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行业周报 

2022 年 9 月 05 日 
 

 

   
多地疫情散发，稳产保供拉动百货超市板块   
商贸零售行业周报（2022.08.29-09.04）   

行情回顾 

上周（2022 年 8 月 29 日-9 月 4 日），商贸零售板块（申万）

下跌 1.37%，上证综指下跌 1.54%，深证成指下跌 2.96%，沪深

300 下跌 2.04%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 0.67 个百分点，

在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 15 位。 

需求端 

8 月 PMI 综合与非制造业（服务业）指数回落，制造业指

数小幅回暖。8 月制造业 PMI 为 49.4%，高于前值的 49%，制

造业景气水平有所回升；非制造业（服务业）指数为 51.9%，

低于前值的 52.8%，主要因多地疫情散发，服务场所尚未完全

恢复所致；综合 PMI 产出指数为 51.7%，低于前值的 52.5%。 

供给端 

金价持续震荡，内外盘涨跌不一。外盘一路走低，周五略

微回调。9 月 1 日伦敦现货黄金跌破 1700 美元/盎司大关，收盘

价 1694.30 美元/盎司，因美国经济数据稳健，美联储延续激进

加息预期上升所致；内盘上周前半周呈波动上行，后半周呈小

幅下降趋势，主要因美元指数持续走高，短期内人民币汇率承

压所致。 

重点公司公告 

【快手-W：2022 年第二季度及中期业绩公告】2022Q2 

EBITDA 转正，亦是自 2020 年第四季度以来首次恢复正值。

2022Q2，净亏损率 6%，同比收窄 20.2 pct，环比收窄 11.7 pct；

总流量同比增长 38.7%。【京东物流：2022 年半年度报告业绩

公告】2022H1 公司实现营业收入 312.72 亿元，同比增长 20.0%。 

【京东集团-SW：2022 年第二季度及中期业绩公告】2022Q2

公司实现营业收入 2,676 亿元，同比增长 5.4%；服务收入 416

亿元（62 亿美元），同比增长 21.9%。 

重点行业新闻 

【京东】①联合浙江供销合作社进行消费帮扶展示活动；

②京东航空正式投入运营；③京东零售 CEO 辛利军发表主题为

“链网融合”的演讲。【拼多多】跨境电商平台 Temu 已在海

外上线。【美团】披露青山计划五周年进展。【阿里巴巴】①

海外数字商业板块 CTO 汤兴离职；②旗下跨境电商平台 Lazada

拟进军欧洲市场。 

风险提示 

疫情反复和扩散；宏观经济下行；线下拓店低于预期。 
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

上周（2022 年 8 月 29 日-9 月 4 日），商贸零售板块（申万）

下跌 1.37%，上证综指下跌 1.54%，深证成指下跌 2.96%，沪深 300

下跌 2.04%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 0.67 个百分点，在申

万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 15 位。子板块多数上涨，

涨幅最大的板块是贸易 II，上涨 4.15%。 

年初至上周五（9 月 2 日），商贸零售板块（申万）下跌 13.62%，

上证综指下跌 12.45%，深证成指下跌 21.23%，沪深 300 下跌

18.56%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 4.94 个百分点，在申万 31

个一级子行业涨跌幅中排名第 16 位。 

图表1. 上周商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 15/31 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 9 月 2 日商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 16/31 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 9 月 2 日商贸零售指数与大盘对

比（%） 

 图表4. 商贸零售指数近一周对比大盘表现

（%） 

 

 

 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，上周涨幅领跑前十分别为：玉龙股份（+23.17%）

受签署认购催腾矿业（持有位于非洲莫桑比克北部德尔加杜角省

的安夸贝、巴拉马北和巴拉马南等石墨矿权）定向增发股票靴子

落地所致；人人乐（+19.22%）及红旗连锁（+16.29%）因本土商

超概念，疫情下的应急保供受到关注所致；全新好（+13.29%）受

2022H1 合并报表营业收入同比增长 116.93%，经营现金流净额大

幅扭亏同比增长 1864.58%所致；中成股份（+12.75%）；银座股
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份（+8.67%）；汇通能源（+7.92%）；中百集团（+6.88%）；博

士眼镜（+6.72%）受暑假学生配镜旺季影响；ST 沪科（+6.38%）。

上周受个别城市疫情影响，日用品需求旺盛，拉动零售板块。 

下跌个股中，上周为中期报告发布期，多数受 2022H1 业绩低

于预期，营业收入同比下降所致，其中迪阿股份（-17.1%）；联

络互动（-9.14%）；深赛格（-7.53%）；萃华珠宝（-7.03%）；江

苏国泰（-6.07%）。 

图表5. 上周玉龙股份、人人乐、红旗连锁涨幅居前，迪阿股份、联络互动、深赛格跌幅居前（%） 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

-17.10 

-9.14 

-7.53 

-7.03 

-6.07 

-6.01 

-5.81 

-5.61 

-5.26 

-4.20 

6.38 

6.72 

6.88 

7.92 

8.67 

12.75 

13.29 

16.29 

19.22 

23.17 

-20-15-10-5051015202530

迪阿股份

联络互动

深赛格

萃华珠宝

江苏国泰

金开新能

安孚科技

周大生

*ST赫美

五矿发展

ST沪科

博士眼镜

中百集团

汇通能源

银座股份

中成股份

全新好

红旗连锁

人人乐

玉龙股份



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 6  

 

 

 

 商贸零售  

图表6. 年初至今萃华珠宝、友好集团、中成股份涨幅居前，*ST 厦华、*ST 新亿、迪阿股份跌

幅居前（%） 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

图表7. 上周中概股中拼多多涨幅居前（%）  图表8. 年初至今中概股中拼多多涨幅居前

（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

2.需求端 

2.1.8 月 PMI 综合与非制造业（服务业）指数回落，制

造业指数小幅回暖 

8 月制造业 PMI 为 49.4%，高于前值的 49%，制造业景气水

平有所回升；非制造业（服务业）指数为 51.9%，低于前值的 52.8%，

主要因多地疫情散发，服务场所尚未完全恢复所致；综合 PMI 产

出指数为 51.7%，低于前值的 52.5%。 
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图表9. 8 月 PMI 三大指数（%） 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

8 月新订单 PMI 上升 0.7 pct 至 49.2%；8 月新出口订单 PMI

上升 0.7 pct 至 48.1%；在手订单 PMI 上升 0.5 pct 至 43.1%。 

图表10. 8 月生产 PMI（%）持平  图表11. 8 月内外需新订单 PMI（%）均升高 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

8 月主要原材料购进价格 PMI 上涨 3.9 pct 至 44.3%，出厂价

格PMI上涨4.4 pct至44.5%，原材料库存PMI上涨0.1 pct至48%。

8 月生产经营活动预期 PMI 上升 0.3 pct 至 52.3%。 

图表12. 8 月主要原材料购进价格和出厂价格

PMI（%） 

 图表13. 8 月生产经营活动预期 PMI（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 
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按企业规模分，8 月大型企业 PMI 环比上升 0.5 pct 至 51.4%；

中型企业 PMI 环比下降 0.2 pct 至 49%；小型企业 PMI 环比下降

0.8 pct 至 47.4%。 

 

图表14. 8 月大型企业 PMI 回升，中、小型企业 PMI 有所回落（%） 

 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

8 月服务业 PMI 为 51.9%，环比下降 0.9 pct；8 月服务业业务

活动预期 PMI 为 58.4%，环比下降 0.7 pct。8 月服务业新订单 PMI

下降 0.3 pct 至 49.2%；从业人员 PMI 上涨 0.1 pct 至 46.7%；投入

品价格上涨 0.2 pct 至 49.4%；销售价格保持一致为 46.9%。 

 

图表15. 8 月服务业 PMI 和业务活动预期均回

落（%） 

 图表16. 8 月新订单需求和成本稳定（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 
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3.供给端 

3.1.黄金价格内外盘涨跌不一 

金价持续震荡，内外盘涨跌不一。外盘一路走低，周五略微

回调。周四（9 月 1 日）伦敦现货黄金跌破 1700 美元/盎司大关，

收盘价为 1694.30 美元/盎司，因美国经济数据稳健，美联储延续

激进加息预期上升所致；内盘上周前半周呈波动上行，后半周呈

小幅下降趋势，主要因美元指数持续走高，短期内人民币汇率承

压所致。 

图表17. 2017 年至今黄金价格走势（元/克；美

元/盎司） 

 图表18. 2021 年至今黄金价格走势（元/克；美

元/盎司） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

4.近期财报披露和股东大会提醒 

图表19. 近期商贸零售行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

股东大会 步步高 2022/9/5 
 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

5.重要公告 

5.1.电商 

【快手 -W：2022 年第二季度及中期业绩公告】2022Q2 

EBITDA转正，亦是自 2020年第四季度以来首次恢复正值。2022Q2，

净亏损率 6%，同比收窄 20.2 pct，环比收窄 11.7 pct；总流量同比

增长 38.7%。 
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【京东物流：2022 年半年度报告业绩公告】2022H1 公司实现

营业收入 312.72 亿元，同比增长 20.0%。  

【京东集团-SW：2022 年第二季度及中期业绩公告】2022Q2

公司实现营业收入 2,676 亿元，同比增长 5.4%；服务收入 416 亿

元（62 亿美元），同比增长 21.9%。 

【安克创新：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

58.87 亿元,同比增长 9.62%；归母净利润 5.76 亿元，同比增长

41.01%；归母扣非净利润 3.06 亿元，同比增长 1.94%。 

5.2.百货/超市 

【安孚科技：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

15.87 亿元，同比增长 87.26%；归母净利润 4029.23 万元，同比增

长 817.9%；归母扣非净利润 3186.9 万元，同比增长 571.37%。 

【步步高：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业总收入

58.21 亿元，同比减少 20.22%；归母净利润 2178.54 万元，同比减

少 89.64%；归母扣非净亏损 3524.17 万元，净亏损同比减少 73.16%。 

【百联股份：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

171.09 亿元，同比减少 7.06%；归母净利润 1.16 亿元，同比减少

122.76%；归母扣非净利润 1.29 万元，同比减少 126.53%。 

【华联综超：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

40.13 亿元，同比减少 6.11%；归母净亏损 6666.35 万元，净亏损

同比减少 251.23%；归母扣非净亏损 8236.27 万元,净亏损同比增长

208.31%。 

【家家悦：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

93.79 亿元，同比增长 6.58%；归母净利润 1.73 亿元，同比减少 

5.67%；归母扣非净利润 1.56 亿元，同比增长 2.18%。 

 

5.3.专业连锁 

【美凯龙：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

69.56 亿元，同比减少 7.28%；归母净利润 10.25 亿元，同比减少

32.1%；归母扣非净利润 9.37 亿元，同比减少 6.89%。 
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【居然之家：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

62.83 亿元，同比减少 5.21%；归母净利润 10.50 亿元，同比减少

5.53%；归母扣非净利润 10.92 亿元，同比减少 0.47%。 

【ST 易购：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

372.09 亿元，同比减少 60.25%；归母净利润 27.4 亿元，同比增长

20.60%；归母扣非净利润 27.56 亿元，同比增长 45.12%。 

 

5.4.黄金珠宝 

【周大生：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

50.98 亿元，同比增长 82.79%；归母净利润 5.85 亿元，同比减少

4.07%；归母扣非净利润 5.61 亿元，同比减少 3.44%。 

【老凤祥：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

337.4亿元，同比增长6.8%；归母净利润8.9亿元，同比减少14.5%；

归母扣非净利润 8.95 亿元，同比增长 10.07%。 

【金一文化：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

9.55 亿元，同比减少 41.46%；归母净亏损 2.25 亿元，净亏损同比

增长 28.19%。  

【黄河旋风：2022 年半年度报告】2022H1 公司实现营业收入

12.75 亿元，同比下降 3.49%；归母净利润 7002.49 万元，同比增

长 192.22%；归母扣非净利润 5738.41 万元，同比增长 146.86%。 

6.行业新闻 

6.1.电商 

【拼多多跨境电商平台 Temu 已在海外上线】9 月 1 日，拼多

多跨境电商平台正式在海外上线，该平台命名为 Temu，意为“Team 

Up，Price Down”。根据界面新闻报道，Temu 首站选择北美，定

位偏中端用户，而并非下沉市场用户，平台产品于 9 月 1 日上线，

9 月 1 日到 9 月 15 日为测试期，之后将全量开放售卖。（界面新

闻，点击查看全文） 

【美团披露青山计划五周年进展】9 月 1 日，美团披露了青山

计划五周年进展。数据显示，自 2017 年美团推出青山计划，五年

来累计孵化并投放 30 款共计 191 万件绿色包装制品，并针对餐饮

https://www.jiemian.com/article/8011564.html
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外卖 16 大类菜品中的 6 类菜品，开展了绿色包装解决方案研究。

美团已在厦门、上海、杭州、青岛、苏州等地超过 1500 个社区和

单位开展规模化垃圾分类及餐盒回收项目，回收塑料餐盒超过

5400 吨，大约回收餐盒 2.2 亿个，减碳超过 7000 吨。（联商网，

点击查看全文） 

【京东联合浙江供销合作社进行消费帮扶展示活动】近日，

京东超市联合浙江供销合作社进行的消费帮扶展示活动在湖州市

安吉县开启，京东浙江消费帮扶馆是现场一大亮点。京东浙江消

费帮扶馆是浙江农合和京东超市合作，积极探索和打造社会化平

台矩阵，有效聚集社会力量，带动全员参与消费帮扶的重要渠道。

（联商网，点击查看全文） 

【京东航空正式投入运营，引入 3 架波音 737 货机】8 月 31

日，民航局在江苏南通正式向江苏京东货运航空有限公司颁发 CC

AR-121 部《航空承运人运行合格证》，这意味着京东航空将正式

投入运营。京东航空的投运将提升京东物流供应链的运行效率，

实现全国核心板块多个城市流向“夕发朝至”，而“一地发全国”

的特快航空覆盖率也将提升至 95%以上。（时代财经，点击查看

全文） 

【2022 中国电子商务大会在北京举行，京东零售辛利军以“链

网融合”为主题发表演讲】9 月 1 日，2022 中国电子商务大会在

北京国家会议中心举行。本届大会聚焦数字经济与实体经济的融

合贯通，探索新技术、新业态、新模式的创新应用，展望全球电

商发展新趋势，推动电子商务高质量发展。在大会开幕式暨主论

坛上，京东零售 CEO 辛利军发表了题为《以“链网融合”助力实

体经济高质量创新发展》的主题演讲。（新华财经，点击查看全

文） 

【阿里巴巴海外数字商业板块 CTO 汤兴离职】根据《中国企

业家》消息，阿里巴巴海外数字商业板块 CTO 兼任全球速卖通（A

liExpress）基础平台中心总经理汤兴（花名：平畴）已离职。据悉，

汤兴离职为个人原因，后续或将创业。（中国企业家，点击查看

全文） 

【阿里旗下跨境电商平台 Lazada 拟进军欧洲市场】9 月 1 日

消息，在东南亚取得了巨大成功后，阿里巴巴旗下电商平台 Laza

da 准备进军欧洲市场，挑战亚马逊和德国电商 Zalando 等欧美竞

http://www.linkshop.com/news/2022492820.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022492699.shtml
https://www.163.com/dy/article/HG8IJ3OL0530KP1K.html
https://www.163.com/dy/article/HG8IJ3OL0530KP1K.html
http://www.news.cn/enterprise/20220902/2878b0bd1a0b40fe920409fdb39f4c1e/c.html
http://www.news.cn/enterprise/20220902/2878b0bd1a0b40fe920409fdb39f4c1e/c.html
https://mp.weixin.qq.com/s/ZdrqnkcX-V7Ymo_tt6-nKw
https://mp.weixin.qq.com/s/ZdrqnkcX-V7Ymo_tt6-nKw
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争对手。Lazada 首席执行官董铮表示“欧洲显然是一个非常大的

市场，对于大多数欧洲品牌来说，考虑到在中国和其他市场的销

售情况，他们最大的零售合作伙伴就是阿里巴巴。我们想去品牌

希望我们去的地方。”（网易科技，点击查看全文） 

 

6.2.百货/超市 

【步步高新增投资两家企业，涉及商业综合体管理服务等】9

月 2 日，观点新媒体获悉，步步高商业连锁股份有限公司新增两

家投资企业，分别为湘潭基建营步步高商业管理有限公司及益阳

康富商业管理有限公司。（观点网，点击查看全文） 

【红旗连锁拟于成都龙泉驿设立物流公司】8 月 31 日，成都

红旗连锁股份有限公司公布，因业务发展需要，拟在成都龙泉驿

区投资设立全资子公司，子公司名称暂定为“成都龙泉驿红旗物

流有限公司”。该公司注册资本为人民币 2000 万元，法定代表人

为曹世如，由红旗连锁以自有资金出资，红旗连锁占 100%股权。

（观点网，点击查看全文） 

 

6.3.专业连锁 

【居然之家携三大成果首次参展服贸会】8 月 31 日，2022 年

中国国际服务贸易交易会在国家会议中心和首钢园区举办。此次

参展服贸会，居然之家带来“数字化家居零售平台—洞窝”、“数

字化家居生活平台—智慧家”以及“数字化家居设计平台—每平

每屋设计家”三大服务平台。（乐居财经，点击查看全文） 

【爱婴室首获 2021-2022 年度信披考核 A 评级】近日，上交

所布沪市主板上市公司 2021-2022 年度信息披露工作评价结果，爱

婴室首次获得信息披露 A 级评价。截至目前，公司已连续三年主

动披露社会责任报告，公司报告《母婴行业领跑者共创美好生活》

入选中国上市公司协会评选的《上市公司 ESG 实践案例》，体现

了上市龙头企业的社会担当。（中证网，点击查看全文） 

6.4.黄金珠宝 

【豫园股份联合体拿下上海黄金板块，落地“大豫园”构想】9

月 1 日，位于上海市黄浦区核心地段的福佑路地块历史风貌保护

项目公示了实施主体——豫园股份联合体，其由豫园股份与蚂蚁

https://www.163.com/tech/article/HG6G6PS900097U7R.html
https://www.guandian.cn/article/20220902/311438.html
https://www.guandian.cn/article/20220831/311091.html
https://www.lejucaijing.com/news-6971310741785984560.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202209/t20220902_6295827.html
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集团携手组成，豫园股份将全面参与该项目的规划设计与开发运

营。该项目实施主体的确立，意味着豫园股份补齐了“大豫园片

区”版图中一块至关重要的“拼图”，也预示着筹备许久的“大

豫园片区”建设拉开帷幕。（中证网，点击查看全文） 

7.风险提示 

疫情反复和扩散；宏观经济下行；线下拓店低于预期。

https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202209/t20220901_6295613.html
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》
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