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电新行业 2022H1 总结 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：电新行业 2022H1 总结 

 2022 年初至今，电力设备（申万）板块呈现“V”字型高波动走势。4 月份由

于受疫情影响，创下区间最大跌幅：-38.6%，然后强势反弹，至 6 月底几乎收

复年度所有跌幅，随后震荡运行。由于疫情反复和美国加息等因素的影响，最

近两周行业指数又急剧下行。年初至今，电力设备行业跌幅为-14.44%，比沪

深 300 高 4.12 pct.，排在申万一级行业第 17 位，处于中游水平。 

 电力设备行业的营收继续维持高速增长，2022H1 同比增速达 38.39%，其子

行业中，电池板块营收同比增速最高，为 85.98%。 

 电力设备行业的归母净利润继续保持高速增长态势，2022H1 同比增速达到

72.3%，其子行业中，其他电源设备 II、光伏设备和电池板块增速较高，增长

率分别为 219.07%，117.33%，73.19%。 

 电力设备行业的毛利率继续维持在良好水平，2022H1 毛利率为 20.56%。其

净利率稍有提高，为 9.48%，比去年提高 2.72 pct. 

 当前电力设备行业估值处于较低水平。目前电力设备行业 PE 为 35.16，PE 在

近 5 年的百分位为 38%。按 2022H1 电力设备行业归母净利润增速 72.3% 来

计算当前 PEG 估值为 0.48，亦处于比较低的水平。 

投资策略：  

建议关注业务快速增长，估值相对较低的企业，比如电解液龙头天赐材料

（002709.SZ）。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-7.03%，在申万 31 个一级行业中，排在最后。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：丰元股份（8.92%），鹏辉能源（6.25%），

壹石通（1.45%），中国宝安（-0.26%），中科电气（-0.53%）。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：昆工科技（-55%），科恒股份（-24.37%），

圣阳股份（-21.69%），南都电源（-19.77%），天能股份（-17.34%）。 

 行业重点公司宁德时代，比亚迪，天齐锂业，赣锋锂业，隆基绿能和通威股份

周涨跌幅分别为：-8.00%，-10.68%，-8.91%，-7.84%，-3.98%和-7.48%。 

行业热点： 

巴菲特减持 133 万股比亚迪 H 股。金圆股份海外锂资源布局“加速”。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期，光伏和风力发电装机不及预期，锂离子电池和光伏发电

技术快速迭代。 
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行业基本资料  

股票家数 313 

行业平均市盈率 35.16 

市场平均市盈率 11.65 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：电新行业 2022H1 总结 

1.1 电新行业 2022H1 市场运行情况 

2022 年初至今，电力设备（申万）板块呈现“V”字型高波动走势。4 月份由于受

疫情影响，创下区间最大跌幅：-38.6%，然后强势反弹，至 6 月底几乎收复年度所

有跌幅，随后震荡运行。由于疫情反复和美国加息等因素的影响，最近两周行业指

数又急剧下行。年初至今，电力设备行业跌幅为-14.44%，比沪深 300 高 4.12 pct.，

排在申万一级行业第 17 位，处于中游水平。 

在电力设备子行业中，光伏设备板块跌幅最小，电池板块跌幅最大，跌幅分别为-5.19%

和-20.83%。 

图1：电力设备（申万）板块年初至今涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：各行业年初至今涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图3：电力设备子行业年初至今涨跌幅 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

1.2 电新行业 2022H1 财务情况 

电力设备行业的营收继续维持高速增长，2022H1 营收同比增速达 38.39%，其子行

业中，电池板块营收同比增速最高，为 85.98%。 

电力设备行业的归母净利润继续保持高速增长态势，2022H1 同比增速达到 72.3%，

其子行业中，其他电源设备 II、光伏设备和电池板块增速较高，增长率分别为

219.07%，117.33%，73.19%。 

电力设备行业的毛利率继续维持在良好水平，2022H1 毛利率为 20.56%。其净利率

稍有提高，为 9.48%，比去年提高 2.72 pct.. 

图4：电力设备及其子行业营业收入同比增长率（%）  图5：电力设备及其子行业归母净利润同比增长率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图6：电力设备及其子行业销售毛利率（%）  图7：电力设备及其子行业销售净利率（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

1.3 电新行业当前估值水平 

目前电力设备行业 PE 为 35.16，PE 在近 5 年的百分位为 38%。 

按 2022H1 电力设备行业归母净利润增速 72.3% 来计算当前 PEG 估值为 0.48，

亦处于比较低的水平。 

投资策略：建议关注业务快速增长，估值相对较低的企业，比如电解液龙头天赐材

料（002709.SZ）。 

 

 

图8：目前电力设备行业 PE 估值水平 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-7.03%，在申万 31 个一级行业中，排在最后。 
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图9：本周各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

电力设备行业本周跑输大盘，重点指数均下跌。本周沪深 300、上证指数、深证成

指、创业板指的涨跌幅分别为-2.04%，-1.54%，-2.96%和-4.06%。 

在细分版块中，其他电源设备板块跌幅最小为-4.98%，光伏设备、电机、电网设备、

风电设备和电池版块涨跌幅分别为-7.19%，-5.31%，-7.13%，-5.62%和-7.36%。 

图10：重点指数周涨跌幅  图11：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：电池版块周涨幅前五  图13：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图14：行业重点公司周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

电池版块周涨幅前五个股分别为：丰元股份（8.92%），鹏辉能源（6.25%），壹石通

（1.45%），中国宝安（-0.26%），中科电气（-0.53%）； 

电池版块周跌幅前五个股分别为：昆工科技（-55%），科恒股份（-24.37%），圣阳

股份（-21.69%），南都电源（-19.77%），天能股份（-17.34%）。 

行业重点公司宁德时代，比亚迪，天齐锂业，赣锋锂业，隆基绿能和通威股份周涨

跌幅分别为：-8.00%，-10.68%，-8.91%，-7.84%，-3.98%和-7.48%。 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

 

图15：电池价格（元/Wh）  图16：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图17：正极材料价格（万元/吨）  图18：负极材料价格（万元/吨） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

图19：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图20：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

4. 行业重要新闻事件 

巴菲特减持 133 万股比亚迪 H 股。8 月 30 日，据港交所文件显示，巴菲特控制的

投资控股集团伯克希尔哈撒韦于 8 月 24 日抛售了 133 万股比亚迪 H 股，平均出售

价格为 277.1016 港元/股，减持套现近 3.69 亿港元。截至 8 月 24 日，伯克希尔哈

撒韦持有的比亚迪股份数降至 2.19 亿股，而在比亚迪半年报中，巴菲特仍持有 2.25

亿股，这意味着在两个月内，其公司已经减持了 628.1 万股。 

金圆股份海外锂资源布局“加速”。8 月 31 日，金圆股份发布公告，其子公司金恒

旺与阿根廷卡塔玛卡省政府签署《关于加快锂电产业战略开发与投资建设的合作协

议书》。甲乙双方将根据条件成熟度积极展开锂电全产业链业务合作，如提锂技术应

用、锂盐深加工、锂电池制造等。本次协议书的签署有利于推进公司在海外探寻锂

资源的进程，加快国外锂资源的储备，有利于公司未来海外锂资源的布局和项目建

设的推进。 
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5. 风险提示 

新能源车销量不及预期，光伏和风力发电装机不及预期，锂离子电池和光伏发电技术快速迭

代。 

分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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