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储能行业事件点评     

需求高景气，持续推荐海外户储+国内大储 
 

 2022 年 09 月 04 日 

 

➢ 国内大储政策端开始破局，强调新能源电站配储要求。能源转型大背景下，

储能作为灵活调节电源在新型电力系统中承担重任。政策端一直强调风光配储，

并网优先权有助于引导新能源项目积极配储。并网时，按储能容量比例高低次序

并网，容量比例相同时规模高者优先并网；消纳时，配置储能的优先消纳。2021

年底主要省级行政区配储要求为 10%功率配比+2h 配储时长。 

➢ 多省规划与政策落地，经济性有望再度提升。9 月 4 日，青海省印发文件提

出将构建以流域梯级储能为长周期调节，抽水蓄能、熔盐储能和长时电化学储能

为中周期调节，短时电化学储能为短周期调节的多能互补储能体系。8 月下旬，

河南与山东两省则发布储能推进政策，分别从共享储能和电力现货市场市场的角

度促进储能发展。河南省明确要求新建市场化并网新能源项需配建或购买一定挂

钩比例储能规模，共享储能电站年年调度 350 次以上，补偿 0.3 元/kWh。山东

的电力现货储能方案，则给予储能电站充放电价优惠，补偿费用暂按电力市场规

则中独立储能月度可用容量补偿标准的 2 倍执行，并且支持储能电站参与调频、

爬坡、黑启动等辅助服务。两省均明确，储能电站不承担输配电价和政府性基金

及附加。根据我们测算，基于 0.78 元/kwh 调峰收益+270 次调峰/年，共享储能

电站 IRR 可达 7.5%，若考虑其他收益，储能电站 IRR 有望进一步抬升。 

➢ 海外能源及电力成本高企，户用储能已具备较高经济性。以欧洲为代表的海

外户储上半年发展迅猛，其发展的核心是家庭经济性，在合理的电价水平下光伏

配储已经具备良好的经济收益。2022 年以来，欧洲天然气价格不断攀升，居民

用能成本大幅度增加。据塔斯社 7 月 27 日报道，欧洲市场的天然气价格自今年

3 月起首次突破每千立方米 2300 美元。9 月 2 日，俄气公司称因设备故障，“北

溪-1”天然气管道无限期关闭，加剧欧洲天然气市场紧张局势。我们测算，相较

于完全向电网购电，光伏配储 10 年期可节省电费约 1.27 万欧元，保守估计投资

回收期为 5 年。 

➢ 投资建议：储能是高成长性赛道，海内外需求共振。户储的核心在于产品，

重点推荐：派能科技、鹏辉能源、德业股份、固德威、锦浪科技等，建议关注有

边际变化的科士达、祥鑫科技等。大储的核心在于商业模式，重点推荐：阳光电

源，建议关注：南网科技、科陆电子、南都电源、同力日升、青鸟消防、英维克

等。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期，原材料价格上行风险。 
 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

688063.SH 派能科技 413.20 2.04 5.24 13.42 203 79 31 推荐 

300438.SZ 鹏辉能源 80.03 0.40 1.29 3.19 200 62 25 推荐 

300274.SZ 阳光电源 108.66 1.07 1.74 3.90 102 62 28 推荐 

688390.SH 固德威 301.43 2.27 3.82 11.71 133 79 26 推荐 

605117.SH 德业股份 379.05 2.42 4.52 8.74 157 84 43 推荐 

300763.SZ 锦浪科技 228.77 1.28 3.12 6.82 179 73 34 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 09 月 02 日收盘价） 
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