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相关报告

投资要点：

 行情回顾。截至2022年9月2日，中信基础化工行业本周下跌4.25%，跑

输沪深300指数2.21个百分点，在中信30个行业中排名第27。

具体到中信基础化工行业的三级子行业，从最近一周表现来看，涨幅前

五的板块依次是涤纶（+1.84%）、民爆用品（+1.32%）、涂料油墨颜料

（+0.54%）、印染化学品（-0.73%）和农药（-1.70%）；跌幅前五的板

块依次是碳纤维（-9.67%）、纯碱（-8.54%）、无机盐（-8.22%）、磷

肥及磷化工（-8.21%）、橡胶制品（-7.15%）。

 化工产品涨跌幅：重点监控的化工产品中，本周价格涨幅前五的产品是

丁二烯（+19.23%）、环氧丙烷（+8.84%）、黄磷（+8.6%）、棉短绒（+7.28%）、

丁酮（+7.14%），价格跌幅前五的产品是醋酸乙烯（-14.40%）、氯化

铵（-12.37%）、三聚氰胺（-12.35%）、天然橡胶（-6.47%）、金属硅

（-6.02%）。

 基础化工行业周观点：当前四川已恢复正常的供电秩序，前期受影响的

化工品种，如金属硅、黄磷的供应逐步恢复。北溪一号8月底停供后未

能按计划重启，欧洲天然气供应或持续紧张。近期国内外供应偏紧使得

TDI价格上涨，建议关注聚氨酯龙头万华化学（600309）。光伏是今年

国内增长确定性最强的方向之一，建议关注光伏上游部分化工材料的投

资机会。首先，当前光伏用EVA料供需依然偏紧，建议关注联泓新科

（003022）；其次，光伏玻璃新增产能多，有望拉动上游纯碱需求，建

议关注天然碱龙头远兴能源（000683）。7月份三氯蔗糖出口保持快速

增长，三氯蔗糖价格维持高位，高景气延续，建议关注金禾实业

（002597）。原材料价格的下降有利于偏下游的改性塑料行业盈利能力

逐步回升，建议关注改性塑料龙头企业金发科技（600143）。

 风险提示：俄乌冲突不确定性对能源价格造成的波动风险；美联储加息

超预期导致经济衰退风险；油价剧烈波动导致化工产品价差收窄风险；

宏观经济若承压导致化工产品下游需求不及预期风险；部分化工产品新

增产能过快释放导致供需格局恶化风险；行业竞争加剧风险；部分化工

品出口不及预期风险；房地产、基建、汽车需求不及预期风险；天灾人

祸等不可抗力事件的发生。
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一、行情回顾

截至 2022 年 9 月 2 日，中信基础化工行业本周下跌 4.25%，跑输沪深 300 指数 2.21 个

百分点，在中信 30 个行业中排名第 27；中信基础化工行业月初以来下跌 5.24%，跑输

沪深 300 指数 1.72 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 23；中信基础化工行业年初至

今下跌 12.75%，跑赢沪深 300 指数 5.80 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 15。

图 1：中信基础化工行业过去一年行情走势（截至 2022 年 9 月 2日）

资料来源：Wind，东莞证券研究所

表 1： 中信 30 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005016.WI 家电 2.85 -2.39 -14.60

2 CI005023.WI 房地产 1.66 1.04 -4.94

3 CI005009.WI 轻工制造 1.43 0.69 -19.34

4 CI005028.WI 传媒 1.11 1.93 -23.62

5 CI005026.WI 通信 0.50 0.17 -14.23

6 CI005012.WI 国防军工 0.35 -2.78 -20.36

7 CI005007.WI 建筑 0.34 -2.41 -4.97

8 CI005021.WI 银行 0.28 -1.56 -8.09

9 CI005027.WI 计算机 0.20 -3.44 -24.90

10 CI005014.WI 商贸零售 0.11 0.06 -11.49

11 CI005017.WI 纺织服装 0.06 -0.72 -7.69

12 CI005029.WI 综合 -0.18 1.09 -4.51

13 CI005030.WI 综合金融 -0.24 0.12 -22.09

14 CI005022.WI 非银行金融 -0.26 2.16 -16.54

15 CI005018.WI 医药 -0.30 -3.00 -23.13

16 CI005020.WI 农林牧渔 -1.37 1.36 3.25

17 CI005008.WI 建材 -1.50 -7.52 -19.99

18 CI005024.WI 交通运输 -1.95 0.15 -1.51

19 CI005025.WI 电子 -2.18 -1.22 -27.52

20 CI005019.WI 食品饮料 -2.54 -2.20 -14.54
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具体到中信基础化工行业的三级子行业，从最近一周表现来看，涨幅前五的板块依次是

涤纶（+1.84%）、民爆用品（+1.32%）、涂料油墨颜料（+0.54%）、印染化学品（-0.73%）

和农药（-1.70%），月初以来涨幅前五的板块依次是聚氨酯（+4.13%）、农药（+3.82%）、

涤纶（+3.62%）、合成树脂（+2.12%）和民爆用品（+1.99%），年初以来涨幅前五的板

块依次是无机盐（+25.15%）、纯碱（+15.30%）、磷肥及磷化工（+9.65%）、农药（+8.74%）、

食品及饲料添加剂（+7.11%）。

从最近一周表现来看，跌幅前五的板块依次是碳纤维（-9.67%）、纯碱（-8.54%）、无

机盐（-8.22%）、磷肥及磷化工（-8.21%）、橡胶制品（-7.15%），月初以来跌幅前五

的板块依次是碳纤维（-18.13%）、无机盐（-16.72%）、钛白粉（-16.66%）、锂电化

学品（-14.38%）、氟化工（-12.11%），年初以来跌幅前五的板块依次是涂料油墨颜料

（-29.51%）、钛白粉（-26.99%）、氨纶（-25.82%）、轮胎（-24.47%）、膜材料（-21.31%）。

21 CI005005.WI 钢铁 -2.63 -6.86 -14.99

22 CI005004.WI 电力及公用事业 -2.70 -0.89 -6.15

23 CI005001.WI 石油石化 -2.71 4.27 0.06

24 CI005010.WI 机械 -3.71 -6.18 -13.92

25 CI005015.WI 消费者服务 -3.82 -8.82 -11.18

26 CI005002.WI 煤炭 -4.15 9.51 39.13

27 CI005006.WI 基础化工 -4.25 -5.24 -12.75

28 CI005013.WI 汽车 -5.30 -11.39 -8.97

29 CI005003.WI 有色金属 -6.24 -7.33 -9.74

30 CI005011.WI 电力设备及新能源 -6.71 -8.81 -15.11

资料来源：Wind，东莞证券研究所

表 2： 中信基础化工行业涨幅前五的三级子板块（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2日）

本周涨幅前五 本月涨幅前五 本年涨幅前五

代码 名称
本周涨

跌幅
代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

CI005238.WI 涤纶 1.84 CI005250.WI 聚氨酯 4.13 CI005417.WI 无机盐 25.15

CI005253.WI 民爆用品 1.32 CI005237.WI 农药 3.82 CI005415.WI 纯碱 15.30

CI005421.WI 涂料油墨颜料 0.54 CI005238.WI 涤纶 3.62 CI005412.WI 磷肥及磷化工 9.65

CI005255.WI 印染化学品 -0.73 CI005427.WI 合成树脂 2.12 CI005237.WI 农药 8.74

CI005237.WI 农药 -1.70 CI005253.WI 民爆用品 1.99 CI005424.WI
食品及饲料添

加剂
7.11

资料来源：Wind，东莞证券研究所
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在本周涨幅靠前的个股中，保利联合、华特气体和同益中表现最好，涨幅分别达 40.76%、

29.15%和 24.36%。从月初至今表现上看，涨幅靠前的个股中，保利联合、明冠新材和金

三江表现最好，涨幅分别达 57.30%、54.74%和 45.71%。从年初至今表现上看，宏柏新

材、ST 红太阳和保利联合表现最好，涨幅分别达 101.31%、93.75%和 88.92%。

在本周跌幅靠前的个股中，科恒股份、百川股份和川金诺表现最差，跌幅分别达-24.37%、

-17.07%和-15.62%。从月初至今表现上看，跌幅靠前的个股中，恒大高新、双星新材和

湘潭电化表现最差，跌幅分别达-32.22%、-29.11%和-27.50%。从年初至今表现上看，

*ST 德威、*ST 明科和建龙微纳表现最差，跌幅分别达-90.38%、-71.10%和-53.13%。

表 3： 中信基础化工行业跌幅前五的三级子板块（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2 日）

本周跌幅前五 本月跌幅前五 本年跌幅前五

代码 名称
本周涨跌

幅
代码 名称

本月涨跌

幅
代码 名称 本年涨跌幅

CI005414.WI 碳纤维 -9.67 CI005414.WI 碳纤维 -18.13 CI005421.WI 涂料油墨颜料 -29.51

CI005415.WI 纯碱 -8.54 CI005417.WI 无机盐 -16.72 CI005419.WI 钛白粉 -26.99

CI005417.WI 无机盐 -8.22 CI005419.WI 钛白粉 -16.66 CI005240.WI 氨纶 -25.82

CI005412.WI 磷肥及磷化工 -8.21 CI005420.WI 锂电化学品 -14.38 CI005430.WI 轮胎 -24.47

CI005431.WI 橡胶制品 -7.15 CI005247.WI 氟化工 -12.11 CI005428.WI 膜材料 -21.31

资料来源：Wind，东莞证券研究所

表 4：中信基础化工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2日）

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002037.SZ 保利联合 40.76 002037.SZ 保利联合 57.30 605366.SH 宏柏新材 101.31

688268.SH 华特气体 29.15 688560.SH 明冠新材 54.74 000525.SZ ST 红太阳 93.75

688722.SH 同益中 24.36 301059.SZ 金三江 45.71 002037.SZ 保利联合 88.92

002513.SZ 蓝丰生化 13.29 301035.SZ 润丰股份 37.85 301035.SZ 润丰股份 77.02

300225.SZ 金力泰 11.08 300910.SZ 瑞丰新材 37.68 002805.SZ 丰元股份 73.40

000990.SZ 诚志股份 9.20 300856.SZ 科思股份 35.45 603938.SH 三孚股份 70.87

002805.SZ 丰元股份 8.92 688268.SH 华特气体 33.99 002427.SZ ST 尤夫 67.35

002224.SZ 三力士 8.02 300721.SZ 怡达股份 31.67 688560.SH 明冠新材 67.04

301035.SZ 润丰股份 7.69 002919.SZ 名臣健康 30.20 603086.SH 先达股份 66.12

002246.SZ 北化股份 7.48 688625.SH 呈和科技 29.64 600078.SH *ST 澄星 60.68

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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资料来源：iFind、东莞证券研究所

二、 本周化工产品价格情况

重点监控的化工产品中，本周价格涨幅前五的产品是丁二烯（+19.23%）、环氧丙烷

（+8.84%）、黄磷（+8.6%）、棉短绒（+7.28%）、丁酮（+7.14%），价格跌幅前五的

产品是醋酸乙烯（-14.40%）、氯化铵（-12.37%）、三聚氰胺（-12.35%）、天然橡胶

（-6.47%）、金属硅（-6.02%）。

表 5： 中信基础化工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 9 月 2 日）

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

300340.SZ 科恒股份 -24.37 002591.SZ 恒大高新 -32.22 300325.SZ *ST 德威 -90.38

002455.SZ 百川股份 -17.07 002585.SZ 双星新材 -29.11 600091.SH *ST 明科 -71.10

300505.SZ 川金诺 -15.62 002125.SZ 湘潭电化 -27.50 688357.SH 建龙微纳 -53.13

002632.SZ 道明光学 -14.86 688707.SH 振华新材-U -26.23 688021.SH 奥福环保 -52.74

301149.SZ 隆华新材 -13.54 300340.SZ 科恒股份 -25.96 300538.SZ 同益股份 -51.73

300320.SZ 海达股份 -12.89 688386.SH 泛亚微透 -25.78 001296.SZ 长江材料 -49.99

600328.SH 中盐化工 -12.58 300919.SZ 中伟股份 -25.41 605589.SH 圣泉集团 -49.58

002748.SZ 世龙实业 -12.26 688778.SH 厦钨新能 -23.35 603192.SH 汇得科技 -48.26

002053.SZ 云南能投 -12.08 300930.SZ 屹通新材 -23.07 300132.SZ 青松股份 -48.18

603026.SH 石大胜华 -11.84 688733.SH 壹石通 -22.46 688148.SH 芳源股份 -47.95

表 6： 本周化工产品价格涨幅前五品种

产品 规格

本周

涨幅

（%）

后市预测

丁二烯
丁二烯:上海

金山石化
19.23

市场现货资源偏紧，部分商家捂盘情绪较为明显，预计下周市场：

供应方面：威特化工年产能 6万吨/年的丁二烯单抽提装置 8月 9日起停车；辽阳石化年产能 3万

吨的抽提装置，8月 10日装置临时性检修，于 8月 13日恢复重启，产品正常产出。

需求方面：丁二烯出厂价格大幅上涨，橡胶市场更趋谨慎观望，下游入市刚需为主。顺丁市场价

格变动有限，业者普遍随行就市操作，交投氛围暂无改观；乳聚丁苯橡胶主流供价稳定，月末贸易商

出货压力暂缓，试探平稳报盘，市场询盘氛围一般。

整体来看，丁二烯市场后市偏强震荡为主，在目前供价高位支撑下，市场难有低价货源可寻，但

下游橡胶市场气氛谨慎，部分高端报盘商谈或仍表现僵持，预计下周丁二烯市场偏强震荡整理为主，

主流市场价格区间将在 8700-9700元/吨之间震荡。后市来看，市场人士依旧等待“金九银十”的到来，

九十月份是橡胶的传统旺季，但受国际政策以及公共卫生事件的影响，就目前基建、房地产及汽车行

业的需求恢复来看，可能出现旺季不旺的形势，今年金九银十时橡胶的需求虽有增量但恐怕难以达到

前几年的需求水平，亚洲丁二烯的需求依旧显弱，随着 10月份华东及山东新产能的投放，丁二烯大方

向依旧看空。

环氧丙烷

环氧丙烷

(PO)(散水):

华东地区

8.84

本周国内环氧丙烷市场向好走强。周内天津渤化检修装置暂未恢复，中石化长岭分公司 8 月 26

日停产检修 20 天，市场供应急剧紧缩，尽管下周天津渤化检修装置恢复预期，但中化泉州环丙装置存

停产检修预期，下周环丙开工依旧较低，供应端利好支撑。但下周原料丙烯、液氯市场缺乏利好提振，
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预计成本端支撑较弱，且下游以及终端市场需求短期难有放量，并且下游工厂尚有一定量原料库存，

预计下周需求依旧较弱，供需博弈下，预计下周环丙市场震荡维稳运行，价格波动 0~500 元/吨。

黄磷 黄磷:四川 8.62

预计短期内黄磷市场以发运订单为主，价格保持偏强运行，可能涨幅 0-500 元/吨，预估价格在

32000-32500 元/吨左右调整。分析原因有：

利好：

1.短期内部分下游企业仍有节前拿货计划，保持积极询单。

2.短期内供应侧排单良好，暂无出货压力，保持推涨心态。

利空：

1.预计黄磷供应增加。此前受限电影响的黄磷企业已经基本恢复生产，加上此前部分检修企业和

技改企业也开始投入生产，短期内黄磷供应增加，不利于供应侧议价。

2.节前备货逐渐进入尾声，订单预计逐步减少，价格持续推进困难，供需将以观望为主。

不确定因素：云南、贵州地区电力政策对开工的影响，建议持续关注。

综上，短期内黄磷市场主发已签订单，保持推涨心态，但需求跟进不足，预估价格涨幅有限。。

棉短绒
棉短绒:二道

绒
7.28

籽棉方面：籽棉收购价格上涨，棉企报价积极，下游刚需采购，交投略有走弱。由于新冠疫情防

控，部分地区出货受限。预计短线籽棉价格以稳中偏强震荡为主。

丁酮
丁酮:华东地

区
7.14

本周丁酮市场价格续涨，预计下周丁酮市场稳中偏强震荡，预计价格波动幅度在 100-300 元/吨之

间。具体来看：

原料面，成品油市场交投好转，成交价格大幅上调，给予市场一定底部支撑，下游烷基化油价格

顺势跟涨，利润空间加大，补货积极性提升，加之醚后碳四供应面偏紧情况未有明显缓解，多数炼厂

出货无压，因此醚后碳四成交价格大幅上行，累计上调幅度在 300-400 元/吨左右，带动市场主流成交

重心宽幅上移。不过目前，国际原油价格持续走跌，打压业者心态，且醚后碳四市场成交价格已推涨

至高位，下游装置利润不足，采购心态谨慎，炼厂为保顺利出货，预计下周醚后碳四市场成交价格或

有回落可能，均价下跌 50 元/吨左右。

供需面，下周丁酮装置整体负荷维持中低水平，场内现货供应较上周变化不大，厂家库存水平有

限，供应面存在利好支撑，但下游用户心态谨慎，接货量始终维持在刚性需求，整体交投气氛温和，

实单成交难有较大改观，持货商随行就市操盘，实单侧重商谈。需继续关注原料价格及下游接货情况，

整体或将维持区间震荡行情。

综合来看，需求端恢复仍显不足，然而国际原油价格下跌，原料面均价走高，供应面货源不多，

持货商惜售情绪较浓，预计下周丁酮市场易涨难跌，价格波动区间在 8700-9300 元/吨之间，需继续关

注外围消息、装置动态及下游接单情况。

资料来源：Wind，百川盈孚，东莞证券研究所

表 7： 本周化工产品价格跌幅前五品种

产品 规格
本周跌

幅（%）
后市预测

醋酸乙烯
醋酸乙烯:上

海石化
-14.40

本周醋酸乙烯市场价格局部下调，预计下周醋酸乙烯市场价格维稳运行。具体来看，供应面：

上海石化装置检修延续，其他企业装置正常运行，下周市场整体开工负荷依变化不大，依旧偏低。

需求面：电石法醋酸乙烯终端无明确利好消息支撑，采购节奏较前期放缓，乙烯法醋酸乙烯需求

虽有所好转，但由于市场乙烯法现货供应略显宽松，整体利好支撑有限，但下周临近中秋节不排

除下游谨慎囤货，预计下周醋酸乙烯市场交投小幅好转。成本面：醋酸乙烯原料价格走势不一，

成本暂无支撑。整体来看，醋酸乙烯市场供需博弈，厂家库存无压力，挺价心态明显。预计下周

醋酸乙烯市场价格维稳运行，价格维持在 9200-10400 元/吨左右。主要关注市场现货供应情况，

要以市场实际供需情况为准，同时考虑疫情不确定性影响，未来时刻关注醋酸乙烯上下游开停车

状况以及出口形势，实时跟进。
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三、 产业新闻

1. 智通财经消息 俄罗斯天然气工业股份公司(Gazprom)表示，通往欧洲的北溪一号天

然气管道不会按计划重新启动。该管道原定于周六维修后重新启动，但该公司声称

发现了一个技术问题，管道在修复之前无法再次运行。此前。七国集团的财政部长

发表了一份联合声明，宣布已同意对俄罗斯石油和石油产品实施价格上限。

2. 据国家发展改革委 8 月 31 日消息，为进一步完善化肥储备管理工作，国家发展改

革委、财政部对《国家化肥商业储备管理办法》进行了修订。新修订的《国家化肥

商业储备管理办法》指出，粮食主产区氮磷及复合肥储备任务中，尿素占比不低于

本地区储备规模的 30%。新修订的《国家化肥商业储备管理办法》指出，氮磷及复

合肥储备每轮承储责任期为 2 年。钾肥储备每轮承储责任期原则上为 4年，年度储

备时间为每年 5 月 1 日至次年 4 月 30 日。救灾肥储备每轮承储责任期原则上为 4

年，为保障洪涝、台风等灾后用肥需要，年度储备时间为每年 5月 1日至 10 月 31

日。

3. 中新社华盛顿 8 月 30 日电 世界大型企业联合会(Conference Board)当地时间 30

日公布数据显示，美国 8月消费者信心指数升至 103.2，为自 5 月以来的最高纪录。

数据显示，8 月美国消费者信心指数为 103.2，较 7 月 95.3 的数值上涨了 7.9。这

是消费者信心指数在连续下降 3个月后首次出现上涨。

氯化铵

氯化铵(湿

铵):江苏德邦

兴华

-12.37

预计短期内华东、华中地区部分企业或将恢复正常生产，氯化铵市场货源供应有小幅增加预

期，随着秋季备肥时间的缩短，下游企业开工进一步提升，对原料需求增多，氯化铵市场需求面

或有一定好转，对价格行情起利好支撑。预计短期内氯化铵市场弱稳观望，后期持续需关注秋季

肥市场开启情况。

三聚氰胺
三聚氰胺:江

苏市场
-12.35

三聚氰胺市场疲态不改，价格弱势下行。预计短期内三聚氰胺市场稳中下调为主，涨跌幅在

500-1000 元/吨左右。原料尿素市场行情延续弱势，三聚氰胺成本面支撑不足，开工率有所提高，

市场供应量较为充足，但下游多按需采购，供需格局偏宽松，三聚氰胺市场利好有限。后续需关

注下游需求情况以及出口成交方面的影响。

天然橡胶

天然橡胶:离

岸价格(美元

结算)

-6.47

天然橡胶供应面来看，国内主产区即将进入旺产期，胶水原料不断增加，供应端利好较持续

走弱，需求面，下游部分轮胎企业成品库存压力较大，持续打压轮胎厂开工积极性，在供强需弱

的情况下难以支撑天胶价格，现阶段天然橡胶基本面仍旧维持弱势运行，但市场普遍对金九银十

抱有较大期待，市场氛围较前期乐观，预计下周天然橡胶市场价格或将有小幅上行可能，幅度在

100 元/吨-200 元/吨区间。。

金属硅 金属硅:3303# -6.02

四川地区现已有部分企业恢复生产，亦有企业已挖炉检修，整体产量有所增加；新疆石河子

地区防疫政策严格，新疆大厂减产；下游实际需求较少，接货能力较弱，价格下调。各地疫情多

发，运输稍有不便，预计下周价格趋稳。。

资料来源：Wind，百川盈孚，东莞证券研究所
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四、 公司公告

1. 9 月 2 日，长鸿高科发布公告，公司拟使用自有资金人民币 2.35 亿元对宁波长鸿高

科 9.5 万吨/年高性能热塑性弹性体产业化技改项目增加固定资产投资。本次技改

项目拟在实施 25 万吨/年溶液丁苯橡胶扩能改造项目(二期)即 9.5 万吨/年溶液丁

苯橡胶生产线基础上优化实施 9.5 万吨/年高性能热塑性弹性体产业化技改项目。

2. 8 月 31 日，诚志股份发布公告称，公司为进一步拓展在化工新材料领域的发展空间，

拟通过全资子公司青岛诚志华青新材料有限公司在青岛西海岸新区董家口经济区

投资建设 POE(聚烯烃弹性体)项目和超高分子量聚乙烯项目，预计投资金额分别约

为 40 亿元和 8 亿元。

3. 8 月 30 日，川发龙蟒披露 2022 年半年报,公司上半年实现营业收入 53.62 亿元，同

比增长 75.15%；归属于上市公司股东的净利润 7.88 亿元，同比增长 67.32%；扣非

后净利润约 6.9 亿元，同比增长 126.36%。

4. 8 月 30 日，远兴能源发布 2022 年半年度报告，该公司上半年营业收入为 58.56 亿

元，同比增长 2.01%；归属于上市公司股东的净利润为 16.15 亿元，同比增长 28.66%。

5. 8 月 30 日，万华化学发布公告，自 2022 年 9 月份开始，公司中国地区聚合 MDI 挂

牌价 17500 元/吨(比 8月份价格下调 1000 元/吨);纯 MDI 挂牌价 21000 元/吨(比 8

月份价格下调 1300 元/吨)。

6. 8 月 30 日，贵州轮胎发布 2022 年半年报，公司实现营业收入 394949.19 万元，较

上年同期增长 13.16%；净利润 16014.82 万元，较上年同期下降 18.80%。

7. 8 月 30 日，安集科技发布 2022 年半年度报告。2022 上半年公司实现营业收入 5.03

亿元，同比增长 77.86%；实现归属于上市公司股东的净利润为 1.27 亿元，同比增

长 75.75%；实现扣非净利润为 1.36 亿元，同比增长 293.60%。

8. 8 月 29 日，阳谷华泰公告，公司子公司山东特硅新材料有限公司拟投资 4.36 亿元

建设年产 4 万吨三氯氢硅及联产 6500 吨四氯化硅项目。

9. 8 月 29日，卫星化学发布 2022 年半年度报告，公司今年 1-6 月实现营业收入 188.14

亿元，同比增长 74.69%；实现归属于上市公司股东的净利润 27.81 亿元，同比增长

30.85%。

10. 8 月 29 日，龙蟠科技发布公告称，公司拟公开发行可转债，募资不超 21 亿元，扣

除发行费用后，将全部投资于新能源汽车动力与储能正极材料规模化生产项目

(13.5亿元)、磷酸铁及配套项目(3亿元)、补充流动资金及偿还银行贷款(4.5亿元)。

11. 8 月 29 日，新凤鸣发布半年报，公司上半年实现营收 237 亿元，同比增长 0.14%，

实现净利润 3.94 亿元，同比下滑 70%。

12. 8 月 29 日，中科电气披露 2022 年半年度报告，上半年公司实现营业收入 20.32 亿

元，同比增长 147.07%，实现归母净利润 2.63 亿元，同比增长 64.91%。
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13. 8 月 29 日，兴发集团发布 2022 年半年度业绩报告，公司上半年实现营业收入 172.99

亿元，同比增长 74.45%；归母净利润 36.5 亿元，同比增长 211.62%%；归母扣非净

利润 37.05 亿元，同比增长 232.57%。

五、 本周观点

当前四川已恢复正常的供电秩序，前期受影响的化工品种，如金属硅、黄磷的供应逐步

恢复。北溪一号 8月底停供后未能按计划重启，欧洲天然气供应或持续紧张。近期国内

外供应偏紧使得 TDI价格上涨，建议关注聚氨酯龙头万华化学（600309）。光伏是今年

国内增长确定性最强的方向之一，建议关注光伏上游部分化工材料的投资机会。首先，

当前光伏用 EVA料供需依然偏紧，建议关注联泓新科（003022）；其次，光伏玻璃新

增产能多，有望拉动上游纯碱需求，建议关注天然碱龙头远兴能源（000683）。7月份

三氯蔗糖出口保持快速增长，三氯蔗糖价格维持高位，高景气延续，建议关注金禾实业

（002597）。原材料价格的下降有利于偏下游的改性塑料行业盈利能力逐步回升，建议

关注改性塑料龙头企业金发科技（600143）。

表 8： 相关标的看点整理

代码 个股 主要看点

600309.SH 万华化学
（1）近期 TDI 价格回升，但国内外价差依然较大，公司成本优势突出，有利于出口增长；

（2）稳增长背景下若后续房地产销售回暖，聚合 MDI 需求有望提升。

002597.SZ 金禾实业

（1）公司上半年实现营业收入36亿元，同比增长45.5%；实现归母净利8.54亿元，同比增长94.32%；

实现扣非归母净利 8.80 亿元，同比增长 138.77%；业绩符合预期；

（2）2022Q2，我国三氯蔗糖出口量同比增长 29.07%，出口均价同比增长 86.76%。7 月份，我国三

氯蔗糖出口量同比、环比快速增长 69.03%和 30.77%，海外需求保持旺盛。

（3）公司在建的年产 3万吨 DMF 项目顺利推进，建成投产后有望进一步夯实公司产品的成本和竞

争优势。同时，公司加快推进定远循环经济产业园二期项目建设，助力规模做大。公司 1000 吨阿

洛酮糖项目投产，实现横向扩充产品品类，打开公司成长空间。

600143.SH 金发科技

（1）二季度以来原材料呈下行趋势，公司毛利率有望逐步修复；

（2）新项目稳步推进，改性一体化项目、PLA 项目等有望在今明两年陆续投产，为公司提供增长

动能。

003022.SZ 联泓新科

（1）公司拥有 EVA 产能 15 万吨/年，同时积极布局 EVA 新产能 20 万吨。公司有望充分受益 EVA

光伏料高景气，且光伏 EVA 供给缺口或持续至年底，其价格有望维持高位；

（2）募投项目“10 万吨/年锂电材料-碳酸酯联合装置项目”计划于 2022 年底前建成中交；新建

项目“2万吨/年超高分子量聚乙烯和 9万吨/年醋酸乙烯联合装置项目”计划于 2023 年上半年建

成中交，该项目投产后可降低 EVA 产品成本，增强公司整体竞争力和盈利能力；新建项目“年产

20万吨乳酸及 13 万吨聚乳酸项目”一期计划于 2023 年底前建成投产。

000683.SZ 远兴能源

（1）纯碱下游光伏玻璃需求旺盛，今年新增产能多，对纯碱需求拉动作用明显，纯碱行业全年供

需格局将维持紧张局面，对纯碱价格形成支撑；

（2）国际能源高价背景下，当前纯碱国内外价差大，利好国内纯碱出口。

资料来源：Wind，东莞证券研究所
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六、风险提示

1、俄乌冲突不确定性对能源价格、国际粮食价格造成的波动风险；

2、美联储加息超预期导致经济衰退风险；

3、油价剧烈波动导致化工产品价差收窄风险；

4、宏观经济若承压导致化工产品下游需求不及预期风险；

5、部分化工产品新增产能过快释放导致供需格局恶化风险；

6、行业竞争加剧风险；

7、部分化工品出口不及预期风险；

8、房地产、基建、汽车需求不及预期风险；

9、天灾人祸等不可抗力事件的发生。
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