
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                          1 

国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3812.22  4.93  0.13  

深证成指 12557.68  47.08  0.38  

沪深 300 4445.36  9.11  0.21  

中小 100 7686.96  10.59  0.14  

创业板指 2904.27  36.30  1.27  

科创 50 1259.10  13.57  1.09  

香港恒生 26200.26  262.13  1.01  

恒生中国 9328.16  85.76  0.93  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4244.40  8.08  0.19  

中证 500 6932.11  3.14  0.05  

中证 800 4861.68  7.88  0.16  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4432.40  -12.96  0.14  

IF 下月 4422.80  -22.56  0.08  

IF 季后 4400.60  -44.76  0.02  

IF 半年 4378.20  -67.16  -0.02  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 45490.92  -220.42  -0.48  

纳斯达克 21886.06  6.57  0.03  

日经 225 43837.67  378.38  0.87  

英国 FTSE 9225.39  -17.14  -0.19  

德国 DAX 23632.95  -85.50  -0.36  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.8433  0.0764  0.08  

美元中间价 7.1062  0.0054  0.08  

欧元/美元 1.1695  -0.0014  -0.12  

美元/日元 147.4600  0.0385  0.03  

英镑/美元 1.3531  0.0003  0.02  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3680.40  -1.80  -0.05  

布伦特原油 67.60  1.21  1.82  

LME 铜 10013.00  99.00  1.00  

LME 铝 2622.00  -0.50  -0.02  

CBOT 小麦 515.00  -5.25  -1.01  

CBOT 玉米 417.00  -2.75  -0.66  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

 

 
  

市场研究部证券研究报告  2025 年 9 月 11 日 
 

国内市场综述 

缩量反弹 小幅收涨 

周三（9月 10 日）大盘缩量反弹，小幅收涨。截至收

盘，上证综指收于 3812.22 点，上涨 0.13%；深成指

收于 12557.68 点，上涨 0.38%；科创 50 上涨 1.09%；

创业板指上涨1.27%，万得全A成交额共20040亿元，

较前一日略有下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个行业收涨，其

中通信、传媒及电子涨幅居前，而电力设备及新能源、

有色金属及基础化工则跌幅较大。概念方面，覆铜板、

冰雪旅游及光模块等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指涨跌不一，甲骨文大涨 36% 

周三（9 月 10 日），道指跌 0.48%，标普 500 指数涨

0.3%，纳指涨 0.03%。赛富时、亚马逊、苹果均跌超

3%，领跌道指。甲骨文大涨 36%，创纪录新高，市值

超 9200 亿美元。英伟达涨近 4%。万得美国科技七巨

头指数跌 0.31%，脸书跌 1.79%。中概股方面，纳斯达

克中国金龙指数跌 0.95%，蔚来跌超 8%，爱奇艺跌超

6%。 

新闻精要  

1. 习近平向 2025 年中国国际服务贸易交易会致贺信 

2. 国务院批复同意新建黄岩岛国家级自然保护区 

3. 工信部等六部门联合部署开展汽车行业网络乱象

专项整治行动 

4. 国家统计局：8 月份居民消费价格同比下降 0.4% 

环比持平 

5. 加拿大农业部长最新发声：正在讨论放宽对中国电

动汽车征收关税 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

缩量反弹 小幅收涨 

  市场综述 

周三（9月 10 日）大盘缩量反弹，小幅收涨。截至收盘，上证综指收于

3812.22 点，上涨 0.13%；深成指收于 12557.68 点，上涨 0.38%；科创 50 上涨

1.09%；创业板指上涨 1.27%，万得全 A成交额共 20040 亿元，较前一日略有下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 16 个行业收涨，其中通信、传媒及电子

涨幅居前，而电力设备及新能源、有色金属及基础化工则跌幅较大。概念方面，

覆铜板、冰雪旅游及光模块等指数表现活跃。                                   

                

  驱动因素 

国家统计局公布数据显示，8月份，消费市场运行总体平稳，居民消费价

格指数（CPI）环比持平，同比下降 0.4%，扣除食品和能源价格的核心 CPI 同

比上涨 0.9%，涨幅连续第 4个月扩大。国内市场竞争秩序持续优化，部分行业

供需关系改善，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比由上月下降 0.2%转为持

平；同比下降 2.9%，降幅比上月收窄 0.7 个百分点。 

当日 A股市场共 2440 只个股上涨，2767 只下跌，218 只持平。其中，196

只个股涨超 5%，69 只个股跌超 5%；65 只个股涨停，5只个股跌停。市场在前

期上涨后技术性回调，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

习近平向 2025 年中国国际服务贸易交易会致贺信 

新华社北京 9月 10 日电 9 月 10 日，国家主席习近平向 2025 年中国国际

服务贸易交易会致贺信。 

习近平指出，当前，世界经济格局深刻变化，全球发展挑战与机遇并存。

中国将坚定不移扩大高水平对外开放，积极对接国际高标准经贸规则，加快在

自由贸易试验区、国家服务贸易创新发展示范区等平台先行先试，有序推进服

务市场开放，推动服务贸易高质量发展。中国愿同各方一道，携手推进全球服

务贸易开放创新合作，建设开放型世界经济，为构建人类命运共同体不断注入

新动力。 

2025 年中国国际服务贸易交易会当日在北京开幕，主题为“数智领航，服

贸焕新”，由商务部和北京市人民政府共同主办。 

 

国务院批复同意新建黄岩岛国家级自然保护区 

新华社北京 9月 10 日电 经国务院批复同意，我国将新建黄岩岛国家级自

然保护区。 

中国政府网 10 日公布了国务院批复自然资源部关于报请新建黄岩岛国家

级自然保护区的请示，同意新建黄岩岛国家级自然保护区。 

批复指出，建立黄岩岛国家级自然保护区，是维护黄岩岛自然生态系统多

样性、稳定性、持续性的重要保障。有关部门和地方要严格执行《中华人民共

和国自然保护区条例》和自然保护地建设管理等规定，严格落实生态环境保护

责任，加强组织领导和协调配合，健全管理机构，强化对涉及自然保护区各类

违法违规行为的监管执法力度，确保各项管理措施得到落实，不断提高国家级

自然保护区建设和管理水平。 

批复指出，黄岩岛国家级自然保护区的面积、范围和功能分区等由国家林

草局另行公布。 
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工信部等六部门联合部署开展汽车行业网络乱象专项整治行动 

人民财讯 9月 10 日电，为落实国务院常务会议关于切实规范新能源汽车

产业竞争秩序部署要求，工业和信息化部、中央社会工作部、中央网信办、国

家发展改革委、公安部、市场监管总局等六部门近日联合印发《关于开展汽车

行业网络乱象专项整治行动的通知》，决定在全国范围内开展为期 3个月的汽

车行业网络乱象专项整治行动。本次专项整治行动将集中整治非法牟利、夸大

和虚假宣传、恶意诋毁攻击等网络乱象，提升涉汽车企业网络乱象处置质效，

督促企业规范营销宣传行为，营造良好舆论环境，护航汽车产业高质量发展。 

 

国家统计局：8月份居民消费价格同比下降 0.4% 环比持平 

据国家统计局消息，2025 年 8 月份，全国居民消费价格同比下降 0.4%。

其中，城市下降 0.3%，农村下降 0.6%；食品价格下降 4.3%，非食品价格上涨

0.5%；消费品价格下降 1.0%，服务价格上涨 0.6%。1—8 月平均，全国居民消

费价格比上年同期下降 0.1%。 

8 月份，全国居民消费价格环比持平。其中，城市持平，农村上涨 0.1%；

食品价格上涨 0.5%，非食品价格下降 0.1%；消费品价格上涨 0.1%，服务价格

持平。 

 

加拿大农业部长最新发声：正在讨论放宽对中国电动汽车征收关税 

钛媒体 App 9 月 10 日消息，迫于国内油菜籽行业压力，加拿大政府正审

查对自中国进口的电动汽车、钢铁及铝等产品的现行关税税率，并派出官员跟

随贸易代表团共同访问中国。据加拿大广播公司（CBC）报道，加拿大农业和

农业食品部长西斯·麦克唐纳当地时间 9日表示，加方正在讨论放宽对中国电

动汽车加征的关税。CBC 称，麦克唐纳当天在加拿大马尼托巴省首府温尼伯参

加联邦和省级农业部长会议。会上油菜籽行业团体反映生产商正遭受损失。麦

克唐纳在会后表示，加拿大联邦政府尚未直接获悉中国政府的具体要求，但这

是正在考虑的问题。报道提到，麦克唐纳也表示，加拿大政府希望确保任何政
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策调整都不会伤害其他产业或领域。（环球网） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，美国 8月 PPI 通胀意外回落，为美联储下周降息决

定增添新的支撑因素。美国劳工统计局公布数据显示，美国 8月 PPI 环比下降

0.1%，四个月来首次转负，预期上涨 0.3%；同比上涨 2.6%，预期为持平于 3.3%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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