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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 

机械设备(申万) -4.5 3.8 -18.4 

沪深 300 -3.4 -3.6 -18.6  
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌ 制造业景气低迷，机械行业上半年处调整期  

受我国宏观经济增速放缓、疫情反复影响以及海外高通胀下
出口增速放缓，机械行业上半年整体处于调整期。机械行业
上半年总营收为 7909 亿元，同比-5.6%，增速由正转负；行

业整体实现净利润 545 亿元，同比-18.5%。行业亏损面由上
年同期的 9%上升至 11.5%，反映了行业盈利能力的下降。上
半年行业存货周转率和应收账款均有所下降；经营性现金流
净额较上年同期下滑；期间费用率中研发费用率及财务费用
率有所下降而管理费用率有所提升，毛利率和净利率较上年
同期均略有下降。机械行业各细分领域表现冷热不均，23 个
细分行业中收入实现正增长的 16 个，净利润正增长的 12
个。整体而言，中游装备行业上半年仍处调整期。 

▌ 关注通用装备行业底部复苏机会  

细分行业看，光伏、锂电、半导体设备景气依旧，收入与利
润增速均在 50%以上。通用行业工控与激光设备收入实现

+20.7%/+13.5%，机器人与机床收入同比-2.0%/-25.2%。工程
机械处于下行调整期，叠加宏观经济增速放缓、疫情的反复
以及工程有效开工率不足多重因素影响，工程机械国内市场
需求减弱。工程机械行业上半年收入与利润同比分别下滑
30.9%/53.3%。我国制造业当前虽正处低潮期，中长期看，制
造业转型仍是确定性趋势，劳动力紧缺、劳动力价格上涨，
以及需求的多元化必然要通过“机器替人”来解决。装备行
业国产品牌龙头依靠本土化优势、服务优势、工程师红利加
速缩小市场份额差距，行业集中度有望进一步向优势企业靠
拢。重点关注通用行业底部复苏带来的投资机会。 

▌ 行业评级及投资策略 

建议重点关注工业自动化(通用自动化部件、工业机器人、高
端机床、机器视觉、FA 零部件等)、检测检验服务行业等受
益制造业复苏预期的板块；另一方面，在“双碳”驱动下，
新能源相关的锂电、光伏、风电、核电以及“低碳”拉动的
高效流体机械、智能物流等行业同样长期受益，维持机械行
业“推荐”评级。（注：这里选取申万 2021 年行业分类中
SW 机械设备、SW 半导体设备、SW 光伏加工设备、SW 锂
电专用设备及 SW 检测服务板块中公司进行统计） 

 

▌ 风险提示 

国内宏观经济回暖的持续性风险；疫情对全球经济影响持续
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性不确定性风险；工业转型升级进程缓慢不达预期；资本运
作带来的后期经营整合风险等。 

 

 
重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2022-09-05 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

002111.SZ 威海广泰 8.74 0.10 0.52 0.73 87.40 16.81 11.97 买入 

002371.SZ 北方华创 290.01 2.05 3.39 4.66 141.47 85.55 62.23 买入 

002967.SZ 广电计量 21.68 0.32 0.48 0.66 67.75 45.17 32.85 买入 

300012.SZ 华测检测 21.53 0.45 0.55 0.68 47.84 39.15 32.13 买入 

300083.SZ 创世纪 9.80 0.33 0.56 0.81 29.70 17.50 12.10 买入 

300260.SZ 新莱应材 87.48 0.75 1.52 2.21 116.64 57.55 39.58 买入 

300416.SZ 苏试试验 27.46 0.67 0.75 1.04 40.98 36.61 26.40 买入 

300604.SZ 长川科技 66.73 0.36 0.94 1.40 185.36 70.99 47.66 买入 

300776.SZ 帝尔激光 200.26 3.59 2.94 4.21 55.78 68.12 47.57 买入 

300938.SZ 信测标准 35.98 1.20 1.08 1.55 29.98 33.31 23.21 买入 
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301029.SZ 怡合达 60.82 1.00 1.17 1.69 60.82 51.98 35.99 买入 

600641.SH 万业企业 23.25 0.39 0.50 0.63 59.62 46.50 36.90 买入 

601808.SH 中海油服 15.49 0.07 0.73 1.07 221.29 21.22 14.48 买入 

601882.SH 海天精工 19.30 0.71 0.95 1.28 27.18 20.32 15.08 增持 

603416.SH 信捷电气 40.97 2.16 2.33 3.37 18.96 17.58 12.15 买入 

603966.SH 法兰泰克 11.75 0.62 0.81 1.08 18.95 14.51 10.88 买入 

688003.SH 天准科技 37.81 0.69 1.07 1.45 54.80 35.34 26.08 买入 

688037.SH 芯源微 204.54 0.92 1.60 2.60 222.33 127.84 78.67 买入 

688072.SH 拓荆科技-U 275.45 0.72 1.73 2.80 382.57 159.22 98.38 买入 

688170.SH 德龙激光 54.34 1.13 1.12 1.78 48.09 48.52 30.53 增持 

688305.SH 科德数控 66.51 0.80 1.07 1.41 83.14 62.16 47.17 买入 

688557.SH 兰剑智能 35.98 1.11 1.40 1.71 32.41 25.70 21.04 增持 

688686.SH 奥普特 257.43 3.67 4.85 6.22 70.14 53.08 41.39 买入 

688777.SH 中控技术 76.46 1.17 1.58 2.05 65.35 48.39 37.30 增持 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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1、 机械行业 2022 上半年业绩回顾 

1.1、 整体复苏乏力，新兴产业保持高增 

2022 上半年机械行业（注：这里选取申万 2021 年行业分类中 SW 机械设备、SW 半导体

设备、SW 光伏加工设备、SW 锂电专用设备及 SW 检测服务板块中公司进行统计）营业收入

为 7909 亿元，同比下降 5.6%；行业整体净利润为 545 亿元，同比下降 18.5%，增速下滑明

显；近五年上半年行业净利润分别为 319 亿元、403 亿元、457 亿元、669 亿元、545 亿元。 

图表 1：机械行业营收和净利润（亿元）  图表 2：机械行业营收和净利润同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

 

 资料来源：Wind，华鑫证券研究 

机械行业各细分领域表现冷热不均。从营收绝对额上看，轨交设备、工程机械整机、

金属制品、能源及重型设备等行业占比较高；从行业景气度看，23 个细分行业中正增长的

有 16 个，光伏、锂电、半导体设备高成长新兴行业增速较快。其中制冷空调装备实现收入

同比+38.2%,考虑到受双良节能转型生产单晶硅对板块整体营收利润影响较大，剔除后，制

冷空调装备收入同比+16.1%。 

图表 3： 2022 上半年机械行业各细分领域收入与增速（亿元，%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研究 

净利润方面，23 个细分行业中 12 个行业正增长，分别为半导体设备、光伏加工设备、

纺织服装设备、磨具磨料、制冷空调设备、锂电专用设备、机床工具、其他专用设备、能

源及重型设备、农用机械、工控设备、检测服务。其中工程机械整机 2022 年上半年实现净

利润 103 亿元，同比下降 55.4%，占机械行业整体利润比重下降至 15.2%，但仍为占比最大

板块；轨交设备 2022 年上半年实现 83 亿元净利润，同比下降 10.3%，占机械行业整体利润

比重为 12.3%；制冷空调装备/纺织服装设备同比分别+48.5%/+66.9%,考虑到制冷装备中双

良节能转型做单晶硅，纺织机械板块中卓朗智能扭亏为盈，对板块整体利润影响较大，剔

除相关企业后，制冷空调装备/纺织服装设备分别增长+28.5%/+11.4%。 

图表 4： 2022 上半年机械行业各细分领域净利润与增速（亿元，%） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

机械行业处于制造业中游，行业整体盈利能力反映了制造业整体景气度。机械行业整

体亏损面在 2018 年上半年为 10.1%，此后连续 2 年上升；2020 上半年受疫情影响，亏损面

扩大至 13.0%；2021 年行业亏损面回降至 9.0%，而 2022 年上半年亏损面上升至 11.5%，亏

损面扩大反应了机械行业受宏观经济环境影响较大，传统机械装备领域面临着收入增长乏

力而盈利能力下滑的困境，行业呈现明显的结构性特征。 

图表 5：机械行业上市公司亏损面 
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资料来源：Wind，华鑫证券研究 

1.2、 运营效率小幅调整，整体较为平稳 

机械行业截止 2022 年上半年末，存货水平攀升至 6566 亿元，较上年同期增长 14.8%，

存货周转率小幅下滑，主要系疫情反复及宏观经济影响，下游资本开资意愿有所减弱；应

收账款（含应收票据）为 7102 亿元，同比增长 4.16%，应收账款周转率较去年同期略有下

滑，周转速度整体变化较小。 

图表 6：机械行业存货及周转率（亿元，次）  图表 7：机械行业应收账款及周转率（亿元，次） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

上半年机械行业经营性现金流净额为 85亿元，较去年同期有所减少。 

图表 8：经营性现金流净额及归母净利润（亿元） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

期间费用率中，管理费用率提升 0.5pct 至 4.9%；销售费用率由 4.1%下降至 3.9%；财

务费用率仍处下降通道，由上年同期 1.1%下降至 0.7%，财务费用的下降得益于企业融资成

本进一步走低；行业整体毛利率为 21.2%，同比上年同期下滑 1.2pct；行业整体净利率小

幅下滑，由上年同期的 8.0%下降至 6.9%。 
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图表 9：机械行业期间费用率水平（%）  图表 10：机械行业毛利率与净利率水平（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2、 关注通用装备行业底部复苏 

2.1、 工业自动化：疫情加速进口替代 

2022 年上半年，工业自动化上市公司实现营业收入 293 亿元，同比+20.7%；实现净利

润为 39.2亿元，同比+18.7%。 

图表 11：工业自动化行业收入与增速（亿元，%）  图表 12：工业自动化行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

疫情加速了国产工控品牌进口替代的步伐。中长期看，我国正处在产业转型的过程中，

劳动力紧缺、劳动力价格上涨，以及需求的多元化必然要通过“机器替人”来解决。低质、

低价、低端工业自动化品牌已不能满足国内制造业对品质的需求，逐渐被市场淘汰。国产

品牌龙头依靠本土化优势、服务优势、工程师红利加速缩小市场份额差距，行业集中度有

望进一步向优势企业靠拢。 
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图表 13：工业自动化行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 

300124.SZ 汇川技术 115.1  179.4  104.0  55.8% 55.9% 25.7% 7.7  15.6  19.7  120.6% 70.2% 26.4% 

688777.SH 中控技术 31.6  45.2  26.7  24.5% 43.1% 45.5% 1.4  2.1  3.1  15.8% 37.4% 48.3% 

300083.SZ 创世纪 34.8  52.6  25.6  -36% 53.6% 9.1% 1.4  2.4  2.8  -5627% 171.7% 11.8% 

603025.SH 大豪科技 8.3  15.0  7.5  -14% 80.8% -9.9% 0.7  2.0  2.2  -15.8% 67.0% 11.5% 

603583.SH 捷昌驱动 18.7  26.4  14.4  32.7% 41.1% 42.8% 2.5  1.5  1.9  43.0% -33.3% 22.0% 

603203.SH 快克股份 5.3  7.8  4.3  16.1% 45.9% 21.2% 0.8  1.4  1.4  2.0% 51.1% -1.0% 

002957.SZ 科瑞技术 20.1  21.6  12.9  7.6% 7.3% 19.0% 1.2  0.9  1.0  12.0% -88.0% 8.8% 

002975.SZ 博杰股份 13.8  12.1  5.3  66.8% -112% -3.8% 0.8  1.0  0.8  126.9% -28.7% -19.0% 

688698.SH 伟创电气 5.7  8.2  4.4  28.2% 43.1% 6.3% 0.5  0.7  0.8  52.1% 44.8% 19.2% 

002334.SZ 英威腾 22.9  30.1  17.8  2.0% 31.6% 32.6% 0.6  0.9  0.8  145.6% 34.4% -12.8% 

688320.SH 禾川科技 5.4  7.5  4.7  73.9% 38.1% 26.4% 0.0  0.5  0.6  124.4% 3.0% 3.5% 

300278.SZ 华昌达 16.0  21.5  18.2  1.1% 34.7% 133.1% -0.9  -1.2  0.5  61.9% 105.9% 140.9% 

002184.SZ 海得控制 22.7  24.9  10.2  10.1% 9.9% -10.4% 0.4  0.6  0.5  142.2% 5.8% -17.9% 

603283.SH 赛腾股份 20.3  23.2  10.0  68.3% 14.3% 31.7% 1.0  0.3  0.5  42.9% 2.5% 38.4% 

688160.SH 步科股份 4.3  5.4  2.6  25.7% 23.8% 4.1% 0.3  0.4  0.4  56.5% 12.9% 11.7% 

300484.SZ 蓝海华腾 4.0  5.1  2.2  25.2% 27.8% -13.2% 0.3  0.3  0.4  134.2% 18.8% 32.8% 

603015.SH 弘讯科技 7.5  9.3  4.3  24.8% 24.7% -16.1% 0.3  0.6  0.4  86.8% 43.5% -40.6% 

605288.SH 凯迪股份 12.7  17.2  6.2  4.1% 35.1% -20.0% 0.7  0.6  0.3  -20.1% -32.4% -43.9% 

688395.SH 正弦电气 4.0  4.5  1.9  43.3% 10.6% -20.5% 0.3  0.4  0.3  25.7% 4.0% -27.0% 

001266.SZ 宏英智能 4.0  5.0  2.0  60.4% 25.6% -36.4% 0.0  0.9  0.3  50.7% 13.3% -68.4% 

831305.BJ 海希通讯 2.9  2.9  1.0  24.8% -1.5% -33.4% 0.4  0.4  0.2  23.4% -0.2% -45.0% 

832885.BJ 星辰科技 1.4  1.4  0.6  44.2% 3.5% -4.8% 0.2  0.2  0.2  69.4% 12.8% 8.5% 

300048.SZ 合康新能 12.6  12.0  6.2  -3.6% -4.2% 0.4% -1.5  0.3  0.1  -2326% 109.8% -80.9% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.2、 工业机器人：可选工业品属性行业贝塔时弹性大 

2022 年上半年，工业机器人上市公司实现营业收入 136 亿元，同比+2.72%；实现净利

润为 5.13 亿元，同比-48.1%。工业机器人作为自动化水平的象征，全球安装量呈现持续增

长态势。而随着应用门槛的下降，工业机器人的应用已经不再局限于对负载、响应性、一

致性要求较高的汽车行业。劳动力成本上升以及工业机器人成本下降，制造型企业通过

“机器替人”的投资回收期逐步下降，推升了工业机器人在电子等劳动密集型行业的普及。

我国工业机器人市场潜力待挖掘，工业机器人具有可选工业品属性在行业贝塔时弹性大。 

图表 14：工业机器人行业收入与增速（亿元，%）  图表 15：工业机器人行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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我国作为全球的制造中心，为最大的工业机器人需求地区。2020 年工业机器人安装量

占据全球总安装量的 43.8%。随着半导体、新能源汽车等先进制造业在我国可预期的快速发

展，预计工业机器人密度仍将保持提升态势。随着国产品牌在工业机器人核心零部件突破

技术封锁，将持续降低工业机器人的应用成本，减少投资回收期，并进一步推动工业机器

人在一般制造业的应用和普及。 

图表 16：工业机器人行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 

002698.SZ 博实股份 18.3  21.1  10.3  25.2% 15.6% -7.8% 2.3  2.9  2.6  32.0% 21.0% -7.8% 

603416.SH 信捷电气 11.3  13.0  6.8  74.6% 14.5% 6.9% 1.4  1.6  1.4  102.9% -8.5% -12.7% 

002979.SZ 雷赛智能 9.5  12.0  6.7  42.7% 27.1% 4.6% 0.9  1.3  1.1  63.6% 24.0% -14.7% 

300607.SZ 拓斯达 27.6  32.9  20.4  66.0% 19.5% 31.4% 4.0  1.3  1.0  178.6% -87.4% -20.1% 

688017.SH 绿的谐波 2.2  4.4  2.4  16.5% 105% 32.3% 0.3  0.8  0.9  40.3% 130.6% 9.9% 

603666.SH 亿嘉和 10.1  12.8  4.8  38.9% 27.8% 38.2% 0.8  0.9  0.8  31.3% 43.6% -14.2% 

002747.SZ 埃斯顿 25.1  30.2  16.6  58.7% 20.3% 6.0% 0.6  0.6  0.8  104.0% -4.8% 21.3% 

688290.SH 景业智能 2.1  3.5  1.5  105% 69.0% 60.4% 0.0  0.1  0.4  98.8% 44.0% 181.8% 

600215.SH 派斯林 1.7  14.2  4.8  -9.5% -6.6% -37.2% 0.2  0.6  0.4  8.2% -3.2% -62.5% 

301112.SZ 信邦智能 6.3  5.2  2.9  0.9% -17.5% 6.8% 0.4  0.4  0.3  -20.3% 16.0% -11.3% 

300276.SZ 三丰智能 11.7  14.3  6.8  -40.0% 22.1% 10.0% 0.4  0.6  0.3  -583.4% 107.6% -52.3% 

688255.SH 凯尔达 5.9  5.4  2.1  45.3% -8.7% -39.0% 0.2  0.4  0.2  259.8% -19.2% -39.1% 

688090.SH 瑞松科技 8.0  9.6  5.8  9.3% 19.6% 26.8% 0.3  0.1  0.2  -18.3% -44.4% 70.5% 

301199.SZ 迈赫股份 7.4  8.1  3.3  0.6% 10.0% 0.4% 0.4  0.5  0.1  -1.7% -26.9% -87.0% 

688218.SH 江苏北人 4.7  5.9  1.5  -0.1% 24.2% -27.3% 0.1  0.1  -0.1  -43.6% -26.3% -215% 

002527.SZ 新时达 39.6  42.6  16.1  12.0% 7.8% -21.7% 0.4  0.9  -0.3  62.0% 73.0% -129% 

688165.SH 埃夫特-U 11.3  11.5  6.1  -10.6% 1.2% 6.4% -0.6  -0.6  -0.7  -295.9% -14.5% -24.6% 

300024.SZ 机器人 26.6  33.0  10.7  -3.1% 24.0% -10.4% 1.3  -2.0  -1.5  -235.1% -42.1% 25.1% 

000584.SZ 哈工智能 16.2  17.2  6.3  -6.8% 6.5% -31.4% -0.2  -0.6  -2.8  -86.1% -10406% -394% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.3、 机床：上行周期山雨欲来，自主可控大有可为 

2022 年上半年，数控机床上市公司实现营业收入 115 亿元，同比-25.2%；实现净利润

为 8.41 亿元，同比-12.7%。金属切削机床 2021 年产量 60 万台，同比增长 35%，但仍仅为

2011 年 86 万台的 70%，存量更新潜力待释放。另一方面，机床作为工业母机，中高端整机

和零部件亟待实现自主可控，加快智造升级将推动国产品牌进口替代。机床行业的更新周

期、需求周期及自主可控周期三者共振，行业或将迎来新一轮快速发展期。 

图表 17：数控机床行业收入与增速（亿元，%）  图表 18：数控机床行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

机床主要下游行业为汽车、航空航天、工程机械等传统行业，伴随着新能源汽车行业
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的快速发展催生大量机床需求、航空航天行业转型升级加速五轴联动高端机床进口替代趋

势。我国机床行业呈现国退民进之势，在市场化竞争中，民营企业的灵活性优势显现。目

前机床行业上市公司中大部分为民营企业，在高端机床产品均有不同侧重并实现自主化生

产。随着我国机床龙头企业整体竞争力的不断增强，具备细分市场优势的民营企业脱颖而

出。在机床国产替代和数控化趋势的背景下，机床企业不断完善产品品类及扩大规模，未

来我国机床市场具有广阔空间。 

图表 19：数控机床行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 

601882.SH 海天精工 16.3  27.3  15.2  40.1% 67.3% 19.5% 0.5  1.6  2.6  80.2% 168.5% 61.0% 

000837.SZ 秦川机床 41.0  50.5  21.4  29.4% 23.4% -28.4% 0.5  2.1  1.6  151.4% 83.7% -24.7% 

688697.SH 纽威数控 11.6  17.1  8.4  20.0% 47.1% 5.8% 0.5  0.7  1.2  67.1% 62.1% 68.8% 

688558.SH 国盛智科 7.4  11.4  5.7  10.7% 54.5% 2.4% 0.5  1.0  1.0  42.6% 66.7% 0.5% 

003025.SZ 思进智能 3.9  4.8  2.5  18.9% 23.1% 2.1% 0.5  0.6  0.7  16.1% 31.9% 15.8% 

002559.SZ 亚威股份 16.4  20.0  10.5  11.6% 22.0% 2.0% 0.6  1.0  0.7  39.7% -4.4% -25.6% 

603088.SH 宁波精达 4.3  5.3  3.1  12.6% 25.5% 28.3% 0.3  0.3  0.7  7.3% 27.4% 90.3% 

002903.SZ 宇环数控 3.0  4.4  2.4  327.2% 44.1% 0.5% 0.1  0.4  0.5  995.5% 69.6% 11.3% 

002943.SZ 宇晶股份 3.7  4.6  3.8  21.1% 25.1% 122.0% -0.1  0.0  0.4  -143.6% -13.2% 3009.7% 

002520.SZ 日发精机 19.1  21.8  10.0  -11.4% 14.1% 5.3% 0.6  1.0  0.4  -38.8% -52.7% -64.9% 

688577.SH 浙海德曼 4.1  5.4  2.8  6.7% 31.7% 4.5% 0.3  0.4  0.3  16.7% 37.1% -15.4% 

002685.SZ 华东重机 76.4  70.7  6.0  -44.2% -7.5% -85.6% 0.6  0.5  0.3  -400.6% -31.2% -35.1% 

688305.SH 科德数控 2.0  2.5  1.4  39.6% 28.0% 34.0% 0.1  0.2  0.3  -17.0% 106.8% 26.2% 

300809.SZ 华辰装备 2.3  4.1  1.6  -45.7% 77.5% -37.9% -0.1  0.6  0.3  -76.3% 128.3% -57.0% 

000410.SZ *ST沈机 13.4  17.0  8.6  34.0% 26.5% 3.0% -3.6  -1.8  0.1  75.8% -19.4% 106.2% 

002248.SZ 华东数控 2.1  3.2  1.4  30.1% 50.0% -14.1% -0.3  0.1  0.1  -417.1% 116.8% 17.6% 

300161.SZ 华中数控 13.2  16.3  6.3  46.0% 23.6% -5.6% 0.3  -0.4  -0.5  81.2% 12.4% -26.1% 

002122.SZ ST 天马 7.2  8.4  3.7  -38.8% 16.1% -11.4% 0.8  1.3  -2.1  109.7% -554.8% -261.4% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.4、 检测服务：集中度提升孕育细分龙头 

2022 年上半年，检测服务上市公司实现营业收入 88 亿元，同比+22.6%；实现净利润为

8.47 亿元，同比 5.8%。2021 年我国检验检测行业实现营业收入 4090 亿元，同比增长 14%。 

图表 20：检测服务行业收入与增速（亿元，%）  图表 21：检测服务行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2014-2021 年检测行业 CAGR 达 14.1%，为同期 GDP 增速 1.9 倍，具备优异成长性。

2022 年上半年检测行业企业整体增速保持优异，龙头企业营收增速水平高于行业历史平均

水平，龙头优势进一步得到凸显。从下游需求看，新能源汽车高景气度对检测企业增长驱
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动较为明显，其中华测检测消费品板块同比增长 43%，主要受新能源汽车电子及车载电子产

品检测增长驱动；广电计量可靠性与环境试验及电磁兼容业务同比分别增长 22.4%/27.5%，

电磁兼容业务中在 e-Call 及 V2X 车载通信类测试领域积极探索，汽车产品线业务实现快速

增长；苏试试验年苏州广博设立环境与可靠性检测、新能源汽车产品检测、元器件检测和

宇航产品检测四个中心，上半年营收同比增长 40%；信测标准可靠性检测同比增长 31.2%。

检测行业由于下游分散，需求端受疫情影响相对较小，产能端由于疫情管控受到一定限制

但上半年龙头企业应对疫情的管理进一步优化，且实验室分散布局有助于提高订单消化能

力，实现收入端稳健增长；随着龙头企业业务范围增长，实验室布局推进，叠加规模效应

及精细化管理降本增效，未来利润弹性将有望进一步释放。 

图表 22：检测服务行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 
002967.SZ 广电计量 18.4  22.5  10.0  15.9% 22.1% 20.6% -0.5  -0.2  0.2  38.9% -22.6% 199.2% 

003008.SZ 开普检测 1.7  1.4  0.7  -18.4% -13.0% 9.4% 0.5  0.4  0.4  -31.4% -13.5% 1.5% 

300012.SZ 华测检测 35.7  43.3  21.7  12.1% 21.3% 20.1% 1.9  3.0  3.6  21.2% 29.2% 19.8% 

300215.SZ 电科院 7.0  8.6  3.4  -12.9% 22.8% -17.1% 0.3  0.8  0.2  -48.0% 122.4% -71.8% 

300416.SZ 苏试试验 11.8  15.0  8.0  50.3% 26.7% 18.4% 0.5  0.8  1.1  41.4% 54.0% 30.3% 

300572.SZ 安车检测 9.1  4.7  2.4  -6.0% -48.3% -15.6% 1.0  0.3  0.2  0.1% -94.6% -30.4% 

300797.SZ 钢研纳克 5.9  7.0  3.3  7.1% 19.8% 18.4% 0.2  0.4  0.5  11.7% 9.0% 19.7% 

300887.SZ 谱尼测试 14.3  20.1  16.8  10.8% 40.7% 128.0% 0.2  0.3  0.9  30.9% 34.5% 243.9% 

300938.SZ 信测标准 2.9  3.9  2.5  -4.6% 37.6% 47.7% 0.2  0.4  0.6  -19.3% 32.9% 55.6% 

301115.SZ C 建科 9.1  11.0  5.6  17.4% 21.0% 10.8% 0.0  0.7  0.8  56.9% 29.7% 10.4% 

301228.SZ 实朴检测 3.6  4.2  1.2  20.8% 18.1% -25.9% 0.0  0.1  -0.3  -32.0% 5.5% -396% 

301289.SZ 国缆检测 1.8  2.2  0.9  9.0% 22.7% -17.1% 0.0  0.3  0.3  3.4% 31.5% -24.7% 

603060.SH 国检集团 14.7  22.2  8.8  30.1% 50.5% 9.5% 0.4  0.4  0.2  8.4% 9.3% -60.0% 

603183.SH 建研院 7.9  9.0  2.6  28.5% 15.0% -22.8% 0.3  0.4  0.0  57.5% 9.1% -92.0% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.5、 工程机械：国内仍处调整期，出海迈向国际化 

上半年工程机械上市公司实现营业收入 1580 亿元，同比-30.9%；实现净利润为 118 亿

元，同比-53.3%。2022 年 1-7 月，我国挖机累计销量为 16.1 万台，同比-33.2%；国内挖机

累计产量 10.0 万台，同比-51.3%；挖机累计出口量 6.1 万台，同比+72.6%。国内工程机械

处于下行调整期，叠加宏观经济增速放缓、疫情的反复影响以及工程有效开工率不足多重

因素影响，工程机械国内市场需求减弱。 

图表 23：工程机械行业收入与增速（亿元，%）  图表 24：工程机械行业净利润与增速（亿元，%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2022 年上半年在工程机械整体下滑，行业头部公司呈现收入及利润双降局面。国内需

求不足而国际市场需求强劲，在国产品牌品质逐步提升和“一带一路”的推动下，国产品

牌加快国际化步伐。三一重工挖掘机械 2022 年上半年实现全球市场接近 8%市场份额，较

2021 年提升 1.3pct；零部件龙头恒立液压在墨西哥设立生产基地，并在印度尼西亚设立全

资子公司，辐射东南亚的后市场的基本维修服务格局，扩大新兴市场的销售份额。在国际

化、电动化趋势推动下，国内工程机械头部公司有望率先走出行业低谷，在国际化市场打

开新的局面。 

图表 25：工程机械行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 
600031.SH 三一重工 1000.5  1068.7  400.7  31.2% 6.8% -40.6% 84.7  100.7  26.3  36.2% -22.0% -73.9% 

000425.SZ 徐工机械 739.7  843.3  382.0  25.0% 14.0% -28.2% 20.6  38.0  23.2  3.0% 50.6% -39.0% 

000157.SZ 中联重科 651.1  671.3  213.0  50.3% 3.1% -49.8% 40.2  48.5  17.2  66.6% -13.9% -64.6% 

601100.SH 恒立液压 78.6  93.1  38.9  45.1% 18.5% -25.6% 9.9  14.1  10.6  73.9% 19.5% -25.0% 

688425.SH 铁建重工 76.1  95.2  53.6  4.5% 25.1% 10.2% 7.1  9.1  10.1  2.4% 10.7% 10.9% 

603338.SH 浙江鼎力 29.6  49.4  29.4  23.7% 67.1% 14.2% 4.1  5.1  5.7  -4.3% 33.2% 13.3% 

000528.SZ 柳工 230.0  287.0  137.7  19.9% 10.5% -18.0% 6.8  7.6  4.8  30.9% -30.9% -45.7% 

603298.SH 杭叉集团 114.5  144.9  75.2  29.3% 26.5% 2.1% 4.1  5.0  4.6  30.0% 8.4% -9.6% 

600761.SH 安徽合力 128.0  154.2  80.2  26.3% 20.5% 1.1% 4.0  3.8  4.3  12.4% -13.4% 14.1% 

000680.SZ 山推股份 71.0  91.6  42.1  10.9% 29.0% -22.1% 0.6  1.5  4.0  77.9% 107.9% 182.1% 

834599.BJ 同力股份 27.4  40.9  25.3  7.8% 49.6% 34.6% 2.0  1.8  2.2  38.5% 10.8% 24.8% 

603638.SH 艾迪精密 22.6  26.8  10.3  56.4% 19.0% -37.1% 2.9  3.4  1.2  50.8% -9.0% -63.7% 

605305.SH 中际联合 6.8  8.8  3.6  26.3% 29.6% -6.4% 1.0  1.2  0.9  30.6% 25.2% -29.4% 

300718.SZ 长盛轴承 6.6  9.8  5.3  9.1% 50.3% 6.0% 0.6  0.9  0.8  13.6% 6.7% -15.2% 

605389.SH 长龄液压 8.7  9.1  4.4  42.1% 4.5% -15.0% 1.2  1.2  0.7  38.7% -14.6% -43.9% 

001226.SZ 拓山重工 7.5  8.9  3.5  34.5% 17.9% -23.6% 0.0  0.4  0.4  21.5% -2.0% -2.1% 

301279.SZ 金道科技 5.3  6.4  3.2  17.6% 20.8% -1.2% 0.3  0.4  0.4  37.5% 11.6% -5.4% 

002097.SZ 山河智能 93.8  114.1  37.1  26.3% 21.7% -46.1% 4.0  5.3  0.3  12.3% -43.6% -93.6% 

836720.BJ 吉冈精密 2.6  3.8  1.9  25.0% 45.1% 12.1% 0.2  0.3  0.3  60.2% 30.0% -2.1% 

871245.BJ 威博液压 2.2  3.2  1.6  21.5% 45.2% 5.1% 0.1  0.2  0.2  29.5% 59.1% 9.5% 

301079.SZ 邵阳液压 3.4  3.8  1.5  8.9% 11.1% -22.6% 0.2  0.3  0.2  16.3% -7.7% -23.8% 

830839.BJ 万通液压 3.2  3.4  2.1  1.3% 5.6% 20.7% 0.3  0.3  0.2  47.9% -29.4% -26.6% 

430510.BJ 丰光精密 1.8  2.6  1.3  2.1% 43.6% -1.2% 0.2  0.3  0.1  31.1% 46.4% -53.3% 

831856.BJ 浩淼科技 3.6  4.1  1.8  -30% 13.5% -0.6% 0.1  0.1  0.1  -38.1% -12.0% -0.3% 

873223.BJ 荣亿精密 1.7  2.6  1.3  27.9% 51.8% 18.1% 0.1  0.1  0.1  5.9% 0.9% 17.8% 

300201.SZ *ST 海伦 20.4  16.7  0.0  17.7% -18% 0.0% -0.2  0.2  0.0  -1134% 127.9% 0.0% 

600815.SH 厦工股份 19.2  15.5  5.5  2.6% -19% -38.5% 0.3  0.1  -0.3  103.3% -405% -595% 

600984.SH 建设机械 40.0  47.2  17.8  23.1% 18.1% -21.0% 1.6  2.6  -0.6  9.5% -32.3% -125% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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2.6、 半导体设备：自主可控平抑行业周期 

2022 年上半年，半导体设备上市公司实现营业收入 135 亿元，同比+57.7%；实现净利

润为 251 亿元，同比 88.6%。根据美国半导体产业协会，2022 年 6 月全球半导体市场销售

额 508 亿美元，同比增长 13.3%；中国半导体市场销售额 165 亿美元，同比增长 4.7%；

2022 年上半年全球半导体市场累计销售额 3049 亿美元，同比增长 21.2%；中国半导体市场

累计销售额 1008亿美元，同比增长 14.7%；中国市场占全球市场份额 33%左右。 

 

 

 

 

 

图表 26：半导体设备行业收入与增速（亿元，%）  图表 27：半导体设备行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2022 年上半年半导体设备企业业绩整体表现优异，收入及利润双升且利润端增速高于

收入端增速。受下游市场高景气度影响及国产化进程驱动，半导体设备企业上半年新签订

单实现大幅增长，根据中报披露，万业企业新签订单 11 亿元；华海清科新签订单 20.2 亿

元，同比增长 133% 中微公司新签订单 41.3 亿元，同比 90.5%，其余未披露详细金额的设

备企业，其存货及合同负债的大幅增长反映手订单充裕，充分奠定半导体设备企业全年业

绩增长基础。同时，上半年半导体设备企业盈利能力实现增长，长川科技/北方华创/拓荆

科技/中微公司 2022 年 2 季度单季扣非净利率分别为 25%/19%/28.7%/25%，同比分别

+11.9pct/+5.75pct/扭亏为盈/+18pct，盈利能力实大幅提升，国内半导体设备企业正进入

利润加速释放期，我们预计国内厂商未来扩产计划相对明确，在美国进一步挤压制裁下，

未来国产新机台的验证工作有望积极推进，同时随着设备企业积极研发，产品线不断丰富

进一步打开市场空间，未来受全球晶圆厂资本开支景气度影响或将弱化，有望持续兑现业

绩，彰显增长韧性。  
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图表 28：半导体设备行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 

    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 
002371.SZ 北方华创 60.6  96.8  54.4  49.2% 59.9% 50.9% 1.8  3.1  7.5  73.7% 100.7% 143.2% 

003043.SZ 华亚智能 3.7  5.3  2.9  18.6% 43.9% 23.8% 0.4  0.5  0.7  29.6% 54.7% 55.6% 

300604.SZ 长川科技 8.0  15.1  11.9  101.5% 88.0% 76.5% 0.3  0.9  2.5  611.0% 157.2% 173.7% 

603690.SH 至纯科技 14.0  20.8  11.2  41.6% 49.2% 21.7% 0.3  1.5  0.8  136.4% 8.1% -45.9% 

688012.SH 中微公司 22.7  31.1  19.7  16.8% 36.7% 47.3% 1.2  4.0  4.7  161.0% 105.5% 17.9% 

688037.SH 芯源微 3.3  8.3  5.0  54.3% 152.0% 43.7% 0.1  0.4  0.7  66.8% 58.4% 97.9% 

688072.SH 拓荆科技-U 4.4  7.6  5.2  73.4% 74.0% 364.9% 0.0  -0.2  1.1  40.7% 696.1% 639.8% 

688082.SH 盛美上海 10.1  16.2  11.0  33.1% 60.9% 75.2% 0.0  0.9  2.4  45.9% 35.3% 163.8% 

688120.SH 华海清科 3.9  8.0  7.2  83.0% 108.6% 144.3% 0.1  0.7  1.9  163.4% 102.8% 163.3% 

688200.SH 华峰测控 4.0  8.8  5.4  56.1% 121.0% 66.8% 0.9  1.5  2.7  95.3% 120.3% 82.3% 

688206.SH 概伦电子 1.4  1.9  1.1  109.9% 41.0% 34.0% 0.0  0.1  0.2  103.3% -1.4% 38.3% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.7、 光伏设备：“碳中和”与技术迭代双轮驱动 

2022 年上半年，光伏设备上市公司实现营业收入 168 亿元，同比+42.9%；实现净利润

为 32 亿元，同比+58.2%。随着“双碳”战略的推进，我国光伏产业在技术和规模上加强了

在全球核心竞争优势， 2022 年上半年我国光伏新增并网容量 30.88GW，同比大幅增长 137%。

另一方面，受国际冲突影响，主要发达国家纷纷上调了光伏装机目标，据 Wood Mackenzie，

2022 年美国光伏装机量比原预测增加 66%，到 2030 年有望每年增加 70GW；欧洲太阳能协会

（SPE）公布《能源独立建议书》，推出 8 项举措推动太瓦级光伏目标，将 2030 年欧洲光

伏装机预期由 672GW 调高至 1000GW，年均新增 90-100GW。我国作为全球主要的光伏生产基

地，预计将继续保持强劲发展势头。 

图表 29：光伏设备行业收入与增速（亿元，%）  图表 30：光伏设备行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

光伏设备主要驱动力来自光伏装机新增需求和技术迭代拉动的更新需求。当前 PERC 技

术转换效率已经达到瓶颈，提升空间较小；TOPCon/xBC 与 PERC 工艺相似，厂商可通过改造

升级 PERC 实现 TOPCon/xBC，升级成本较低有望较快成为光伏电池的主流技术路径。远期看，

HJT 具备高效率、低衰减、更适合薄片化和双面组件、低温工艺降低能耗优势，可通过多主

栅、设备国产化、降低非硅成本、硅片薄片化等路径降低单 GW 投资成本，有望成为下一阶

段主流电池技术。 
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图表 31：光伏设备行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 
300316.SZ 晶盛机电 38.1  59.6  43.7  22.5% 56.4% 91.0% 2.8  6.0  12.1  34.6% 99.5% 101.1% 

300724.SZ 捷佳伟创 40.4  50.5  26.8  60.0% 24.8% 2.1% 2.5  4.6  5.1  36.9% 37.2% 10.9% 

300751.SZ 迈为股份 22.9  31.0  17.6  59.0% 35.4% 42.1% 1.9  2.5  4.0  59.3% 63.0% 57.2% 

688516.SH 奥特维 11.4  20.5  15.1  51.7% 78.9% 63.9% 0.4  1.4  3.0  111.6% 138.6% 109.5% 

688556.SH 高测股份 7.5  15.7  13.4  4.5% 110.0% 124.2% 0.3  0.7  2.4  83.8% 193.4% 224.4% 

300776.SZ 帝尔激光 10.7  12.6  6.6  53.2% 17.2% 10.8% 1.6  1.8  2.2  22.3% 2.1% 21.4% 

835368.BJ 连城数控 18.5  20.4  12.2  90.8% 10.0% 49.5% 1.0  1.7  1.8  135.7% -8.9% 5.2% 

000821.SZ 京山轻机 30.6  40.9  22.9  35.1% 33.5% 17.2% 0.6  1.1  1.5  110.4% 171.0% 31.7% 

603396.SH 金辰股份 10.6  16.1  9.5  23.1% 51.8% 34.9% 0.4  0.5  0.4  37.3% -26.3% -29.4% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

2.8、 锂电设备：新能源车及储能拉动锂电投资需求 

2022 年上半年，锂电设备上市公司实现营业收入 171 亿元，同比+66.3%；实现净利润

为 15 亿元，同比+31.2%。2022 年以来，新能源汽车行业依然保持良好的发展势头，上半年

全球新能源汽车销量达到 421 万台，同比增长 71%。全球动力电池装机量为 203.4GWh，同

比增长 76.8%。 

图表 32：锂电设备行业收入与增速（亿元，%）  图表 33：锂电设备行业净利润与增速（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研究  资料来源：Wind，华鑫证券研究 

锂电设备行业在核心工艺设备领域，涂布、卷绕、分容化成自动化设备竞争格局已相

对稳定，而在叠片及焊接工艺上，随着不同电池种类的演变有更快速的技术迭代。从锂电

池需求来看，GGII 预计到 2025 年全球新能源汽车市场渗透率将达到 25%以上，将带动全球

动力电池出货量超过 1.55TWh。叠加储能电池市场出货量，2025 年有望达到 1.85TWh，相对

于 2021 年增长 4.5 倍以上。新能源汽车和储能的快速发展，将显著拉动对锂电设备的投资

需求。 

图表 34：锂电行业主要上市公司收入与增速（亿元，%） 
    营业收入（亿元） 营收增速 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 

    2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 2020 2021 2022H1 
300450.SZ 先导智能 58.6  100.4  54.5  25.1% 71.3% 66.7% 2.3  5.0  8.1  0.3% 106.5% 62.1% 

300457.SZ 赢合科技 23.8  52.0  46.2  42.8% 118.1% 166.3% 2.7  1.0  2.6  15.8% 63.3% 155.3% 

688006.SH 杭可科技 14.9  24.8  19.6  13.7% 66.3% 81.9% 2.0  1.3  2.4  27.7% -36.8% 90.7% 

688499.SH 利元亨 14.3  23.3  17.4  60.9% 63.0% 66.5% 0.1  1.0  1.7  50.9% 51.2% 71.2% 

300410.SZ 正业科技 12.0  14.6  6.4  14.5% 21.9% -18.3% 0.5  1.6  0.4  66.1% 141.4% -73.1% 
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831152.BJ 昆工科技 4.0  5.7  2.9  -3.6% 40.6% 5.2% 0.1  0.2  0.2  -19.7% -0.3% 27.6% 

300619.SZ 金银河 5.9  11.5  8.0  -0.9% 93.5% 91.9% -0.1  0.1  0.2  -69.3% 135.7% 167.7% 

300173.SZ 福能东方 6.1  11.6  6.1  140.8% 89.4% -22.6% 0.0  0.3  0.1  107.8% -7920% -58.2% 

300648.SZ 星云股份 5.7  8.1  5.6  57.2% 41.0% 59.1% 0.3  0.6  -0.1  1506.3% 33.4% -112% 

688155.SH 先惠技术 5.0  11.0  4.2  37.7% 119.4% -21.1% 0.3  0.7  -0.4  -15.6% 15.4% -151% 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

3、 行业评级及投资策略 

我国制造业在 2020 年下半年疫情迅速控制后得到快速恢复，在出口需求带动下持续保

持高景气度；而 2021 年下半年以来受高基数效应、地产调控以及财政政策滞后等因素的影

响，制造业景气度呈现下行趋势，至 2022 年二季度制造业景气正处于低潮筑底阶段。制造

业景气波动不改我国中长期智造升级大势，高端装备行业仍将在“机器替人”和“碳中和”

的驱动下保持增势。建议重点关注工业自动化(通用自动化部件、工业机器人、高端机床、

机器视觉、FA 零部件等)、检测检验服务行业等受益制造业复苏预期的板块；另一方面，在

“双碳”驱动下，新能源相关的锂电、光伏、风电、核电以及“低碳”拉动的高效流体机

械、智能物流等行业同样长期受益，维持机械行业“推荐”评级。 

重点推荐通用自动化板块：国产品牌有望借疫情切入到大型自动化设备公司采购体系，

并将在其他自动化设备领域和国产品牌有更深入的合作，客户将得到沉淀。中长期看，我

国正处在产业转型的过程中，劳动力紧缺、劳动力价格上涨，以及需求的多元化必然要通

过“机器替人”来解决。低质、低价、低端工业自动化品牌已不能满足国内制造业对品质

的需求，逐渐被市场淘汰。国产品牌龙头依靠本土化优势、服务优势、工程师红利加速缩

小市场份额差距，行业集中度有望进一步向优势企业靠拢。建议重点关注信捷电气、汇川

技术、怡合达、埃斯顿、雷赛智能、伟创电气、中控技术、奥普特等。 

重点推荐工业机器人板块：工业机器人作为自动化水平的象征，全球工业机器人安装

量呈现持续增长态势。而随着工业机器人应用门槛的下降，工业机器人的应用已经不再局

限于对负载、响应性、一致性要求较高的汽车行业。劳动力成本上升以及工业机器人成本

下降，制造型企业通过“机器替人”的投资回收期逐步下降，推升了工业机器人在电子等

劳动密集型行业的普及。我国大陆作为全球的制造中心，为最大的工业机器人需求地区。

2020 年工业机器人安装量占据全球总安装量的 43.8%。随着半导体、新能源汽车等先进制

造业在我国可预期的快速发展，预计工业机器人密度仍将保持提升态势。随着国产品牌在

工业机器人核心零部件突破技术封锁，将持续降低工业机器人的应用成本，减少投资回收

期，并进一步推动工业机器人在一般制造业的应用和普及。建议重点关注埃斯顿、绿地谐

波、双环传动等。 

重点推荐高端机床板块：机床主要下游行业为汽车、航空航天、工程机械等传统行业，

伴随着新能源汽车行业的快速发展催生大量机床需求、航空航天行业转型升级加速五轴联

动高端机床进口替代趋势。我国机床行业呈现国退民进之势，在市场化竞争中，民营企业

的灵活性优势显现。目前机床行业上市公司中大部分为民营企业，在高端机床产品均有不

同侧重并实现自主化生产。随着我国机床龙头企业整体竞争力的不断增强，具备细分市场

优势的民营企业脱颖而出。在机床国产替代和数控化趋势的背景下，机床企业不断完善产

品品类及扩大规模，未来我国机床市场具有广阔空间。建议重点关注创世纪、科德数控、

海天精工、国盛智科等。 

重点推荐检验检测板块：2020 年我国检验检测市场规模达 3600 亿元左右，2014-2020
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年间增速为同期 GDP 的 2.4 倍，已成为全球增长最快、潜力最大的市场。检测行业下游广

泛分散，受益于国内传统产业转型升级，新兴行业快速发展，新材料、新结构和新工艺不

断涌现，检验检测新需求持续产生，同时居民生活水平的提高和监管的加强也为检验检测

行业的蓬勃发展提供了驱动力，因此检测行业同时具备顺周期和抗周期属性，龙头企业具

备经营韧性。在“简政放权”和“放管服”的政策红利及市场化竞争推动下，国内第三方

民营检验检测机构正处于高速发展阶段，市场规模占比持续提升。其中龙头企业可以借助

资本市场以较低的费用进行融资，通过新设、并购等方式，不断拓宽实验室布局及检测范

围，持续提高市场份额占比，同时进行精细化管理降本增效，释放利润弹性，实现 ROE 水

平提升。建议重点关注广电计量、苏试试验、华测检测、谱尼测试等。 

图表 35：重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2022-09-05 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 

002111.SZ 威海广泰 8.74 0.10 0.52 0.73 87.40 16.81 11.97 买入 

002371.SZ 北方华创 290.01 2.05 3.39 4.66 141.47 85.55 62.23 买入 

002967.SZ 广电计量 21.68 0.32 0.48 0.66 67.75 45.17 32.85 买入 

300012.SZ 华测检测 21.53 0.45 0.55 0.68 47.84 39.15 32.13 买入 

300083.SZ 创世纪 9.80 0.33 0.56 0.81 29.70 17.50 12.10 买入 

300260.SZ 新莱应材 87.48 0.75 1.52 2.21 116.64 57.55 39.58 买入 

300416.SZ 苏试试验 27.46 0.67 0.75 1.04 40.98 36.61 26.40 买入 

300604.SZ 长川科技 66.73 0.36 0.94 1.40 185.36 70.99 47.66 买入 

300776.SZ 帝尔激光 200.26 3.59 2.94 4.21 55.78 68.12 47.57 买入 

300938.SZ 信测标准 35.98 1.20 1.08 1.55 29.98 33.31 23.21 买入 

301029.SZ 怡合达 60.82 1.00 1.17 1.69 60.82 51.98 35.99 买入 

600641.SH 万业企业 23.25 0.39 0.50 0.63 59.62 46.50 36.90 买入 

601808.SH 中海油服 15.49 0.07 0.73 1.07 221.29 21.22 14.48 买入 

601882.SH 海天精工 19.30 0.71 0.95 1.28 27.18 20.32 15.08 增持 

603416.SH 信捷电气 40.97 2.16 2.33 3.37 18.96 17.58 12.15 买入 

603966.SH 法兰泰克 11.75 0.62 0.81 1.08 18.95 14.51 10.88 买入 

688003.SH 天准科技 37.81 0.69 1.07 1.45 54.80 35.34 26.08 买入 

688037.SH 芯源微 204.54 0.92 1.60 2.60 222.33 127.84 78.67 买入 

688072.SH 拓荆科技-U 275.45 0.72 1.73 2.80 382.57 159.22 98.38 买入 

688170.SH 德龙激光 54.34 1.13 1.12 1.78 48.09 48.52 30.53 增持 

688305.SH 科德数控 66.51 0.80 1.07 1.41 83.14 62.16 47.17 买入 

688557.SH 兰剑智能 35.98 1.11 1.40 1.71 32.41 25.70 21.04 增持 

688686.SH 奥普特 257.43 3.67 4.85 6.22 70.14 53.08 41.39 买入 

688777.SH 中控技术 76.46 1.17 1.58 2.05 65.35 48.39 37.30 增持 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 

4、 风险提示 

1) 国内宏观经济持续低迷风险；  

2) 疫情对全球经济影响持续性不确定性风险； 
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3) 工业转型升级进程缓慢不达预期； 

4) 资本运作带来的后期经营整合风险等。 
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▌ 机械组介绍 
 
范益民：所长助理，机械行业首席分析师。上海交通大学工学硕士，5 年工控

自动化产业经历，7 年机械行业研究经验，目前主要负责机械行业上市公司研

究。 

丁祎：新南威尔士大学金融硕士，上海财经大学学士，目前主要负责机械行业

上市公司研究。 

许思琪：澳大利亚国立大学硕士。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 0% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券
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投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询
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