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《电子行业周报-WSTS 下修全球半导体销额增速，Meta 将于 10

月发布 VR 新品》 ——2022-08-28

《电子行业周报-2025 年全球折叠机出货有望超 7500 万部》 —

—2022-08-23

《电子行业周报-三季度新机发布潮来临，半导体景气继续走弱》

——2022-08-14

《折叠手机深度报告-折叠显示开启消费电子形态创新新纪元》

——2022-08-12

《LCD 行业月报-供需关系持续宽松，7、8 月面板价格依然承压》

——2022-08-10

行业景气分化，关注布局新能源、汽车电子、VR/AR、折叠屏等创新方向的

个股机遇。2022年以来电子板块整体下跌29.01%，子行业中其他电子跌幅

较小，下跌12.17%，消费电子跌幅较大，下跌30.40%；目前电子行业PE(TTM)

为 28.26倍，处于近五年的16.5%分位，其中消费电子、半导体PE(TTM)分

别为29.54、36.47倍，处于近五年的17.4%、0.8%分位。2Q22公募基金电

子重点持仓占比为7.80%(QoQ -1.83pct)，超配比例为1.21%(QoQ -1.28pct)。

行业景气继续分化，建议关注积极布局新能源、VR/AR、折叠屏等创新方向

的优质个股，以及“消费升级国产化”趋势下工业级供应链的业绩稳定性。

2Q22电子板块整体营收同比下降5.37%，净利润同比下降24.52%，行业库

存维持高位。1H22电子板块营收1.35万亿(YoY -2.91%)，其中消费电子、

光学光电子、半导体、元件、其他电子、电子化学品占比分别为41%、26%、

16%、9%、7%、2%。2Q22电子板块营收6923.61亿元(YoY -5.37%)，归母净

利润 410.95 亿元(YoY -24.52%)，毛利率 16.20%(YoY -2.61pct, QoQ

-0.78pct)，存货周转天数79.74天(YoY +17.58天, QoQ +0.23天)。

半导体：2Q22业绩增速持续收窄，6月全球半导体销售额同比增长13.3%。

1H22半导体板块营收2207.93亿元(YoY +19.75%)，归母净利润323.30(YoY

+19.81%)，毛利率 32.21%(YoY +2.82pct)；2Q22 营收 1139.81 亿元(YoY

+14.14%)，归母净利润 182.91 亿元(YoY +2.55%)，毛利率 32.30%(YoY

+1.32pct, QoQ +0.26pct)，存货周转天数131.99天(YoY +39.28 天, QoQ

+4.07天)。根据SIA数据，2022年6月全球半导体销售额为508.2亿美元，

同比增长13.3%，环比减少1.9%，同比增速较上月收窄4.7pct。

消费电子：2Q22归母净利润同比增长11.34%，净利率同比下滑。1H22消费

电子板块营收 5503.24 亿元(YoY +19.38%)，归母净利润 214.46(YoY

-1.66%)，毛利率 11.78%(YoY -1.91pct)；2Q22 营收 2873.55 亿元(YoY

+21.80%)，归母净利润 118.90 亿元(YoY +11.34%)，毛利率 11.88%(YoY

-1.92pct, QoQ +0.22pct)，存货周转天数71.98天(YoY +8.91天, QoQ -0.62

天)。2Q22全球智能手机出货量同比下降7.32%至2.91亿部，其中三星、苹

果市场份额位居前两位且分别同比提升3.3、1.2pct；2Q22中国智能手机出

货量同比下降14.82%至 6713万部，荣耀以19.5%的市场份额位居国内第一。

PCB：2Q22营收同比微增，归母净利润同比持平。1H22 PCB板块营收967.69

亿元(YoY +7.61%)，归母净利润75.78亿元(YoY +1.74%)，毛利率19.78%(YoY

-1.95pct)；2Q22 PCB板块营收495.22亿元(YoY +4.19%)，归母净利润41.54

亿元(YoY -0.06%)，毛利率19.77%(YoY -2.11pct, QoQ -0.02pct)，存货周

转天数84.00天(YoY +7.85天, QoQ -1.18天)。2022年7月北美PCB BB值

（订单交货比）为0.98，较6月的1.03环比有所下滑。

面板：2Q22归母净利润同比大幅下降。1H22面板板块营收2817.64亿元(YoY

-4.57%)，归母净利润 54.57 亿元(YoY -43.35%)，毛利率 13.00%(YoY

-10.37pct)；2Q22面板板块营收1365.97亿元(YoY -14.13%, QoQ -5.90%)，

归母净利润6.99亿元(YoY -95.32%, QoQ -85.30%)。21年 7月以来LCD价

格高位回落，目前处于下跌趋势，2Q22毛利率10.72%(YoY -13.97pct, QoQ

-4.42pct)，存货周转天数66.59天(YoY +9.80天, QoQ +1.20天)。
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被动元件：2Q22营收、净利润同比下降2.0%、21.8%。1H22被动元件板块营

收189.54亿元(YoY +4.83%)，归母净利润29.50亿元(YoY -11.16%)，毛利

率28.51%(YoY -4.82pct)；2Q22被动元件板块营收98.13亿元(YoY -2.00%)，

归母净利润14.49亿元(YoY -21.81%)，毛利率27.78%(YoY -6.06pct, QoQ

-1.53pct)，存货周转天数114.35天(YoY +26.91天, QoQ -3.26天)。MLCC

价格仍承压，Trend Force预计3Q22 01005、0201、0402、0603、0805型号

MLCC价格将分别环比下降1.9%、2.4%、1.3%、2.5%、2.2%。

LED：2Q22净利润同比增长3.44%，存货环比下降。1H22 LED板块营收423.64

亿元(YoY -4.67%)，归母净利润 24.19 亿元(YoY -11.52%)，毛利率

22.74%(YoY -1.17pct)。2Q22 LED板块营收220.76亿元(YoY -8.10%)，归

母净利润 15.01 亿元(YoY +3.44%)，毛利率 21.96%(YoY -1.51pct, QoQ

-1.62pct)，存货周转天数137.55天(YoY +32.52天, QoQ -7.84天)。

重点投资组合

消费电子：歌尔股份、博敏电子、福立旺、东山精密、福蓉科技、精研科技、

立讯精密、康冠科技、易德龙、传音控股、视源股份、世华科技、鹏鼎控股、

三利谱、京东方A、光弘科技、海康威视、长信科技

半导体：圣邦股份、雅创电子、峰岹科技、闻泰科技、晶晨股份、华虹半导

体、士兰微、时代电气、中芯国际、力芯微、扬杰科技、斯达半导、韦尔股

份、芯朋微、北京君正、晶丰明源、艾为电子、思瑞浦、卓胜微、兆易创新、

通富微电、纳芯微、赛微电子

设备及材料：北方华创、鼎龙股份、万业企业、立昂微、安集科技、中微公

司、沪硅产业、中晶科技

被动件：江海股份、顺络电子、三环集团、风华高科、洁美科技、泰晶科技

风险提示：疫情反复影响下游需求；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2022E 2023E 2022E 2023E

002241 歌尔股份 买入 31.62 1080 1.53 1.87 20.6 16.9

603936 博敏电子 买入 13.63 70 0.60 0.82 22.8 16.5

688678 福立旺 买入 25.62 44 1.76 2.31 14.6 11.1

002384 东山精密 买入 25.70 439 1.38 1.70 18.7 15.2

300661 圣邦股份 买入 155.94 556 3.05 4.25 51.1 36.7

300054 鼎龙股份 买入 22.66 214 0.40 0.61 56.6 37.1

300709 精研科技 买入 30.51 57 1.51 2.01 20.2 15.2

603327 福蓉科技 买入 17.93 93 0.97 1.16 18.4 15.5

688279 峰岹科技 买入 64.16 59 1.86 2.40 34.5 26.7

001308 康冠科技 买入 37.90 198 2.69 3.47 14.1 10.9

301099 雅创电子 增持 71.70 57 2.24 3.19 32.0 22.5

600745 闻泰科技 买入 62.71 782 2.79 3.77 22.5 16.6

603380 易德龙 买入 29.32 47 1.93 2.47 15.2 11.9

002841 视源股份 买入 69.02 480 3.47 4.31 19.9 16.0

002371 北方华创 买入 280.85 1481 3.85 5.38 73.0 52.2

002484 江海股份 买入 24.27 203 0.78 0.95 31.1 25.7

600460 士兰微 买入 39.30 557 1.04 1.35 37.6 29.2

688099 晶晨股份 买入 84.95 349 3.06 4.07 27.7 20.9

002938 鹏鼎控股 买入 28.99 673 1.69 1.97 17.1 14.7

600641 万业企业 买入 22.17 212 0.45 0.59 49.4 37.6

603986 兆易创新 买入 112.95 754 4.54 5.83 24.9 19.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

3

内容目录
市场回顾 ...................................................................... 6

半导体：2Q22 业绩增速持续收窄，6月全球半导体销售额同比增长 13.3% ...............8

业绩回顾：2Q22 业绩增速进一步收窄，存货周转天数环比增加 ............................... 8

数据跟踪：6月全球半导体销售额同比增长 13.3%，DRAM 现货价下跌明显 ...................... 9

消费电子：2Q22 净利润同比增长，净利率同比下滑 .................................11

业绩回顾：2Q22 营收同比增长 21.80%，净利润同比增长 11.34% ............................. 11

数据跟踪：2Q22 全球智能手机出货量延续下滑，苹果、三星份额提升，荣耀强势回归 .......... 12

面板：2Q22 归母净利润同比大幅下降 .............................................14

业绩回顾：2Q22 净利润同比大幅下降，存货周转天数环比增长 .............................. 14

数据跟踪：2Q22 LCD 出货面积同比下降 6.20%，价格仍然承压 ...............................15

被动元件：2Q22 营收、净利润同比下降 2.0%、21.8% ............................... 17

业绩回顾：2Q22 净利润同比下滑，存货周转天数环比小幅下滑 .............................. 17

数据跟踪：预计 3Q22 部分型号 MLCC 仍然承压 ............................................. 18

PCB：2Q22 营收同比微增，归母净利润同比持平 ....................................19

业绩回顾：2Q22 归母净利润同比持平，净利率环比回升 .................................... 19

数据跟踪：7月北美 PCB BB 值环比下降，原材料价格环比稳定 .............................. 20

LED：2Q22 净利润同比增长 3.44%，存货环比下降 .................................. 21

重点公司概览 ................................................................. 23

免责声明 ..................................................................... 25



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

4

图表目录

图1： 2022 年以来各行业涨跌幅 ..............................................................6

图2： 2022 年以来电子各细分行业行情走势 ....................................................6

图3： 半导体行业公司营业收入 .............................................................. 8

图4： 半导体行业公司单季度营业收入 ........................................................ 8

图5： 半导体行业公司归母净利润 ............................................................ 8

图6： 半导体行业公司单季度归母净利润 ...................................................... 8

图7： 半导体行业公司毛利率、净利率 ........................................................ 9

图8： 半导体行业公司存货、应收账款周转天数 ................................................ 9

图9： 2022 年 6 月半导体销售额同比增速 ......................................................9

图10： 2022 年 6 月半导体销售额环比增速 .....................................................9

图11： 存储合约价格 ...................................................................... 10

图12： 存储现货价格 ...................................................................... 10

图13： 消费电子行业公司营业收入 .......................................................... 11

图14： 消费电子行业公司单季度营业收入 .................................................... 11

图15： 消费电子行业公司归母净利润 ........................................................ 11

图16： 消费电子行业公司单季度归母净利润 .................................................. 11

图17： 消费电子行业公司毛利率、净利率 .................................................... 12

图18： 消费电子行业公司存货、应收账款周转天数 ............................................ 12

图19： 全球智能手机出货量 ................................................................ 12

图20： 全球智能手机市场份额 .............................................................. 13

图21： 中国智能手机出货量 ................................................................ 13

图22： 中国智能手机市场份额 .............................................................. 13

图23： 面板行业公司营业收入 .............................................................. 14

图24： 面板行业公司单季度营业收入 ........................................................ 14

图25： 面板行业公司归母净利润 ............................................................ 14

图26： 面板行业公司单季度归母净利润 ...................................................... 14

图27： 面板行业公司毛利率、净利率 ........................................................ 15

图28： 面板行业公司存货、应收账款周转天数 ................................................ 15

图29： LCD TV 面板价格（单位：美元/片） ...................................................15

图30： 全球大尺寸 LCD 面板出货面积 ........................................................ 16

图31： 1H22 全球大尺寸面板市场份额（按出货面积） ..........................................16

图32： 全球 LCD TV 面板出货面积 ........................................................... 16

图33： 全球 LCD Monitor 面板出货面积 ...................................................... 16

图34： 全球 LCD Notebook 面板出货面积 ..................................................... 16

图35： 全球 LCD Tablet 面板出货面积 ....................................................... 16

图36： 被动元件行业公司营业收入 .......................................................... 17

图37： 被动元件行业公司单季度营业收入 .................................................... 17



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

5

图38： 被动元件行业公司归母净利润 ........................................................ 17

图39： 被动元件行业公司单季度归母净利润 .................................................. 17

图40： 被动元件行业公司毛利率、净利率 .................................................... 18

图41： 被动元件行业公司存货、应收账款周转天数 ............................................ 18

图42： 各型号 MLCC 价格涨跌幅 ............................................................. 18

图43： 各型号 MLCC 交期（单位：天） ....................................................... 18

图44： PCB 行业公司营业收入 ...............................................................19

图45： PCB 行业公司单季度营业收入 .........................................................19

图46： PCB 行业公司归母净利润 .............................................................19

图47： PCB 行业公司单季度归母净利润 .......................................................19

图48： PCB 行业公司毛利率、净利率 .........................................................20

图49： PCB 行业公司存货、应收账款周转天数 .................................................20

图50： 北美 PCB BB 值 ..................................................................... 20

图51： 铜箔价格 .......................................................................... 20

图52： 环氧树脂价格 ...................................................................... 21

图53： 电子玻纤布价格 .................................................................... 21

图54： LED 行业公司营业收入 ...............................................................21

图55： LED 行业公司单季度营业收入 .........................................................21

图56： LED 行业公司归母净利润 .............................................................22

图57： LED 行业公司单季度归母净利润 .......................................................22

图58： LED 行业公司毛利率、净利率 .........................................................22

图59： LED 行业公司存货、应收账款周转天数 .................................................22

表1： 2022 年以来电子板块涨跌幅前十名公司 ..................................................6

表2： 2022 年第二季度公募基金电子板块重仓持股 TOP20 ........................................ 7

表3： 2022 年以来电子板块沪（深）股通持仓变化 ..............................................7

表4： 重要台股月收入数据一览表 ........................................................... 10

表5： 消费电子行业重点公司盈利预测及估值 ................................................. 23

表6： 被动元件行业重点公司盈利预测及估值 ................................................. 23

表7： 半导体行业重点公司盈利预测及估值 ................................................... 24

表8： 设备及材料行业重点公司盈利预测及估值 ............................................... 24



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

6

市场回顾

2022 年以来上证指数、深证成指、沪深 300 分别下跌 12.50%、21.17%、18.15%，

电子行业整体下跌 29.01%，二级子行业中其他电子跌幅较小，下跌 12.17%，消费

电子跌幅较大，下跌 30.40%。费城半导体指数、恒生科技指数、台湾资讯科技指

数分别下跌 25.87%、33.46%、22.91%。

图1：2022 年以来各行业涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：2022 年以来电子各细分行业行情走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：2022 年以来电子板块涨跌幅前十名公司

涨幅前十 跌幅前十

公司代码 公司名称 涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 涨跌幅（%）

000670.SZ 盈方微 360.44 688368.SH 晶丰明源 -66.44

688072.SH 拓荆科技-U 184.93 300672.SZ 国科微 -62.38

002866.SZ 传艺科技 139.75 600071.SH 凤凰光学 -61.48

002992.SZ 宝明科技 136.14 603501.SH 韦尔股份 -60.51

688261.SH 东微半导 109.34 688036.SH 传音控股 -56.51

002077.SZ 大港股份 94.00 688608.SH 恒玄科技 -55.95

300666.SZ 江丰电子 69.15 688699.SH 明微电子 -54.93

600353.SH 旭光电子 63.91 688519.SH 南亚新材 -54.88

603595.SH 东尼电子 59.72 688595.SH 芯海科技 -53.01

688270.SH 臻镭科技 59.17 688020.SH 方邦股份 -52.99

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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从重仓持股的公募基金数目来看，2Q22 天华超净、纳思达、富瀚微获得较多公募

基金增持；紫光国微、北方华创、歌尔股份遭到较多公募基金减持。

表2：2022 年第二季度公募基金电子板块重仓持股 TOP20

排名 公司代码 公司名称
持仓市值(百万元) 重仓基金数(个) 持股占流通股比(%)

2Q22 1Q22 增减 2Q22 1Q22 增减 2Q22 1Q22 增减

1 002475.SZ 立讯精密 26,581 27,585 -1,004 466 496 -30 11.1 12.3 -1.2

2 002049.SZ 紫光国微 23,205 32,561 -9,355 262 462 -200 20.2 26.2 -6.1

3 603986.SH 兆易创新 19,123 18,634 489 221 251 -30 20.3 21.4 -1.1

4 300661.SZ 圣邦股份 16,498 22,324 -5,826 124 190 -66 26.9 31.1 -4.1

5 002371.SZ 北方华创 15,113 18,663 -3,551 258 361 -103 11.1 14.7 -3.6

6 603501.SH 韦尔股份 13,079 17,135 -4,056 208 271 -63 9.6 11.2 -1.6

7 688981.SH 中芯国际 12,491 10,721 1,770 99 96 3 14.8 12.4 2.3

8 600703.SH 三安光电 10,845 12,058 -1,213 77 80 -3 10.8 12.4 -1.6

9 002180.SZ 纳思达 10,750 8,150 2,600 117 80 37 18.1 18.8 -0.8

10 600745.SH 闻泰科技 10,563 11,688 -1,124 141 136 5 13.2 15.3 -2.1

11 600563.SH 法拉电子 8,734 9,961 -1,227 100 104 -4 18.9 22.0 -3.1

12 600460.SH 士兰微 7,840 7,261 579 87 102 -15 11.3 11.2 0.1

13 688012.SH 中微公司 6,353 5,179 1,174 51 62 -11 16.5 13.5 3.0

14 688536.SH 思瑞浦 5,915 6,047 -132 65 85 -20 24.5 22.7 1.8

15 002241.SZ 歌尔股份 5,851 9,410 -3,559 157 242 -85 5.8 9.3 -3.5

16 300390.SZ 天华超净 5,803 4,323 1,480 139 97 42 15.5 14.1 1.4

17 688099.SH 晶晨股份 5,459 9,480 -4,021 59 118 -59 25.4 39.4 -14.0

18 300782.SZ 卓胜微 5,417 5,149 268 52 58 -6 9.5 12.2 -2.6

19 688008.SH 澜起科技 4,286 6,127 -1,841 66 114 -48 13.1 16.9 -3.8

20 002938.SZ 鹏鼎控股 3,388 2,295 1,094 35 33 2 5.0 3.6 1.4

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从沪（深）股通净流入金额的角度来看，2022 年以来北向资金净流入金额前五位

为中微公司、斯达半导、紫光国微、韦尔股份、京东方 A，北向资金净流出金额

前五位为兆易创新、立讯精密、歌尔股份、闻泰科技、国瓷材料。

表3：2022 年以来电子板块沪（深）股通持仓变化

排名 公司代码 公司名称
净流入金额

（百万人民币）

沪（深）股通持股市值（百万人民币） 沪（深）股通持股占流通股比例（%）

21/12/31 22/9/1 变化(%) 21/12/31 22/9/1 变化(pct)

1 002475.SZ 立讯精密 -2,464 29,217 18,841 -35.5% 13.7% 12.1% -1.6

2 002241.SZ 歌尔股份 -2,227 17,307 8,205 -52.6% 13.7% 11.0% -2.7

3 603501.SH 韦尔股份 1,961 23,368 7,889 -66.2% 14.3% 12.3% -2.1

4 002371.SZ 北方华创 -575 8,922 6,643 -25.6% 11.8% 9.7% -2.1

5 000725.SZ 京东方 A 1,611 6,913 6,340 -8.3% 5.0% 5.7% 0.7

6 603290.SH 斯达半导 2,380 3,433 6,139 78.8% 16.4% 23.4% 7.0

7 300285.SZ 国瓷材料 -1,575 9,507 5,575 -41.4% 30.6% 23.8% -6.8

8 688012.SH 中微公司 3,622 1,706 5,247 207.5% 5.4% 10.1% 4.7

9 601138.SH 工业富联 -199 5,908 4,390 -25.7% 14.7% 13.9% -0.8

10 002049.SZ 紫光国微 2,069 3,871 4,306 11.2% 4.2% 4.4% 0.2

11 603986.SH 兆易创新 -3,160 8,796 3,068 -65.1% 9.4% 4.6% -4.8

12 600745.SH 闻泰科技 -1,887 8,051 2,406 -70.1% 9.2% 5.7% -3.6

13 600563.SH 法拉电子 869 1,815 2,282 25.7% 6.0% 9.7% 3.6

14 300661.SZ 圣邦股份 -694 5,401 2,274 -57.9% 12.8% 6.3% -6.5

15 300782.SZ 卓胜微 739 5,755 2,157 -62.5% 9.0% 7.0% -2.0

16 300408.SZ 三环集团 -1,021 4,616 1,868 -59.5% 9.5% 5.9% -3.6

17 002384.SZ 东山精密 -146 2,052 1,778 -13.4% 6.2% 5.6% -0.5

18 688008.SH 澜起科技 205 2,270 1,711 -24.6% 6.2% 4.1% -2.1

19 002916.SZ 深南电路 -130 2,589 1,688 -34.8% 13.6% 11.1% -2.5

20 002463.SZ 沪电股份 -168 2,328 1,516 -34.9% 11.1% 10.2% -0.9

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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半导体：2Q22 业绩增速持续收窄，6 月全球半导体

销售额同比增长 13.3%

业绩回顾：2Q22 业绩增速进一步收窄，存货周转天数环比增加

1H22 半导体板块合计营收同比增长 19.75%至 2207.93 亿元，合计归母净利润同

比增长 19.81%至 323.30 亿元。2Q22 半导体板块合计营收同比增长 14.14%至

1139.81 亿元，合计归母净利润同比增长 2.55%至 182.91 亿元。按年度来看，

2019-2021 年半导体板块营收和净利润增速逐年提高；按季度来看，2Q22 半导体

板块营收和净利润同比增速进一步收窄。

图3：半导体行业公司营业收入 图4：半导体行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：半导体行业公司归母净利润 图6：半导体行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2Q22 半导体板块净利率同比下降、环比提升，存货周转天数同比、环比提升。1H22

半导体板块毛利率同比提升 2.82pct 至 32.21%，净利率同比提升 0.86pct 至

15.67%。2Q22 半导体板块毛利率同比提升 1.32pct、环比提升 0.26pct 至 32.30%，

净利率同比下降 1.18pct、环比提升 3.05pct 至 17.11%。2Q22 半导体板块应收账

款周转天数同比增加 3.68 天、环比下降 0.31 天至 52.96 天；存货周转天数同比

增加 39.28 天、环比增加 4.07 天至 131.99 天。
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图7：半导体行业公司毛利率、净利率 图8：半导体行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

数据跟踪：6 月全球半导体销售额同比增长 13.3%，DRAM 现货价

下跌明显

根据 SIA 数据，2022 年 6 月全球半导体销售额为 508.2 亿美元，同比增长 13.3%，

环比减少 1.9%，同比增速较上月收窄 4.7pct，自 2022 年 1 月以来已连续 6 个月

收窄。分地区来看，美洲地区和日本半导体销售额同比增速分别为 29.0%、16.1%，

高于全球平均增速，中国、欧洲、其他地区同比增速分别为 4.7%、12.4%、11.9%，

低于全球平均增速；日本、美洲、欧洲地区环比增速分别为-0.7%、-0.9%、-1.1%，

高于全球平均增速；中国、其他地区环比增速分别为-2.8%、-2.3%，低于全球平

均增速。

根据日本半导体制造装置协会的数据，2022 年 6 月日本半导体设备销售额为 2846

亿日元，同比增长 14.1%，环比减少 7.5%，同比增速较上月扩大 13.3pct。

图9：2022 年 6 月半导体销售额同比增速 图10：2022 年 6 月半导体销售额环比增速

资料来源：SIA，国信证券经济研究所整理 资料来源：SIA，国信证券经济研究所整理

NAND 合约价格下跌，DRAM 现货价下跌。根据 DRAMexchange 的数据，DRAM（DDR4 8Gb

1Gx8 2133Mbps）6 月合约价格与 5月持平，为 3.35 美元，NAND（NAND 64Gb 8Gx8

MLC）5 月合约价格从 5月的 3.44 美元下跌到 3.34 美元。DRAM 7 月底现货价格由

6 月底的 3.28 美元跌至 2.94 美元，NAND 7 月底现货价格由 5 月底的 4.01 美元升

至 4.02 美元。
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图11：存储合约价格 图12：存储现货价格

资料来源：DRAMexchange，国信证券经济研究所整理 资料来源：DRAMexchange，国信证券经济研究所整理

台股半导体企业月收入：6 月 IC 封测和半导体硅片表现较好。根据台股上市公司

发布的月度营收数据，芯片制造环节 6 月合计收入同比增长 17.98%（-12.24pct），

环比减少 4.25%，其中台积电收入 1759 亿新台币（YoY 18.46%,MoM -5.29%），

同比增速收窄46.82pct；芯片设计环节6月合计收入同比减少1.75%（-14.08pct），

环比减少 5.70%，其中联发科收入 510 亿新台币（YoY 6.85%,MoM -2.01%），同

比增速收窄 19.16pct；芯片封测环节 6 月合计收入同比增长 17.08%（+2.25pct），

环比增长1.58%。另外，硅晶圆企业环球晶圆6月收入62亿新台币（YoY 15.40%,MoM

3.26%），同比增速收窄 10.35pct。

表4：重要台股月收入数据一览表

证券简称
2022 年 5 月收入

（亿新台币）
YoY

2022 年 6 月收入

（亿新台币）
YoY MoM 同比增速变化

台股 IC 制造 2,020 30.22% 2,262 17.98% 11.95% -12.24%

2330.TW 台积电 1,857 65.28% 1,759 18.46% -5.29% -46.82%

2303.TW 联电 244 42.14% 248 43.20% 1.61% 1.06%

6770.TWO 力积电 74 42.84% 71 36.50% -4.01% -6.34%

台股 IC 设计 1,046 12.33% 986 -1.75% -5.70% -14.08%

2454.TW 联发科 521 26.01% 510 6.85% -2.01% -19.16%

3034.TW 联咏 110 -4.06% 82 -29.55% -25.72% -25.49%

2379.TW 瑞昱 105 21.84% 96 2.03% -7.74% -19.81%

6415.TW 硅力-KY 23 31.87% 22 23.36% -3.05% -8.51%

台股 IC 封测 565 14.82% 574 17.08% 1.58% 2.25%

3711.TW 日月光投控封测 317 19.50% 329 21.98% 3.74% 2.48%

6239.TW 力成 78 13.87% 81 14.57% 3.20% 0.70%

2449.TW 京元电子 33 15.85% 32 63.34% -2.51% 47.49%

台股硅晶圆

6488.TWO 环球晶圆 60 25.75% 62 15.40% 3.26% -10.35%

6182.TWO 合晶 10 21.77% 11 37.53% 11.42% 15.76%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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消费电子：2Q22 净利润同比增长，净利率同比下滑

业绩回顾：2Q22 营收同比增长 21.80%，净利润同比增长 11.34%

1H22 消费电子板块合计营收同比增长 19.38%至 5503.24 亿元，合计归母净利润

同比下降 1.66%至 214.46 亿元。2Q22 消费电子板块合计营收同比增长 21.80%至

2873.55 亿元，合计归母净利润同比增长 11.34%至 118.90 亿元，消费电子板块归

母净利润在经历了 2Q21 至 1Q22 连续四个季度的同比下滑后，在 2Q22 恢复同比正

增长，主要得益于 2Q21 基数较低及立讯精密、歌尔股份等龙头公司的稳健增长。

图13：消费电子行业公司营业收入 图14：消费电子行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图15：消费电子行业公司归母净利润 图16：消费电子行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2Q22 消费电子板块利润率同比下降、环比回升，存货周转天数同比提升、环比小

幅下降。1H22 消费电子板块毛利率同比下降 1.19pct 至 11.78%，净利率同比下降

0.82pct至 3.99%。2Q22消费电子板块毛利率同比下降 1.92pct、环比提升 0.22pct

至 11.88%，净利率同比下降 0.45pct、环比提升 0.42pct 至 4.19%。2Q22 消费电

子板块应收账款周转天数环比稳定在65-70天左右，较2Q21的68.92天略微下降；

存货周转天数同比增加 8.91 天、环比下降 0.62 天至 71.98 天。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

12

图17：消费电子行业公司毛利率、净利率 图18：消费电子行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

数据跟踪：2Q22 全球智能手机出货量延续下滑，苹果、三星份额

提升，荣耀强势回归

2Q22 全球智能手机出货量同比下滑 7.32%。根据 Strategy Analytics，2Q22 全球

智能手机出货量同比下降 7.32%至 2.91 亿部，其中：三星出货量 6250 万部(YoY

+9.5%)，市场份额 21.5%(YoY +3.3pct)；苹果出货量 4750 万部(YoY +0.2%)，市

场份额 16.3%(YoY +1.2pct)；小米出货量 3950 万部(YoY -25.2%)，市场份额

13.6%(YoY -3.2pct)；OPPO 出货量 2500 万部(YoY -24.7%)，市场份额 8.6%(YoY

-2.0pct)；vivo 出货量 2490 万部(YoY -21.0%)，市场份额 8.6% (YoY -1.5pct)。

图19：全球智能手机出货量

资料来源：Strategy Analytics，国信证券经济研究所整理
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图20：全球智能手机市场份额

资料来源：Strategy Analytics，国信证券经济研究所整理

2Q22 中国智能手机出货量同比下降 14.82%，荣耀出货量位居第一。根据 IDC，2Q22

中国智能手机出货量同比下降 14.82%至 6713 万部。从出货量的维度看，2Q22 中

国智能手机市场荣耀出货量 1310 万部位居第一，市场份额由 1Q21 的 4.0%快速上

升至 2Q22 的 19.5%；vivo 以 1286 万部的出货量以及 19.2%的市场份额位居第二，

OPPO、小米、苹果分别以 17.1%、15.6%、14.1%的市场份额位居三至五位。

图21：中国智能手机出货量

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理

图22：中国智能手机市场份额

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理
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面板：2Q22 归母净利润同比大幅下降

业绩回顾：2Q22 净利润同比大幅下降，存货周转天数环比增长

1H22 面板板块合计营收同比下降 4.57%至 2817.64 亿元，合计归母净利润同比下

降43.35%至54.57亿元。2Q22面板板块合计营收同比下降14.13%、环比下降5.90%

至 1365.97 亿元，合计归母净利润同比下降 95.32%、环比下降 85.30%至 6.99 亿

元。2021 年 7 月以来，LCD 面板在经历了长达 13 个月的景气周期后，价格从高位

持续快速下跌，导致 2Q22 面板板块归母净利润同比大幅下滑。

图23：面板行业公司营业收入 图24：面板行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图25：面板行业公司归母净利润 图26：面板行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2Q22 面板板块利润率同比大幅下滑，存货周转天数环比小幅提升。1H22 面板板

块毛利率同比下降 10.37pct 至 13.00%，净利率同比下降 9.52pct 至 1.20%。2Q22

面板板块毛利率同比下降 13.97pct、环比下降 4.42pct 至 10.72%，净利率同比下

降 13.44pct、环比下降 4.21pct 至-0.97%。3Q21 以来 LCD 价格回调，面板板块毛

利率从 2Q21 高点的 24.69%下降至 2Q22 的 10.72%。2Q22 面板板块应收账款周转

天数环比下降 0.35 天至 65.87 天，较 3Q20 的 82.07 天仍处于低位；存货周转天

数同比增加 9.80 天、环比增加 1.20 天至 66.59 天。
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图27：面板行业公司毛利率、净利率 图28：面板行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

数据跟踪：2Q22 LCD 出货面积同比下降 6.20%，价格仍然承压

2021 年 7 月以来 LCD 面板价格高位回落，目前仍然承压。在经历了 2020 年 6 月

至 21 年 7月长达 13个月的景气周期后，2021 年 7月以来 LCD 面板价格快速下跌，

其中 32/43/50/55/65 英寸 LCD 面板价格分别下跌 70%/64%/65%/64%/63%，主要表

现为：1)供给端新产能集中释放，上游原材料紧缺缓解；2)需求端“宅经济”影

响边际减少、海外财政补贴政策转向导致终端需求降温，疫情常态化管控导致物

流时间和运输成本大幅增长。

图29：LCD TV 面板价格（单位：美元/片）

资料来源：Omdia，国信证券经济研究所整理

2Q22 全球大尺寸 LCD 面板出货面积同比下降 6.20%。根据 WitsView 数据，2Q22

全球大尺寸 LCD 面板出货面积 5336 万平米，同比下降 6.20%，主要系疫情反复、

全球通胀导致终端需求较疲软。其中：2Q22 全球 LCD TV 面板出货面积 4078.3 万

平米，同比下降 8.05%；全球 LCD Monitor 面板出货面积 825.9 万平米，同比增

长 10.44%；全球 LCD Notebook 面板出货面积 324.5 万平米，同比下降 18.49%；

全球 LCD Tablet 面板出货面积 170.7 万平米，同比下降 7.13%。

京东方、TCL 华星行业龙头地位稳固。根据 IDC 数据，从出货面积的角度看，1H22

京东方以 27.1%的市场份额位居全球大尺寸 LCD 面板出货面积的全球第一位，TCL

华星、LG、惠科、群创光电、友达光电分别以 17.7%、11.9%、10.6%、10.1%、8.5%

的市场份额位居二至六位。
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图30：全球大尺寸 LCD 面板出货面积 图31：1H22 全球大尺寸面板市场份额（按出货面积）

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理

图32：全球 LCD TV 面板出货面积 图33：全球 LCD Monitor 面板出货面积

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理

图34：全球 LCD Notebook 面板出货面积 图35：全球 LCD Tablet 面板出货面积

资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理 资料来源：WitsView，国信证券经济研究所整理
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被动元件：2Q22 营收、净利润同比下降 2.0%、21.8%

业绩回顾：2Q22 净利润同比下滑，存货周转天数环比小幅下滑

1H22 被动元件板块合计营收同比增长 4.83%至 189.54 亿元，合计归母净利润同

比下降 11.16%至 29.50 亿元。2Q22 被动元件板块合计营收同比下降 2.00%、环比

增长 7.34%至 98.13 亿元，合计归母净利润同比下降 21.81%、环比下降 3.45%至

14.49 亿元。4Q21 以来被动元件景气度有所下滑，板块业绩承压，主要系：1)手

机、汽车、基站等终端产品需求受到疫情、通胀等因素压制；2)疫情反复、能耗

双控、物流费用增加、劳工短缺等因素影响导致供应链的库存和备货失衡。我们

长期依然看好被动元件产业链，基于：1)5G、新基建、电动汽车等行业快速发展

带动需求；2)中美贸易摩擦加速被动元件国产替代进程。

图36：被动元件行业公司营业收入 图37：被动元件行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图38：被动元件行业公司归母净利润 图39：被动元件行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q22 被动元件板块利润率同比、环比下降，存货周转天数、应收账款周转天数环

比小幅下降。1H22 被动元件板块毛利率同比下降 4.82pct 至 28.51%，净利率同比

下降 2.59pct 至 16.02%。2Q22 被动元件板块毛利率同比下降 6.06pct、环比下降

1.53pct 至 27.78%，净利率同比下降 3.61pct、环比下降 1.74pct 至 15.18%，在

行业景气低谷期板块利润率水平同比、环比下降。2Q22 被动元件板块应收账款周

转天数同比增加 7.72 天、环比下降 1.29 天至 98.56 天；存货周转天数同比增加

26.91 天、环比下降 3.26 天至 114.35 天。
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图40：被动元件行业公司毛利率、净利率 图41：被动元件行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

数据跟踪：预计 3Q22 部分型号 MLCC 仍然承压

2021 年下半年开始，MLCC 各型号价格先后开始回落。根据 Trend Force 数据，2022

年 7 月 01005、0201、0402、0603、0805 型号 MLCC 价格较 2021 年 8 月的高位分

别下跌 10%、18%、28%、13%、17%，≧1206 型价格则长期维持稳定。Trend Force

预计 3Q22 部分型号 MLCC 价格将继续下跌，01005、0201、0402、0603、0805 型

号 MLCC 价格环比分别下降 1.9%、2.4%、1.3%、2.5%、2.2%。

图42：各型号 MLCC 价格涨跌幅

资料来源：Trend Force，国信证券经济研究所整理

图43：各型号 MLCC 交期（单位：天）

资料来源：TTI，国信证券经济研究所整理
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PCB：2Q22 营收同比微增，归母净利润同比持平

业绩回顾：2Q22 归母净利润同比持平，净利率环比回升

1H22 PCB 板块合计营收同比增长 7.61%至 967.69 亿元，合计归母净利润同比增

长 1.74%至 75.78 亿元。2Q22 PCB 板块合计营收同比增长 4.19%、环比增长 4.82%

至 495.22 亿元，合计归母净利润同比持平、环比增长 21.32%至 41.54 亿元。

图44：PCB 行业公司营业收入 图45：PCB 行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图46：PCB 行业公司归母净利润 图47：PCB 行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2Q22 PCB 板块毛利率同比下滑、环比持平，存货周转天数、应收账款周转天数环

比小幅下降。1H22 PCB 板块毛利率同比下降 1.95pct 至 19.78%，净利率同比下降

0.44pct 至 7.95%。2Q22 PCB 板块毛利率同比下降 2.11pct、环比下降 0.02pct

至 19.77%，净利率同比下降 0.31pct、环比提升 1.20pct 至 8.55%。2Q22 PCB 板

块应收账款周转天数同比增加 7.03 天、环比下降 0.22 天至 100.16 天；存货周转

天数同比增加 7.85 天、环比下降 1.18 天至 84.00 天。
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图48：PCB 行业公司毛利率、净利率 图49：PCB 行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

数据跟踪：7 月北美 PCB BB 值环比下降，原材料价格环比稳定

22 年 7 月北美 PCB BB 值（订单交货比）为 0.98，较 22 年 6 月的 1.03 下降，较

21 年 7 月的 1.42 下滑较多，反映 PCB 行业景气度同比、环比均有所下滑。

原材料方面，铜箔价格维持高位振荡，22 年 7 月无衬背精炼铜箔(厚≤0.15mm)出

口平均单价为 12.70 美元/千克，同比下降 5.4%，环比增长 1.8%。22 年 7 月环氧

树脂平均价格(黄山市场，中间价)17050.00 元/吨，同比下降 41.4%，环比下降

17.6%；8 月环氧树脂平均价格 16963.04 元/吨，同比下降 50.0%，环比下降 0.5%。

22 年 7 月末电子玻纤布价格 4.2-4.3 元/米，较 6 月末的 3.8 元/米有所提升；8

月末电子玻纤布价格 4.0-4.1 元/米，环比有所下滑。

图50：北美 PCB BB 值 图51：铜箔价格

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：海关总署，国信证券经济研究所整理
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图52：环氧树脂价格 图53：电子玻纤布价格

资料来源：金联创，国信证券经济研究所整理 资料来源：卓创资讯，国信证券经济研究所整理

LED：2Q22 净利润同比增长 3.44%，存货环比下降

1H22 LED 板块合计营收同比下降 4.67%至 423.64 亿元，合计归母净利润同比下

降 11.52%至 24.19 亿元。2Q22 LED 板块合计营收同比下降 8.10%、环比增长 8.81%

至 220.76 亿元，合计归母净利润同比增长 3.44%、环比增长 63.55%至 15.01 亿元。

2020 年以来 Mini LED 应用百花齐放，苹果、华为、三星先后推出 Mini LED 电视、

显示器、PC 等产品，带动 LED 产业链 2021 年业绩回升；但受到疫情反复、物流

受限、全球通胀等因素的影响，1H22 业绩同比有所下滑。

2Q22 LED 板块毛利率环比下滑，净利率环比回升，应收账款周转天数、存货周转

天数环比下降。1H22毛利率同比下降1.17pct至 22.74%，净利率同比下降0.58pct

至 5.65%。2Q22 LED 板块毛利率同比下降 1.51pct、环比下降 1.62pct 至 21.96%，

净利率同比提升 0.66pct、环比提升 2.24pct 至 6.72%。2Q22 LED 板块应收账款

周转天数同比增加 4.82 天、环比下降 3.78 天至 104.39 天；存货周转天数同比增

加 32.52 天、环比下降 7.84 天至 137.55 天。

图54：LED 行业公司营业收入 图55：LED 行业公司单季度营业收入

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图56：LED 行业公司归母净利润 图57：LED 行业公司单季度归母净利润

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图58：LED 行业公司毛利率、净利率 图59：LED 行业公司存货、应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点公司概览

消费电子：歌尔股份、博敏电子、福立旺、东山精密、福蓉科技、精研科技、立

讯精密、康冠科技、易德龙、传音控股、视源股份、世华科技、鹏鼎控股、永新

光学、蓝特光学、三利谱、京东方 A、光弘科技、海康威视、长信科技

表5：消费电子行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价
(9/1)

EPS(元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

消费电子

002241 歌尔股份 买入 31.62 1.29 1.53 1.87 2.28 21.0% 24.5 20.6 16.9 13.8 0.98 1080

603936 博敏电子 买入 13.63 0.48 0.60 0.82 1.12 32.6% 28.4 22.8 16.5 12.2 0.70 70

688678 福立旺 买入 25.62 0.70 1.06 1.76 2.31 48.9% 36.6 24.2 14.6 11.1 0.49 44

002384 东山精密 买入 25.70 1.09 1.38 1.70 2.04 23.2% 23.6 18.7 15.2 12.6 0.81 439

603327 福蓉科技 买入 17.93 0.73 0.97 1.16 1.46 26.0% 24.5 18.4 15.5 12.3 0.71 93

300709 精研科技 买入 30.51 1.33 1.51 2.01 2.51 23.6% 22.9 20.2 15.2 12.1 0.85 57

002475 立讯精密 买入 35.90 1.01 1.40 1.67 1.98 25.2% 35.5 25.7 21.5 18.1 1.02 2544

001308 康冠科技 买入 37.90 2.56 2.69 3.47 4.31 19.0% 14.8 14.1 10.9 8.8 0.74 198

603380 易德龙 买入 29.32 1.42 1.93 2.47 3.02 28.6% 20.6 15.2 11.9 9.7 0.53 47

688036 传音控股 买入 67.13 4.88 4.21 5.39 6.49 9.9% 13.8 16.0 12.4 10.4 1.60 540

002841 视源股份 买入 69.02 2.61 3.47 4.31 5.17 25.6% 26.4 19.9 16.0 13.3 0.78 480

688093 世华科技 买入 19.32 1.07 1.02 1.37 1.65 15.6% 18.1 18.9 14.1 11.7 1.22 47

002938 鹏鼎控股 买入 28.99 1.43 1.69 1.97 2.26 16.5% 20.3 17.1 14.7 12.8 1.04 673

603297 永新光学 买入 94.10 2.39 2.37 3.18 4.29 21.5% 39.4 39.7 29.6 21.9 1.84 104

688127 蓝特光学 买入 19.61 0.35 0.37 0.72 1.01 42.3% 56.0 52.3 27.1 19.5 1.24 79

002876 三利谱 买入 56.20 1.94 1.95 2.91 3.99 27.1% 29.0 28.8 19.3 14.1 1.06 98

000725 京东方 A 买入 3.62 0.71 0.33 0.41 0.47 -12.5% 5.1 10.9 8.8 7.6 -0.87 1390

300735 光弘科技 买入 11.70 0.46 0.55 0.67 0.79 19.6% 25.4 21.2 17.6 14.9 1.09 91

002415 海康威视 买入 29.70 1.81 1.95 2.36 2.88 16.7% 16.4 15.3 12.6 10.3 0.91 2802

300088 长信科技 买入 6.95 0.37 0.46 0.56 0.68 22.6% 18.8 15.2 12.3 10.2 0.67 171

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测

被动元件：江海股份、顺络电子、三环集团、风华高科、洁美科技、泰晶科技

表6：被动元件行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价
(9/1)

EPS(元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

被动元件

002484 江海股份 买入 24.27 0.53 0.78 0.95 1.15 29.6% 46.1 31.1 25.7 21.2 1.05 203

002138 顺络电子 买入 24.84 0.98 0.92 1.13 1.38 12.0% 25.3 27.0 21.9 18.1 2.25 200

300408 三环集团 买入 26.75 1.10 1.25 1.59 1.95 21.0% 24.3 21.3 16.9 13.7 1.01 513

000636 风华高科 买入 16.90 1.05 0.93 1.35 1.76 18.8% 16.1 18.2 12.5 9.6 0.97 196

002859 洁美科技 买入 24.68 0.96 1.23 1.68 2.28 33.4% 25.7 20.1 14.7 10.8 0.60 101

603738 泰晶科技 买入 23.35 1.35 1.36 1.77 2.21 17.9% 17.3 17.2 13.2 10.5 0.96 65

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测
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半导体：圣邦股份、雅创电子、峰岹科技、闻泰科技、晶晨股份、华虹半导体、

士兰微、时代电气、中芯国际、力芯微、扬杰科技、斯达半导、韦尔股份、芯朋

微、北京君正、晶丰明源、艾为电子、思瑞浦、卓胜微、兆易创新、通富微电、

纳芯微、广立微、赛微电子

表7：半导体行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价
(9/1)

EPS(原始货币) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

半导体

300661 圣邦股份 买入 155.94 2.98 3.05 4.25 5.64 23.7% 52.4 51.1 36.7 27.7 2.15 556

301099 雅创电子 增持 71.70 1.50 2.24 3.19 4.18 40.7% 47.8 32.0 22.5 17.2 0.79 57

688279 峰岹科技 买入 64.16 1.95 1.86 2.40 3.06 16.3% 32.9 34.5 26.7 20.9 2.12 59

600745 闻泰科技 买入 62.71 2.11 2.79 3.77 4.70 30.6% 29.7 22.5 16.6 13.3 0.73 782

688099 晶晨股份 买入 84.95 1.97 3.06 4.07 5.31 39.1% 43.1 27.7 20.9 16.0 0.71 349

1347 华虹半导体 买入 23.10 0.20 0.26 0.33 0.35 20.3% 14.7 11.3 8.9 8.4 0.56 264

600460 士兰微 买入 39.30 1.13 1.04 1.35 1.79 16.5% 34.8 37.6 29.2 22.0 2.28 557

688187 时代电气 买入 61.88 1.63 1.56 1.74 1.93 5.7% 38.0 39.8 35.5 32.1 6.95 722

0981 中芯国际 买入 15.80 0.22 0.33 0.34 0.36 17.8% 9.2 6.1 5.9 5.6 0.34 1608

688601 力芯微 买入 113.50 2.84 4.56 5.75 6.64 32.7% 40.0 24.9 19.7 17.1 0.76 73

300373 扬杰科技 买入 57.27 1.51 2.24 2.86 3.66 34.3% 37.9 25.6 20.0 15.7 0.75 293

603290 斯达半导 买入 395.00 2.48 4.54 6.37 8.67 51.8% 159.3 86.9 62.0 45.6 1.68 674

603501 韦尔股份 买入 90.58 5.16 3.90 5.01 6.06 5.5% 17.6 23.2 18.1 14.9 4.21 1073

688508 芯朋微 买入 61.99 1.78 1.58 2.38 3.30 22.8% 34.8 39.2 26.1 18.8 1.72 70

300223 北京君正 买入 80.53 1.97 2.59 3.46 4.54 32.0% 40.9 31.1 23.3 17.8 0.97 388

688368 晶丰明源 买入 104.80 10.95 6.57 9.20 12.03 3.2% 9.6 16.0 11.4 8.7 4.99 66

688798 艾为电子 买入 114.18 2.09 2.10 3.05 4.37 27.9% 54.6 54.3 37.4 26.1 1.95 190

688536 思瑞浦 买入 470.16 5.54 6.48 10.44 14.42 37.6% 84.9 72.5 45.0 32.6 1.93 377

300782 卓胜微 买入 98.65 6.42 3.30 4.05 4.78 -9.3% 15.4 29.9 24.4 20.6 -3.21 527

603986 兆易创新 买入 112.95 3.54 4.54 5.83 7.14 26.4% 31.9 24.9 19.4 15.8 0.94 754

002156 通富微电 买入 17.74 0.72 0.81 1.05 1.29 21.4% 24.6 22.0 17.0 13.8 1.03 236

688052 纳芯微 增持 319.60 2.95 3.77 6.48 9.00 45.1% 108.3 84.8 49.3 35.5 1.88 323

301095 广立微 增持 90.30 0.42 0.53 0.81 1.11 38.1% 215.0 170.4 111.5 81.7 4.48 181

300456 赛微电子 买入 15.65 0.31 0.38 0.54 0.72 32.8% 50.9 41.4 28.9 21.7 1.26 115

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测

设备及材料：北方华创、鼎龙股份、万业企业、立昂微、安集科技、中微公司、

沪硅产业-U、中晶科技

表8：设备及材料行业重点公司盈利预测及估值

代码 简称 评级
股价
(9/1)

EPS(元) CAGR
(21-24E)

PE(倍) PEG
(22E)

总市值
(亿元)2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E

设备及材料

002371 北方华创 买入 280.85 2.15 3.85 5.38 7.14 49.3% 130.8 73.0 52.2 39.3 1.48 1481

300054 鼎龙股份 买入 22.66 0.23 0.40 0.61 0.81 52.0% 98.5 56.6 37.1 28.0 1.09 214

600641 万业企业 买入 22.17 0.41 0.45 0.59 0.70 19.1% 53.6 49.4 37.6 31.7 2.59 212

605358 立昂微 增持 51.86 1.46 1.55 1.80 2.06 12.1% 35.5 33.6 28.9 25.2 2.77 351

688019 安集科技 增持 257.07 2.35 3.31 4.56 5.62 33.7% 109.4 77.7 56.3 45.7 2.30 192

688012 中微公司 增持 121.70 1.76 1.83 2.50 3.18 21.8% 69.1 66.6 48.8 38.2 3.05 750

688126 沪硅产业-U 增持 20.05 0.06 0.07 0.10 0.13 30.8% 339.8 280.9 205.1 151.7 9.11 548

003026 中晶科技 增持 45.17 1.32 1.17 1.55 2.15 17.6% 34.2 38.7 29.2 21.0 2.19 46

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理和预测
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