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政策积极鼓励创新，创新器械发展有望

迎来新篇章 
  

——事件点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 事件：9月3日，医保局对外发布《国家医疗保障局对十三届全国人大

五次会议第4955号建议的答复》，答复中明确阐述：由于创新医疗器

械临床使用尚未成熟、使用量暂时难以预估，尚难以实施带量方式。 

 

集采政策导向优化，创新器械逻辑有望重塑。根据国家医保局答复人

大文件，明确集中带量采购重点将部分临床用量大、临床使用较成

熟、采购金额较高、市场竞争较充分的医用耗材纳入集采范围，并认

为由于创新医疗器械临床使用尚未成熟、使用量暂时难以预估，尚难

以实施带量方式。我们认为本次回复表明了国家医保局鼓励发展创新

器械的积极态度，有望促进创新型企业销售和研发端形成良性循环，

并重塑创新器械投资逻辑。 

 

创新器械赛道受集采影响有望边际改善。同时，在集中带量采购过程

中，国家医保局会根据临床使用特征、市场竞争格局和中选企业数量

等因素合理确定带量比例，在集中带量采购之外留出一定市场为创新

产品开拓市场提供空间。我们认为创新器械有望在政策培育下（合理

确定的带量比例），凭借集采外的市场进一步实现产品价值并激发研发

创新动能。 

 

◼ 投资建议 

维持医药生物行业“增持”评级。建议关注创新器械赛道龙头微创医

疗，医学影像（联影医疗、奕瑞科技），介入类（心脉医疗、沛嘉医

疗），内窥镜（开立医疗、海泰新光）以及电生理（惠泰医疗、微电生

理）等。 

 

◼ 风险提示 

集采政策、研发不及预期、中美政策等风险  
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《重点关注消费复苏赛道+业绩边际向好的

器械板块》 

——2022年 08月 30日 

《产品升级换代+中国制造优势，医用普耗

有望迎来基本面向上拐点》 

——2022年 08月 22日 

《医学影像“独角兽”上市在即，上游核心

器件赛道迎发展良机》 

——2022年 08月 15日 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 
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内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 
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升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的
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