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半导体（申万）二季度收入同比增速收窄，半导体设备表现亮眼

⚫ 行情回顾&持仓分析：2022年初至今半导体(申万)指数下跌29.40%，2Q22半导体重仓持股比例下降1.2pct至5.8%

行情回顾：2022年年初至8月31日，半导体（申万）指数下跌29.40%，跑输沪深300指数11.96pct，跑输电子行业1.38pct。子行业中，模拟

芯片设计（-38.59%）、数字芯片设计（-36.89%）跌幅居前，半导体设备、集成电路封测、分立器件、半导体材料跌幅靠后。估值方面，截

至8月31日半导体（申万）指数的PE（TTM）为37.97x，处于近三年的3.16%分位。

持仓分析：2Q22基金重仓持股中半导体公司市值为1897亿元，持股比例为5.8%，环比下降1.2pct，相比于半导体流通市值占比2.70%超配了

3.1pct。另外，重仓持股集中度下降，前五大占比由1Q20的71.4%下降到2Q22的45.9%，前十大占比由1Q20的92.1%下降到2Q22的71.2%。

⚫ 二季度财务数据分析：收入、归母净利润同比增速继续收窄，子行业中半导体设备表现亮眼

收入：2Q22半导体收入同比增长13%，增速收窄10pct，环比增长8%。其中半导体设备、分立器件、集成电路封测同比增速较高，分别同比增

长39%、20%、19%；半导体设备、数字芯片设计、分立器件环比增速较高，分别环比增长40%、11%、9%。

归母净利润：2Q22半导体归母净利润同比增长1%，增速收窄33pct，环比增长22%。其中半导体设备、数字芯片设计、分立器件、半导体材料

同比增速较高，分别同比增长107%、38%、25%、24%；半导体设备、数字芯片设计环比增速较高，分别环比增长150%、42%。

盈利能力：2Q22半导体毛利率29%，环比提高0.1pct；净利率14%，环比提高2pct。

营运能力：2Q22半导体存货周转天数为118天，环比提高4天；应收账款周转天数为58天，环比下降1天。
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半导体（申万）二季度收入同比增速收窄，半导体设备表现亮眼

⚫ 行业季度数据：同比增速继续收窄

半导体销售额：2Q22全球半导体销售额为1525亿美元，同比增长13.32%，环比增长0.47%，同比增速较上季收窄9.71pct。中国半导体销售额

为496亿美元，占全球的32.54%，同比增长4.74%，环比减少1.76%，同比增速较上季收窄12.59pct。

半导体设备销售额：1Q22全球半导体设备销售额为247亿美元，同比增长4.75%，环比减少9.92%，同比增速较上季收窄36.03pct。

半导体硅片出货面积：2Q22全球半导体硅片出货面积为37亿平方英寸，同比增长4.81%，环比增长0.68%，同比增速较上季收窄5.44pct。

产能利用率：2Q22中芯国际产能利用率为109.7%，较上季提高3.7pct；华虹半导体产能利用率为97.1%，较上季下降3.3pct。

⚫ 投资策略：国内晶圆厂逆周期扩建，关注设备和材料环节

从半导体销售额、半导体设备和硅片等行业季度数据及A股半导体公司季度经营业绩来看，半导体行业仍处于景气边际走弱阶段，但各企业

下游需求因应用领域不同而出现明显分化，相比消费电子需求疲软，汽车、工业需求仍然旺盛，继续推荐汽车工业领域持续导入的圣邦股份、

雅创电子、纳芯微、闻泰科技、斯达半导、士兰微、时代电气等。

在半导体（申万）子行业中，半导体设备2Q22收入、净利润的同比和环比增速均最高，毛利率和净利率也环比提高。我们认为当下国际形势

继续加速半导体国产替代进程，国内晶圆厂仍在持续逆周期扩建，8月26日中芯国际公告称拟投资75亿美元在天津建设10万片/月的12英寸产

线，继续推荐受益的上游设备和材料企业万业企业、鼎龙股份、安集科技、中微公司、北方华创、立昂微、沪硅产业等。

⚫ 风险提示

国产替代进程不及预期；下游需求不及预期；行业竞争加剧的风险；国际关系发生不利变化的风险。
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行情回顾：2022年初至今半导体(申万)指数下跌29.40%

⚫ 2022年年初至8月31日，半导体（申万）指数下跌29.40%，跑输沪深300指数11.96pct，跑输电子行业1.38pct。子行业中，模拟芯片设

计（-38.59%）、数字芯片设计（-36.89%）跌幅居前，半导体设备（-15.79%）、集成电路封测、分立器件、半导体材料跌幅靠后。

⚫ 估值方面，截至8月31日半导体（申万）指数的PE（TTM）为37.97x，处于近三年的3.16%分位。

图：2022年以来半导体(申万)行情走势 图：半导体（申万）各子行业年初以来涨跌幅

图：半导体（申万）近三年PE（TTM） 图：半导体（申万）各子行业所处近三年估值水位

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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持仓分析：2Q22半导体重仓持股比例下降1.2pct至5.8%

⚫ 2Q22基金重仓持股中电子公司市值为2834亿元，持股比例为8.6%；半导体公司市值为1897亿元，持股比例为5.8%，环比下降1.2pct。

相比于半导体流通市值占比2.70%超配了3.1pct。

⚫ 半导体重仓持股集中度下降。其中前五大占比由1Q20的71.4%下降到2Q22的45.9%，前十大占比由1Q20的92.1%下降到2Q22的71.2%。

图：各行业基金重仓市值 图：半导体重仓持股市值及比例

图：半导体持仓占比及流通市值占比 图：半导体重仓持股集中度下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（注：申万分类以2022年8月30日为准） 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（注：申万分类以2022年8月30日为准）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（注：申万分类以2022年8月30日为准）资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（注：申万分类以2022年8月30日为准）
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持仓分析：2Q22纳芯微进入前二十大重仓股

⚫ 2Q22纳芯微进入前二十大重仓股，取代1Q22的华峰测控。

⚫ 2Q22前二十大原重仓股中，仅中微公司、中芯国际、思瑞浦出现增持，其他公司仓位均下降。第一大重仓股依然是紫光国微，基金持

股占流通股的比例减少6.1pct至20.2%；晶晨股份是减持比例最多的个股，2Q22基金持股占流通股的比例减少14.1pct至25.3%。

图：半导体前二十大重仓股变化情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（注：申万分类以2022年8月30日为准，闻泰科技重分类进半导体）

2Q22 1Q22 增减 2Q22 1Q22 增减 2Q22 1Q22 增减(pct)

1 紫光国微 232 326 -93 262 460 -198 20.2 26.2      -6.1

2 兆易创新 191 186 5 222 250 -28 20.3 21.4 -1.1     

3 圣邦股份 165 223 -59 123 190 -67 26.9 31.1 -4.2     

4 北方华创 151 187 -36 259 360 -101 11.1 14.7 -3.6     

5 韦尔股份 131 171 -41 208 271 -63 9.6 11.2 -1.6     

6 中芯国际 125 107 18 99 96 3 14.8 12.4 2.3      

7 纳思达 108 82 26 117 80 37 18.1 18.8 -0.8     

8 闻泰科技 106 117 -11 141 136 5 13.2 15.3 -2.1     

9 士兰微 78 73 6 87 102 -15 11.3 11.2 0.1      

10 中微公司 64 52 12 51 62 -11 16.5 13.5 3.0      

11 思瑞浦 59 60 -1 65 85 -20 24.5 22.7 1.8      

12 晶晨股份 54 95 -40 58 118 -60 25.3 39.4 -14.1    

13 卓胜微 54 51 3 52 58 -6 9.5 12.2 -2.6     

14 澜起科技 41 61 -20 65 114 -49 12.7 16.9 -4.2     

15 沪硅产业-U 32 32 0 11 25 -14 10.4 11.1 -0.7     

16 长川科技 29 27 3 49 40 9 14.5 16.7 -2.2     

17 北京君正 26 22 4 26 28 -2 6.0 7.3 -1.3     

18 纳芯微 26 新进 51 新进 31.4 新进

19 斯达半导 25 37 -12 65 108 -43 7.3 12.1 -4.8     

20 扬杰科技 20 35 -15 49 84 -35 5.6 9.4 -3.8     

华峰测控 27 调出 45 调出 14.7 调出

排名 公司名称
持仓市值(亿元) 重仓基金数(个) 持股占流通股比(%)
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财务数据分析：2Q22半导体收入同比增长13%，环比增长8%

⚫ 2Q22收入同比增速：半导体同比增长13%，增速收窄10pct；其中半导体设备（+39%）、分立器件（+20%）、封测（+19%）同比增速较

高，模拟芯片设计同比减少24%。

⚫ 2Q22收入环比增速：半导体环比增长8%，其中半导体设备（+40%）、数字芯片设计（+11%）、分立器件（+9%）环比增速较高。

图：半导体各子行业季度收入同比增速 图：2Q22半导体各子行业收入同比增速

图：半导体各子行业季度收入环比增速 图： 2Q22半导体各子行业收入环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：半导体季度收入同比增速

图：半导体季度收入环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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财务数据分析：2Q22半导体归母净利润同比增长1%，环比增长22%

⚫ 2Q22归母净利润同比增速：半导体同比增长1%，增速收窄33pct；其中半导体设备（+107%）、数字芯片设计（+38%）、分立器件

（+25%）、半导体材料（+24%）同比增速较高，模拟芯片设计、集成电路封测分别同比减少48%、39%。

⚫ 2Q22归母净利润环比增速：半导体环比增长22%，其中半导体设备（+150%）、数字芯片设计（+42%）环比增速较高。

图：半导体各子行业季度归母净利润同比增速 图：2Q22半导体各子行业归母净利润同比增速

图：半导体各子行业季度归母净利润环比增速 图： 2Q22半导体各子行业归母净利润环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：半导体季度归母净利润同比增速

图：半导体季度归母净利润环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

财务数据分析：2Q22半导体毛利率29%，净利率14%

⚫ 2Q22毛利率：半导体毛利率29%，环比提高0.1pct；其中半导体设备、半导体材料、模拟芯片设计、集成电路封测毛利率环比提高，数

字芯片设计、分立器件毛利率环比下降。

⚫ 2Q22净利率：半导体净利率14%，环比提高2pct；其中半导体设备、数字芯片设计、半导体材料、分立器件净利率环比提高，集成电路

封测、模拟芯片设计净利率环比下降。

图：半导体各子行业季度毛利率 图：2Q22半导体各子行业毛利率

图：半导体各子行业季度净利率 图： 2Q22半导体各子行业净利率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：半导体季度毛利率

图：半导体季度净利率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

财务数据分析：2Q22半导体存货周转天数提高4天至118天

⚫ 2Q22存货周转天数：半导体存货周转天数为118天，环比提高4天；其中模拟芯片设计、半导体材料、数字芯片设计、分立器件存货周

转天数环比提高，半导体设备、集成电路封测存货周转天数环比下降。

⚫ 2Q22应收账款周转天数：半导体应收账款周转天数为58天，环比下降1天；其中模拟芯片设计、半导体材料、分立器件应收账款周转天

数环比提高，半导体设备、集成电路封测、数字芯片设计应收账款周转天数环比下降。

图：半导体各子行业存货周转天数 图：2Q22半导体各子行业存货周转天数

图：半导体各子行业应收账款周转天数 图： 2Q22半导体各子行业应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图：半导体存货周转天数

图：半导体应收账款周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

财务数据分析：2Q22半导体公司收入增速排名

⚫ 2Q22收入同比增速：在SW半导体110家公司中，同比增长70家，同比减少40家。

⚫ 2Q22收入环比增速：在SW半导体110家公司中，同比增长79家，同比减少31家。

图：2Q22收入同比增速前十 图：2Q22收入同比增速后十

图： 2Q22收入环比增速前十 图： 2Q22收入环比增速后十

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

证券代码 证券简称 环比增速 所属申万三级(2021)

688072.SH 拓荆科技-U 286.63% 半导体设备

688262.SH 国芯科技 220.11% 数字芯片设计

688270.SH 臻镭科技 134.75% 模拟芯片设计

300672.SZ 国科微 127.79% 数字芯片设计

688082.SH 盛美上海 109.71% 半导体设备

688206.SH 概伦电子 78.77% 半导体设备

688037.SH 芯源微 74.48% 半导体设备

688256.SH 寒武纪-U 72.71% 数字芯片设计

688041.SH 海光信息 61.49% 数字芯片设计

002371.SZ 北方华创 54.89% 半导体设备

证券代码 证券简称 环比增速 所属申万三级(2021)

688153.SH 唯捷创芯-U -46.84% 模拟芯片设计

688699.SH 明微电子 -46.61% 模拟芯片设计

300671.SZ 富满微 -36.10% 模拟芯片设计

300782.SZ 卓胜微 -31.97% 模拟芯片设计

603068.SH 博通集成 -31.95% 模拟芯片设计

688130.SH 晶华微 -23.23% 模拟芯片设计

688601.SH 力芯微 -21.81% 模拟芯片设计

688233.SH 神工股份 -14.29% 半导体材料

688661.SH 和林微纳 -13.55% 半导体材料

688045.SH 必易微 -13.19% 模拟芯片设计

证券代码 证券简称 同比增速 所属申万三级(2021)

688072.SH 拓荆科技-U 658.42% 半导体设备

688041.SH 海光信息 273.98% 数字芯片设计

688008.SH 澜起科技 141.66% 数字芯片设计

688052.SH 纳芯微 124.00% 模拟芯片设计

300672.SZ 国科微 114.45% 数字芯片设计

688082.SH 盛美上海 111.91% 半导体设备

688120.SH 华海清科 111.18% 半导体设备

688259.SH 创耀科技 95.76% 数字芯片设计

688123.SH 聚辰股份 83.59% 数字芯片设计

688536.SH 思瑞浦 74.95% 模拟芯片设计

证券代码 证券简称 同比增速 所属申万三级(2021)

300671.SZ 富满微 -69.88% 模拟芯片设计

688699.SH 明微电子 -66.69% 模拟芯片设计

688368.SH 晶丰明源 -55.98% 模拟芯片设计

603068.SH 博通集成 -47.25% 模拟芯片设计

688153.SH 唯捷创芯-U -47.12% 模拟芯片设计

688380.SH 中微半导 -45.70% 数字芯片设计

688047.SH 龙芯中科 -39.46% 数字芯片设计

688325.SH 赛微微电 -38.48% 模拟芯片设计

688045.SH 必易微 -36.59% 模拟芯片设计

603160.SH 汇顶科技 -35.98% 模拟芯片设计



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

财务数据分析：2Q22半导体公司归母净利润增速排名

⚫ 2Q22归母净利润同比增速：在SW半导体110家公司中，同比增长56家，同比减少54家。

⚫ 2Q22归母净利润环比增速：在SW半导体110家公司中，同比增长80家，同比减少30家。

图：2Q22归母净利润同比增速前十 图：2Q22归母净利润同比增速后十

图： 2Q22归母净利润环比增速前十 图： 2Q22归母净利润环比增速后十

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

证券代码 证券简称 同比增速 所属申万三级(2021)

688209.SH 英集芯 35164.36% 模拟芯片设计

688072.SH 拓荆科技-U 1336.55% 半导体设备

688041.SH 海光信息 574.81% 数字芯片设计

300672.SZ 国科微 489.67% 数字芯片设计

688082.SH 盛美上海 346.87% 半导体设备

688107.SH 安路科技-U 305.79% 数字芯片设计

300604.SZ 长川科技 285.54% 半导体设备

600877.SH 声光电科 263.67% 模拟芯片设计

688120.SH 华海清科 221.61% 半导体设备

688138.SH 清溢光电 218.87% 半导体材料

证券代码 证券简称 同比增速 所属申万三级(2021)

688153.SH 唯捷创芯-U -331.87% 模拟芯片设计

688234.SH 天岳先进 -221.06% 半导体材料

603068.SH 博通集成 -217.64% 模拟芯片设计

688286.SH 敏芯股份 -169.72% 模拟芯片设计

300456.SZ 赛微电子 -140.30% 集成电路制造

688368.SH 晶丰明源 -118.91% 模拟芯片设计

688213.SH 思特威-W -108.22% 数字芯片设计

300671.SZ 富满微 -94.69% 模拟芯片设计

688380.SH 中微半导 -91.32% 数字芯片设计

688699.SH 明微电子 -91.20% 模拟芯片设计

证券代码 证券简称 环比增速 所属申万三级(2021)

688262.SH 国芯科技 19658.19% 数字芯片设计

688082.SH 盛美上海 5287.86% 半导体设备

688595.SH 芯海科技 1386.38% 数字芯片设计

688072.SH 拓荆科技-U 1110.27% 半导体设备

688126.SH 沪硅产业-U 563.36% 半导体材料

688270.SH 臻镭科技 528.66% 模拟芯片设计

300672.SZ 国科微 294.34% 数字芯片设计

300666.SZ 江丰电子 264.58% 半导体材料

688521.SH 芯原股份-U 251.39% 数字芯片设计

603160.SH 汇顶科技 241.75% 模拟芯片设计

证券代码 证券简称 环比增速 所属申万三级(2021)

603068.SH 博通集成 -857.06% 模拟芯片设计

688368.SH 晶丰明源 -339.08% 模拟芯片设计

300456.SZ 赛微电子 -164.84% 集成电路制造

688213.SH 思特威-W -164.74% 数字芯片设计

688153.SH 唯捷创芯-U -127.69% 模拟芯片设计

300671.SZ 富满微 -75.67% 模拟芯片设计

300077.SZ 国民技术 -72.93% 数字芯片设计

688220.SH 翱捷科技-U -72.89% 模拟芯片设计

003026.SZ 中晶科技 -70.93% 半导体材料

688699.SH 明微电子 -70.75% 模拟芯片设计



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

海外半导体行情：年初以来费城半导体指数下跌32%

⚫ 2022年初至8月31日，费城半导体指数下跌32.15%，跑输纳斯达克指数7.68pct。

⚫ 2022年初至8月31日，台湾半导体指数下跌24.20%，跑输台湾加权指数7.06pct。

图：费城半导体指数年初以来走势 图：台湾半导体指数年初以来走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

半导体大厂经营情况及对下季的指引

资料来源：各公司公告，国信证券经济研究所整理（2Q22：截止日期在22年4月10日至22年7月10日的季报）

公司
市值

（亿美元）

收入（亿） 收入YoY 收入QoQ 毛利率

单位 2Q22
3Q22

（指引下限）
3Q22

（指引上限）
1Q22 2Q22

3Q22
（指引下限）

3Q22
（指引上限）

1Q22 2Q22
3Q22

（指引下限）
3Q22

（指引上限）
1Q22 2Q22 3Q22（指引）

半导体材料
SUMCO 52 JPY 1,069.63 1,149.88 1,149.88 32.3% 30.7% 32.7% 32.7% 10.1% 6.5% 7.5% 7.5% 31.1% 32.3% -
环球晶圆 77 TWD 175.40 - - 10.1% 15.3% - - 3.5% 7.6% - - 42.6% 43.6% -
WOLFSPEED 113 USD 2.29 2.33 2.48 36.9% 56.7% 48.5% 58.0% 8.6% 21.5% 1.8% 8.3% 34.0% 34.5% -
半导体设备
应用材料 975 USD 62.45 58.50 66.50 21.5% 11.9% -5.6% 7.3% 2.4% -0.4% -6.3% 6.5% 47.3% 47.0% 46.0%
阿斯麦 2,270 EUR 54.31 51.00 54.00 -19.0% 35.1% -2.7% 3.0% -29.1% 53.6% -6.1% -0.6% 49.0% 49.1% 49%-50%
东京电子 679 JPY 4,736.00 6,264.00 6,264.00 28.6% 4.8% 30.4% 30.4% 11.5% -16.1% 32.3% 32.3% 45.3% 42.3% -
拉姆研究 646 USD 46.36 46.00 52.00 5.5% 11.8% 6.9% 20.8% -4.0% 14.2% -0.8% 12.2% 44.7% 45.2% 44%-46%

科天半导体 476 USD 24.87 24.75 27.25 26.9% 29.2% 18.8% 30.8% -2.7% 8.7% -0.5% 9.6% 61.0% 60.6% 60.2%-62.3%

芯片设计/IDM
英特尔 1,782 USD 153.21 150.00 160.00 -6.7% -22.0% -21.8% -16.6% -10.6% -16.5% -2.1% 4.4% 50.4% 36.5% 46.5%
AMD 1,386 USD 65.50 65.00 69.00 70.9% 70.1% 50.7% 60.0% 22.0% 11.3% -0.8% 5.3% 52.7% 54.0% 54.0%

英伟达 4,655 USD 82.88 79.38 82.62 52.8% 46.4% 22.0% 27.0% 7.6% 8.4% -4.2% -0.3% 65.4% 65.5% 64.6%-65.6%

高通 1,565 USD 109.36 110.00 118.00 40.7% 35.7% 17.8% 26.4% 4.3% -2.0% 0.6% 7.9% 58.4% 56.0% -
联发科 451 TWD 1,557.30 1,417.00 1,542.00 32.1% 23.9% 8.1% 17.6% 10.9% 9.1% -9.0% -1.0% 50.3% 49.3% 47.5%-50.5%
博通 2,263 USD 81.03 84.00 84.00 15.8% 22.6% 23.9% 23.9% 4.0% 5.2% 3.7% 3.7% 65.5% 67.1% -
SKYWORKS 182 USD 12.33 13.75 14.25 14.0% 10.4% 4.9% 8.7% -11.6% -7.7% 11.5% 15.6% 47.7% 47.3% -
QORVO 121 USD 10.35 11.20 11.50 8.7% -6.8% -10.8% -8.4% 4.7% -11.2% 8.2% 11.1% 52.0% 50.0% 49%-50%
TI 1,570 USD 52.12 49.00 53.00 14.4% 13.8% 5.5% 14.2% 1.5% 6.3% -6.0% 1.7% 70.2% 69.6% -
ADI 808 USD 29.72 29.50 31.50 72.2% 78.9% 67.7% 79.1% 14.7% 10.7% -0.7% 6.0% 52.2% 65.4% -
英飞凌 375 EUR 36.18 39.00 39.00 22.1% 32.9% 29.7% 29.7% 4.4% 9.7% 7.8% 7.8% 42.9% 43.2% -

NXP 449 USD 33.12 33.50 35.00 22.2% 27.6% 17.1% 22.3% 3.2% 5.6% 1.1% 5.7% 56.7% 56.8% 56.3%-57.3%

意法半导体 331 USD 38.37 41.06 43.74 17.6% 28.2% 28.4% 36.8% -0.3% 8.2% 7.0% 14.0% 46.7% 47.4% 45%-49%
安森美 226 USD 20.85 20.70 21.70 31.3% 24.9% 18.8% 24.6% 5.4% 7.2% -0.7% 4.1% 49.4% 49.7% 48%-50%
海力士 645 KRW 138,110.00 - - 43.1% 33.8% - - -1.8% 13.6% - 44.5% 45.9% -
美光科技 761 USD 86.42 68.00 76.00 24.9% 16.4% -17.8% -8.1% 1.3% 11.0% -21.3% -12.1% 47.2% 46.7% 40%-43%
晶圆代工

台积电 4,819 USD 181.60 198.00 206.00 36.0% 36.6% 33.1% 38.4% 11.6% 3.4% 9.0% 13.4% 55.6% 59.1% 57.5%-59.5%

联电 187 TWD 720.55 - - 34.7% 41.5% - - 7.3% 13.6% 产能利用率从过载降至满载 43.4% 46.5% 40%
GLOBAL 
FOUNDRIES

278 USD 19.93 20.35 20.65 36.8% 23.0% 19.7% 21.5% 5.0% 2.7% 2.1% 3.6% 24.2% 27.0% 28%

稳懋 28 TWD 52.97 - - -6.9% -14.5% - - -22.5% -5.4% 环比下滑25%左右 30.6% 30.2% 20%-25%
封测
Amkor 46 USD 15.05 18.80 19.80 20.4% 7.0% 11.8% 17.8% -7.2% -5.8% 24.9% 31.6% 20.4% 16.6% 19%-21%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业季度数据：2Q22全球半导体销售额同比增长13%

⚫ 全球半导体销售额

根据SIA的数据，2Q22全球半导体销售额为1525亿美元，同比增长13.32%，环比增长0.47%，同比增速较上季收窄9.71pct。

⚫ 中国半导体销售额

根据SIA的数据， 2Q22中国半导体销售额为496亿美元，占全球的32.54%，同比增长4.74%，环比减少1.76%，同比增速较上季收窄12.59pct。

图：全球半导体季度销售额

资料来源：SIA，国信证券经济研究所整理 资料来源：SIA，国信证券经济研究所整理

图：中国半导体季度销售额
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行业季度数据：半导体设备和硅片增速收窄

⚫ 半导体设备销售额

根据SEMI的数据，1Q22全球半导体设备销售额为247亿美元，同比增长4.75%，环比减少9.92%，同比增速较上季收窄36.03pct。

⚫ 半导体硅片出货面积

根据SEMI的数据， 2Q22全球半导体硅片出货面积为37亿平方英寸，同比增长4.81%，环比增长0.68%，同比增速较上季收窄5.44pct。

图：全球半导体设备季度销售额

资料来源：SEMI，国信证券经济研究所整理 资料来源：SEMI，国信证券经济研究所整理

图：全球半导体硅片季度出货面积
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行业季度数据：2Q22中芯国际产能利用率提高，华虹下降

⚫ 中芯国际

根据中芯国际的公告，2Q22中芯国际产能利用率为109.7%，较上季提高3.7pct，自4Q20以来产能利用率持续超过100%。

⚫ 华虹半导体

根据华虹半导体的公告， 2Q22华虹半导体产能利用率为97.1%，较上季下降3.3pct。

资料来源：各公司公告，国信证券经济研究所整理

图：中芯国际和华虹半导体的产能利用率
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投资策略：国内晶圆厂逆周期扩建，关注设备和材料环节
⚫ 从半导体销售额、半导体设备和硅片等行业季度数据及A股半导体公司季度经营业绩来看，半导体行业仍处于景气边际走弱阶段，但各企业下游需求因应用领
域不同而出现明显分化，相比消费电子需求疲软，汽车、工业需求仍然旺盛，继续推荐汽车工业领域持续导入的圣邦股份、雅创电子、纳芯微、闻泰科技、斯
达半导、士兰微、时代电气等。

⚫ 在半导体（申万）子行业中，半导体设备2Q22收入、净利润的同比和环比增速均最高，毛利率和净利率也环比提高。我们认为当下国际形势继续加速半导体
国产替代进程，国内晶圆厂仍在持续逆周期扩建，8月26日中芯国际公告称拟投资75亿美元在天津建设10万片/月的12英寸产线，继续推荐受益的上游设备和材
料企业万业企业、鼎龙股份、安集科技、中微公司、北方华创、立昂微、沪硅产业等。

图：重点公司一览表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（数据截止日期：2022年8月31日，港股EPS为美元，市值、收盘价为港币）

股票代码 公司简称 投资评级 总市值（亿元） 收盘价（元） PE(TTM） EPS(22E) EPS(23E) PE(22E) PE(23E)
300661.SZ 圣邦股份 买入 571 160.20 58 3.05 4.25 53 38
301099.SZ 雅创电子 增持 59 73.77 43 2.23 3.18 33 23
688279.SH 峰岹科技 买入 60 65.18 44 1.86 2.40 35 27
688536.SH 思瑞浦 买入 393 490.00 75 6.48 10.44 76 47
688052.SH 纳芯微 增持 332 328.39 101 3.77 6.48 87 51
688099.SH 晶晨股份 买入 354 86.16 31 3.06 4.07 28 21
300223.SZ 北京君正 买入 393 81.55 36 2.59 3.46 31 24
300782.SZ 卓胜微 买入 543 101.74 29 3.30 4.05 31 25
603501.SH 韦尔股份 买入 1,110 93.74 25 5.28 6.78 18 14
688508.SH 芯朋微 买入 70 62.06 37 1.58 2.38 39 26
688798.SH 艾为电子 买入 192 115.80 65 2.10 3.06 55 38
688601.SH 力芯微 买入 72 112.70 32 4.57 5.74 25 20
603986.SH 兆易创新 买入 774 115.97 25 4.54 5.82 26 20
603290.SH 斯达半导 买入 677 396.58 115 4.55 6.37 87 62
600745.SH 闻泰科技 买入 805 64.60 31 2.79 3.77 23 17
600460.SH 士兰微 买入 562 39.66 33 1.04 1.35 38 29
688187.SH 时代电气 买入 720 61.78 40 1.56 1.74 40 36
300373.SZ 扬杰科技 买入 301 58.80 30 2.24 2.87 26 20
002156.SZ 通富微电 买入 247 18.58 27 0.81 1.05 23 18
688012.SH 中微公司 增持 759 123.18 70 1.83 2.50 67 49
002371.SZ 北方华创 买入 1,487 282.00 98 3.86 5.40 73 52
600641.SH 万业企业 买入 212 22.18 169 0.45 0.59 49 38
300054.SZ 鼎龙股份 买入 215 22.71 68 0.40 0.61 57 37
688019.SH 安集科技 增持 200 267.62 111 4.63 6.40 58 42
688126.SH 沪硅产业-U 增持 563 20.60 587 0.07 0.10 294 206
605358.SH 立昂微 增持 360 53.26 40 1.54 1.80 35 30
003026.SZ 中晶科技 增持 47 46.10 55 1.17 1.55 39 30

0981.HK 中芯国际 买入 1,830 15.80 9 0.33 0.34 6 6
1347.HK 华虹半导体 买入 302 23.20 10 0.26 0.33 11 9
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附表：重点公司季度收入同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

纳芯微 - - - - - - - - 146.2% 124.0% -22.2%

华虹半导体 -6.6% -8.1% 4.4% 11.6% 41.8% 54.1% 70.9% 90.3% 96.0% 75.1% -20.9%

思瑞浦 - - 72.7% -5.5% 30.9% 82.3% 165.4% 290.2% 164.7% 74.9% -89.8%

圣邦股份 72.0% 48.5% 66.7% 29.1% 104.3% 91.3% 56.0% 110.6% 96.8% 68.0% -28.8%

安集科技 64.1% 35.6% 53.5% 41.8% 23.8% 71.6% 60.3% 90.1% 95.4% 65.1% -30.3%

雅创电子 - - - - - - 23.0% 18.0% 53.0% 57.7% 4.7%

斯达半导 -7.5% 28.1% 26.4% 37.9% 135.7% 41.4% 89.8% 72.9% 67.0% 55.2% -11.7%

晶晨股份 -28.2% -4.5% 42.0% 49.4% 130.5% 97.9% 50.2% 58.6% 59.4% 51.6% -7.8%

北方华创 32.5% 30.9% 53.3% 68.0% 51.8% 76.3% 54.7% 58.1% 50.0% 51.4% 1.4%

沪硅产业-U 55.4% 13.1% 8.9% 19.4% 27.7% 35.1% 42.4% 38.7% 47.1% 46.2% -0.9%

立昂微 - -1.6% 34.8% 46.9% 49.2% 67.1% 88.6% 67.9% 63.9% 42.6% -21.3%

中微公司 9.6% 33.2% 19.6% 9.3% 46.2% 30.0% 47.4% 29.9% 57.3% 39.1% -18.2%

扬杰科技 19.8% 34.3% 36.1% 29.5% 93.4% 75.1% 64.2% 49.5% 50.5% 34.8% -15.6%

通富微电 31.0% 29.5% 11.5% 51.4% 50.8% 52.7% 49.6% 37.6% 37.7% 32.6% -5.2%

鼎龙股份 4.5% 83.5% 86.4% 59.7% 83.7% 9.2% 25.3% 25.2% 9.6% 28.9% 19.3%

兆易创新 76.5% 14.3% 51.3% 32.4% 99.1% 139.0% 77.4% 64.8% 39.0% 25.2% -13.8%

时代电气 - - - - - - -25.1% 7.2% 22.3% 23.8% 1.5%

艾为电子 - - - - 100.6% 118.7% 28.9% 42.2% 20.1% 23.2% 3.1%

中芯国际 37.8% 14.7% 27.9% 21.4% 23.3% 71.4% 22.9% 56.7% 62.7% 19.7% -43.0%

士兰微 4.7% 30.0% 60.7% 48.5% 113.5% 80.8% 52.0% 49.8% 35.7% 19.1% -16.5%

北京君正 16.3% 213.5% 801.2% 856.5% 1773.8% 325.8% 66.9% 57.3% 32.4% 9.7% -22.7%

闻泰科技 132.1% 95.2% 38.9% -32.2% 8.3% 0.1% -4.3% 5.4% 23.4% 7.2% -16.3%

芯朋微 5.2% 8.9% 41.7% 46.0% 126.0% 97.6% 69.3% 45.4% 29.8% 3.5% -26.3%

力芯微 - - - - 45.1% 85.3% 8.5% 53.5% 59.3% 1.8% -57.5%

中晶科技 - - 26.2% 35.2% 71.5% 30.4% 87.6% 57.9% 12.9% -7.8% -20.7%

韦尔股份 44.2% 38.3% 60.1% 38.6% 62.8% 47.6% -1.0% -1.1% -10.8% -11.3% -0.4%

峰岹科技 - - - - - - - - 5.4% -18.4% -23.8%

卓胜微 148.7% 63.7% 107.6% 55.4% 162.4% 115.1% 15.3% 40.3% 12.4% -23.1% -35.5%

晶丰明源 9.6% -17.4% 59.0% 52.5% 124.2% 224.7% 135.5% 20.6% -25.9% -56.0% -30.0%

万业企业 -32.0% -86.4% -32.9% 232.1% 30.9% 22.9% -58.1% -36.4% -76.5% -64.6% 12.0%
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附表：重点公司季度收入环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

时代电气 - - 197.9% 42.8% -66.2% 54.6% 0.3% 104.3% -61.4% 56.5% 117.9%

北方华创 -29.0% 32.1% 33.9% 33.9% -35.9% 53.5% 17.4% 36.8% -39.2% 54.9% 94.0%

纳芯微 - - - - - 47.2% - - 67.2% 34.0% -33.2%

鼎龙股份 -19.7% 86.6% -16.1% 27.0% -7.6% 10.9% -3.7% 27.0% -19.1% 30.4% 49.5%

思瑞浦 8.2% 36.5% -12.1% -27.2% 49.9% 90.0% 27.9% 7.1% 1.7% 25.6% 23.9%

艾为电子 - 5.7% 76.7% 1.5% 5.9% 15.2% 4.2% 11.9% -10.6% 18.2% 28.8%

安集科技 20.2% -1.0% 22.6% -2.8% 4.9% 37.3% 14.5% 15.2% 7.9% 16.0% 8.1%

兆易创新 -19.4% 5.8% 77.9% -12.7% 21.2% 27.0% 32.0% -18.9% 2.3% 14.4% 12.1%

圣邦股份 -25.4% 41.4% 45.7% -16.0% 18.0% 32.4% 18.9% 13.4% 10.3% 13.0% 2.7%

斯达半导 -35.5% 102.1% -9.7% 17.1% 10.2% 21.3% 21.3% 6.7% 6.4% 12.7% 6.3%

通富微电 -2.1% 15.5% 9.9% 21.8% -2.4% 16.9% 7.7% 12.0% -2.3% 12.5% 14.8%

雅创电子 - - - 29.2% -18.8% 9.2% 7.5% 24.0% 5.2% 12.5% 7.3%

晶晨股份 -38.1% 34.5% 51.2% 18.8% -4.6% 15.4% 14.8% 25.4% -4.1% 9.8% 13.9%

沪硅产业-U -0.8% 4.0% 4.0% 11.4% 6.0% 10.0% 9.6% 8.6% 12.4% 9.3% -3.1%

士兰微 -22.1% 46.7% 24.2% 4.6% 12.0% 24.3% 4.4% 3.1% 1.5% 9.1% 7.7%

扬杰科技 -18.4% 33.3% 8.8% 9.3% 21.9% 20.7% 2.1% -0.5% 22.7% 8.2% -14.4%

中微公司 -43.4% 37.1% -12.0% 60.1% -24.3% 21.9% -0.2% 41.0% -8.3% 7.7% 16.1%

立昂微 -3.2% 9.7% 13.3% 22.1% -1.6% 22.8% 27.9% 8.7% -4.0% 6.9% 10.9%

中芯国际 5.9% 1.5% 25.0% -9.7% 7.6% 41.1% -10.4% 15.2% 11.7% 3.8% -7.9%

华虹半导体 -16.2% 6.1% 16.3% 8.0% 6.5% 15.2% 29.0% 20.3% 9.7% 2.9% -6.8%

芯朋微 -38.4% 47.3% 32.8% 21.1% -4.6% 28.8% 13.8% 4.1% -14.9% 2.7% 17.6%

韦尔股份 -9.7% 10.7% 40.2% -1.2% 6.1% 0.4% -5.9% -1.3% -4.3% -0.1% 4.2%

北京君正 -42.1% 422.4% 193.4% 7.8% 13.4% 18.7% 14.9% 1.6% -4.5% -1.6% 2.9%

中晶科技 -14.6% 55.1% -10.4% 13.9% 8.4% 17.9% 28.9% -4.1% -22.5% -3.8% 18.7%

晶丰明源 -30.0% 11.5% 59.1% 22.9% 2.9% 61.5% 15.4% -37.1% -36.8% -4.0% 32.8%

峰岹科技 - - - - - 20.4% - - -12.5% -6.8% 5.7%

闻泰科技 -42.5% 12.7% 13.5% -7.8% -10.3% 6.6% 8.6% 1.5% 5.1% -7.5% -12.6%

力芯微 71.2% -4.2% 71.9% -31.3% 28.2% 22.4% 0.6% -2.8% 33.1% -21.8% -54.9%

万业企业 186.5% -50.3% -43.4% 312.4% 12.9% -53.3% -80.7% 525.4% -58.3% -29.5% 28.8%

卓胜微 -14.5% 21.3% 78.3% -15.9% 44.3% -0.6% -4.4% 2.3% 15.7% -32.0% -47.6%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

附表：重点公司季度净利润同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

斯达半导 41.7% 18.9% 34.0% 48.0% 178.0% 46.6% 112.1% 182.7% 101.8% 147.9% 46.1%

鼎龙股份 -68.6% 128.8% 41.2% -149.8% 188.5% -68.8% 28.1% 118.1% 67.6% 142.8% 75.3%

北方华创 27.6% 41.5% 59.9% 128.1% 131.9% 59.5% 128.0% 77.5% 197.3% 117.2% -80.1%

雅创电子 - - - - - - 44.2% -1.1% 267.6% 115.0% -152.7%

立昂微 - -19.3% 72.3% 185.9% 109.3% 187.0% 81.6% 1001.8% 211.4% 99.6% -111.8%

纳芯微 - - - - - - - - 147.6% 97.4% -50.2%

晶晨股份 -185.6% -138.9% 91.7% 401.5% 325.8% 786.4% 443.8% 143.7% 203.3% 96.6% -106.6%

华虹半导体 -57.2% -58.9% -60.9% 66.5% 62.7% 147.3% 187.1% 92.9% 211.4% 90.4% -121.0%

兆易创新 323.9% 32.4% 18.3% 32.7% 79.7% 148.0% 178.5% 231.4% 127.6% 73.6% -54.0%

力芯微 - - - - 31.3% 252.1% 124.9% 269.1% 175.1% 62.9% -112.1%

扬杰科技 59.8% 82.6% 91.7% 57.5% 203.7% 123.6% 98.1% 88.3% 77.5% 57.9% -19.6%

圣邦股份 88.3% 65.9% 70.9% 42.7% 147.8% 148.9% 85.8% 209.1% 248.1% 51.0% -197.0%

中微公司 89.3% 463.0% 51.1% 300.5% 426.1% 178.7% -8.1% 118.1% -15.0% 35.1% 50.1%

士兰微 -224.5% -114.1% 91.1% 104.9% 876.3% 20949.1% 7593.8% 25076.1% 67.6% 24.8% -42.8%

安集科技 426.0% 5.9% 274.9% 106.4% -91.3% 167.2% -61.0% -30.6% 1830.3% 24.4% -1805.8%

时代电气 - - - - - - -37.3% -17.8% 30.1% 22.0% -8.1%

闻泰科技 681.9% 694.2% 86.6% -81.8% -6.2% -47.1% 38.4% 244.2% -24.7% 21.9% 46.6%

北京君正 409.0% -103.0% -61.1% 909.4% 861.2% 22506.5% 2466.4% 470.3% 92.2% 18.8% -73.4%

思瑞浦 - - 47.1% -26.9% -27.7% 56.5% 285.3% 528.3% 193.7% 16.2% -177.6%

韦尔股份 224.8% 314.9% 543.9% 198.7% 141.6% 133.6% 72.9% -1.0% -17.6% 10.6% 28.1%

峰岹科技 - - - - - - - - 9.2% -2.9% -12.1%

通富微电 82.1% 776.4% 193.0% 75.8% 1905.0% 77.2% 82.5% 170.2% -0.5% -17.4% -16.9%

艾为电子 - - - - 22.3% 308.4% 137.1% 325.2% 73.7% -18.3% -91.9%

中芯国际 422.9% 644.2% 122.7% 189.7% 147.6% 398.5% 25.3% 107.7% 181.5% -25.2% -206.7%

沪硅产业-U -1109.2% 66.8% 180.7% 293.0% 116.2% 429.5% -105.3% -52.0% -287.0% -28.7% 258.3%

芯朋微 34.7% 11.3% 61.6% 79.3% 129.3% 113.6% 115.1% 78.2% 13.4% -39.8% -53.1%

卓胜微 267.1% 81.6% 115.0% 104.4% 225.2% 160.2% 41.0% 71.3% -6.7% -43.9% -37.2%

中晶科技 - - 31.1% 32.9% 186.7% 45.3% 84.1% -11.3% -31.1% -74.7% -43.6%

万业企业 -62.6% -67.7% -17.8% 1378.2% 156.6% -21.8% -48.9% 4.7% -88.5% -98.1% -9.7%

晶丰明源 -75.6% -77.9% -23.4% 69.1% 2568.6% 4030.0% 1086.7% 180.8% -115.7% -118.2% -2.5%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

附表：重点公司季度净利润环比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

沪硅产业-U -15.6% 46.9% 380.7% 12.0% -90.3% 982.5% -104.5% 1118.5% -137.7% 512.8% 650.6%

中微公司 -51.3% 254.7% 70.1% 36.3% -36.0% 87.9% -43.9% 223.6% -75.1% 198.7% 273.8%

北方华创 -66.4% 405.9% -5.6% 42.0% -65.8% 247.9% 35.1% 10.5% -42.7% 154.2% 196.9%

安集科技 20.4% 11.4% 143.1% -36.7% -94.9% 3318.3% -64.6% 12.8% 41.2% 120.3% 79.1%

鼎龙股份 110.5% 1077.2% -73.8% -870.9% 112.1% 27.3% 7.6% 8.6% 12.7% 84.4% 71.8%

思瑞浦 50.0% 83.5% -48.4% -48.5% 48.4% 297.0% 27.0% -16.0% -30.6% 57.0% 87.6%

时代电气 - - 259.8% 23.5% -73.7% 66.7% 15.8% 61.8% -58.3% 56.3% 114.6%

韦尔股份 36.7% 18.7% 38.0% 33.4% 10.6% 14.8% 2.1% -23.6% -7.9% 53.9% 61.8%

雅创电子 - - - 153.0% -76.3% 162.3% -8.5% 73.5% -11.8% 53.4% 65.2%

闻泰科技 -19.3% 51.8% -47.7% -71.7% 316.5% -14.4% 37.0% -29.5% -8.9% 38.5% 47.3%

纳芯微 - - - - - 64.8% - - 50.2% 31.4% -18.8%

斯达半导 -14.0% 99.2% -1.0% -12.7% 61.5% 5.1% 43.2% 16.3% 15.3% 29.1% 13.8%

艾为电子 - -19.6% 42.5% -29.7% 51.8% 168.5% -17.3% 26.1% -38.0% 26.3% 64.3%

兆易创新 7.1% 16.5% 58.6% -32.9% 45.0% 60.8% 78.0% -20.2% -0.4% 22.6% 23.0%

士兰微 68.2% 93.9% -221.2% 178.2% 4942.5% 64.6% 15.5% 162.8% -66.4% 22.5% 89.0%

通富微电 -117.6% 1597.0% 20.7% -44.6% 80.3% 47.0% 24.2% -17.9% -33.6% 22.1% 55.7%

北京君正 299.5% -108.4% 1141.9% 366.2% 136.9% 94.7% 19.3% 3.6% -20.2% 20.4% 40.5%

峰岹科技 - - - - - 34.3% - - -18.7% 19.4% 38.2%

晶晨股份 -254.7% 41.0% 310.6% 161.0% -30.4% 79.3% 66.8% 17.0% -13.3% 16.3% 29.6%

中芯国际 -27.7% 115.0% 85.8% 0.3% -38.2% 332.9% -53.3% 66.1% -16.2% 15.0% 31.2%

扬杰科技 -27.1% 69.8% 31.7% -3.4% 40.6% 25.0% 16.7% -8.2% 32.6% 11.2% -21.3%

立昂微 52.1% 25.7% 20.2% 24.5% 11.3% 72.4% 46.2% 1.4% 21.8% 10.5% -11.4%

圣邦股份 -45.9% 146.4% 37.8% -22.4% -6.0% 147.6% 2.9% 29.1% 5.9% 7.4% 1.6%

力芯微 71.0% -41.3% 129.2% -51.4% 100.9% 57.3% 46.4% -20.3% 49.7% -7.2% -56.9%

华虹半导体 -22.4% -12.3% -0.7% 146.5% -24.2% 33.3% 15.3% 65.6% 22.4% -18.5% -40.8%

芯朋微 -42.9% 47.8% 43.3% 48.2% -26.9% 37.7% 44.3% 22.8% -53.5% -26.8% 26.7%

卓胜微 -12.9% 32.6% 81.5% -2.5% 38.6% 6.1% -1.6% 18.4% -24.5% -36.2% -11.7%

中晶科技 -34.6% 112.4% -9.2% 5.4% 41.1% 7.6% 15.1% -49.2% 9.6% -60.5% -70.1%

万业企业 1501.5% 31.9% -58.1% 65.0% 181.4% -59.8% -72.6% 238.1% -69.0% -93.5% -24.5%

晶丰明源 -88.2% 144.4% 216.1% 84.9% 86.8% 278.3% -9.2% -56.3% -110.4% -339.1% -228.6%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

附表：重点公司季度毛利率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

思瑞浦 65.7% 64.3% 60.8% 51.9% 58.1% 60.8% 62.3% 59.6% 57.0% 59.4% 2.5%

圣邦股份 50.0% 53.5% 49.5% 43.2% 47.9% 53.8% 59.9% 57.2% 60.6% 59.0% -1.6%

峰岹科技 - - - - 52.3% 56.9% - - 61.1% 56.9% -4.2%

万业企业 39.2% 42.7% 35.5% 54.1% 56.2% 50.1% 47.4% 62.7% 65.0% 56.0% -9.0%

安集科技 52.1% 55.8% 55.9% 44.8% 47.4% 52.0% 51.8% 51.9% 51.3% 53.6% 2.3%

卓胜微 52.7% 52.6% 50.2% 56.3% 57.8% 57.4% 58.7% 57.0% 52.4% 52.7% 0.3%

纳芯微 - - - - 52.3% 55.5% - - 51.2% 50.4% -0.7%

兆易创新 40.9% 40.3% 40.8% 29.5% 35.8% 43.8% 49.8% 53.0% 49.5% 49.4% -0.1%

北方华创 36.4% 36.3% 33.7% 39.3% 39.5% 45.5% 37.8% 36.7% 44.6% 47.5% 2.9%

力芯微 29.8% 30.3% 30.7% 26.1% 31.0% 38.6% 42.7% 42.3% 44.7% 47.1% 2.4%

中微公司 33.9% 34.0% 36.5% 43.0% 40.9% 43.5% 43.3% 44.7% 45.5% 45.3% -0.2%

立昂微 37.2% 36.1% 34.5% 34.2% 41.0% 42.9% 46.9% 46.7% 50.3% 45.0% -5.3%

艾为电子 33.6% 39.8% 32.2% 28.3% 32.7% 41.9% 42.1% 43.4% 46.5% 41.6% -4.9%

芯朋微 40.0% 39.6% 35.6% 37.3% 40.5% 42.2% 44.9% 43.4% 41.5% 41.4% -0.1%

斯达半导 30.9% 33.0% 33.4% 28.9% 34.2% 34.6% 35.8% 40.8% 40.8% 40.9% 0.1%

北京君正 38.4% 23.5% 25.3% 29.3% 32.1% 35.8% 39.2% 39.1% 37.4% 40.9% 3.5%

中芯国际 25.8% 26.5% 24.2% 18.0% 22.7% 30.1% 33.1% 35.0% 40.7% 39.4% -1.3%

晶晨股份 30.9% 26.8% 33.5% 36.6% 33.4% 38.7% 40.6% 44.5% 40.8% 38.3% -2.5%

鼎龙股份 27.7% 33.1% 35.2% 33.1% 35.1% 31.4% 36.5% 31.5% 39.0% 37.0% -2.0%

扬杰科技 31.0% 36.0% 36.2% 33.1% 33.5% 34.5% 35.6% 36.5% 36.7% 36.4% -0.3%

中晶科技 42.2% 49.7% 48.1% 51.3% 50.5% 54.8% 50.7% 33.6% 43.7% 34.9% -8.8%

华虹半导体 21.1% 26.0% 24.2% 25.8% 23.7% 24.8% 27.1% 29.3% 26.9% 33.6% 6.7%

韦尔股份 32.2% 32.4% 27.9% 28.6% 32.4% 33.7% 35.5% 36.5% 35.3% 33.3% -2.0%

时代电气 - - 37.9% 35.6% 37.9% 37.5% 38.1% 28.4% 35.8% 33.2% -2.5%

士兰微 20.7% 20.0% 22.2% 25.6% 29.3% 33.4% 35.0% 34.1% 31.4% 30.8% -0.6%

晶丰明源 23.9% 26.1% 25.5% 25.8% 37.4% 52.6% 51.8% 44.4% 29.8% 28.1% -1.7%

沪硅产业-U 14.2% 17.6% 14.1% 7.4% 13.5% 14.2% 16.2% 19.0% 21.2% 22.5% 1.3%

雅创电子 - - 15.9% 14.3% 16.8% 19.0% 19.2% 17.6% 21.0% 21.9% 0.9%

闻泰科技 17.8% 16.9% 16.5% 9.7% 15.6% 16.8% 17.0% 15.3% 17.7% 17.3% -0.4%

通富微电 13.1% 16.9% 15.9% 15.6% 17.5% 18.5% 20.0% 13.2% 14.7% 17.1% 2.4%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

附表：重点公司季度净利率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22

峰岹科技 - - - - 42.3% 47.2% - - 43.8% 56.2% 12.3%

中微公司 6.3% 16.4% 31.7% 27.0% 22.8% 35.2% 19.8% 45.4% 12.3% 34.2% 21.9%

立昂微 12.3% 14.1% 15.0% 15.3% 17.3% 24.3% 27.7% 25.9% 32.8% 33.9% 1.1%

兆易创新 20.8% 22.9% 20.4% 15.7% 18.8% 23.8% 32.1% 31.6% 30.8% 33.0% 2.2%

卓胜微 33.5% 36.7% 37.3% 43.3% 41.6% 44.4% 45.7% 52.8% 34.5% 32.4% -2.1%

安集科技 24.5% 27.5% 54.5% 35.5% 1.7% 42.8% 13.3% 13.0% 17.0% 32.3% 15.3%

斯达半导 19.6% 19.4% 21.2% 15.8% 23.2% 20.1% 23.7% 25.8% 28.0% 32.1% 4.1%

圣邦股份 15.5% 27.0% 25.5% 23.6% 18.8% 35.1% 30.4% 34.6% 33.2% 31.6% -1.6%

中芯国际 5.3% 12.8% 21.5% 20.7% 9.8% 42.2% 24.8% 33.4% 29.4% 31.3% 1.9%

力芯微 16.0% 9.8% 13.0% 9.2% 14.5% 18.6% 27.0% 22.2% 25.0% 29.6% 4.7%

思瑞浦 33.7% 45.3% 26.6% 18.8% 18.6% 38.9% 38.6% 30.3% 20.7% 25.8% 5.2%

韦尔股份 11.7% 12.5% 12.3% 16.7% 17.4% 19.9% 21.5% 16.7% 16.1% 24.7% 8.7%

纳芯微 - - - - 24.7% 27.6% - - 24.8% 24.3% -0.5%

扬杰科技 11.1% 14.1% 17.0% 15.0% 17.4% 18.0% 20.5% 18.9% 20.5% 21.1% 0.6%

北京君正 21.9% -0.4% 1.2% 5.4% 11.2% 18.4% 19.1% 19.5% 16.3% 20.0% 3.6%

鼎龙股份 5.8% 36.9% 11.5% -69.9% 9.2% 10.5% 11.8% 10.1% 14.0% 19.9% 5.8%

晶晨股份 -9.8% -4.3% 6.0% 13.2% 9.6% 14.9% 21.7% 20.2% 18.3% 19.3% 1.1%

北方华创 3.8% 14.6% 10.3% 10.9% 5.8% 13.2% 15.2% 12.3% 11.6% 19.0% 7.4%

士兰微 -3.0% -0.1% -0.3% 0.2% 10.8% 14.3% 15.8% 40.3% 13.3% 15.0% 1.6%

时代电气 - - 18.8% 16.3% 12.7% 13.7% 15.8% 12.5% 13.5% 13.5% 0.0%

芯朋微 20.4% 20.5% 22.1% 27.0% 20.7% 22.2% 28.1% 33.1% 18.1% 12.9% -5.2%

中晶科技 24.8% 33.9% 34.4% 31.8% 41.4% 37.8% 33.7% 17.9% 25.3% 10.4% -14.9%

艾为电子 11.0% 8.3% 6.7% 4.7% 6.7% 15.6% 12.4% 13.9% 9.7% 10.3% 0.7%

雅创电子 - - 5.3% 10.4% 3.0% 7.3% 6.2% 8.7% 7.3% 9.9% 2.7%

华虹半导体 1.3% 0.5% 0.4% 9.6% 6.7% 10.3% 7.7% 15.8% 16.7% 8.5% -8.2%

沪硅产业-U -13.2% -6.7% 18.2% 18.3% 1.7% 16.4% -0.7% 6.3% -2.1% 8.0% 10.1%

闻泰科技 6.1% 8.3% 3.8% 1.2% 5.4% 4.4% 5.5% 3.8% 3.3% 5.0% 1.6%

通富微电 -0.4% 5.5% 6.1% 2.8% 5.1% 6.4% 7.4% 5.4% 3.7% 4.0% 0.3%

万业企业 24.6% 65.2% 48.3% 19.3% 48.2% 41.5% 58.9% 31.9% 23.7% 2.2% -21.5%

晶丰明源 1.5% 3.3% 6.6% 9.9% 17.9% 42.0% 33.1% 23.0% -3.8% -17.4% -13.6%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

附表：重点公司库存周转天数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q22-1Q22 分位

圣邦股份 197.11 179.60 130.45 127.48 123.68 117.75 121.57 119.19 119.13 116.20 -2.9 0.0%

思瑞浦 - 107.26 93.95 99.40 106.91 81.93 75.27 74.80 70.45 66.27 -4.2 0.0%

闻泰科技 61.53 54.18 52.03 48.49 53.79 53.96 53.82 50.63 50.25 47.75 -2.5 0.0%

北京君正 306.33 581.02 225.71 161.28 158.31 148.72 144.77 147.50 153.37 174.64 21.3 6.8%

通富微电 94.01 77.34 73.20 66.11 50.39 48.35 50.06 48.94 51.79 52.47 0.7 9.0%

纳芯微 - - - 168.11 - 123.43 - 138.70 139.15 128.72 -10.4 11.8%

沪硅产业-U 114.37 118.90 120.06 113.83 109.81 111.05 106.77 107.07 98.26 100.96 2.7 12.4%

斯达半导 202.29 132.67 132.75 123.64 112.78 104.59 100.16 108.62 114.05 114.26 0.2 13.8%

士兰微 246.24 195.12 168.82 152.44 119.49 110.32 114.50 123.62 132.61 136.20 3.6 19.0%

芯朋微 159.94 126.84 108.26 95.09 85.82 76.49 75.68 75.03 97.28 105.68 8.4 36.1%

艾为电子 - 195.40 - 126.09 96.42 97.51 108.46 111.66 154.43 140.89 -13.5 44.9%

鼎龙股份 132.31 96.80 106.05 101.22 112.74 107.21 113.02 106.20 140.91 118.20 -22.7 48.5%

晶晨股份 156.17 114.30 76.07 77.66 51.77 66.68 80.49 88.11 123.29 109.01 -14.3 54.8%

时代电气 - - 202.43 143.52 - 265.68 262.62 164.91 295.86 230.27 -65.6 56.9%

北方华创 574.35 524.32 451.81 402.28 568.54 530.66 464.40 397.88 675.68 578.03 -97.6 64.9%

兆易创新 134.63 141.29 95.66 87.47 71.17 76.34 72.98 86.58 126.51 129.63 3.1 83.4%

扬杰科技 88.69 82.96 81.01 79.39 70.40 69.50 79.70 90.13 106.27 101.02 -5.2 85.7%

力芯微 115.22 - 83.98 86.47 66.36 68.71 77.41 83.75 81.14 108.39 27.2 86.0%

华虹半导体 83.41 87.79 90.40 91.32 119.19 125.97 119.86 118.13 116.40 121.45 5.0 89.4%

中微公司 364.37 310.77 320.86 273.33 288.92 291.03 309.28 288.95 335.32 355.03 19.7 89.7%

中晶科技 - 187.01 186.32 175.59 144.74 147.55 185.66 165.11 255.32 244.50 -10.8 90.2%

立昂微 206.94 201.57 192.87 175.26 181.31 175.59 173.01 179.80 227.79 223.74 -4.0 92.6%

晶丰明源 87.56 85.16 70.42 56.98 56.68 51.56 55.86 81.52 183.75 183.49 -0.3 99.8%

雅创电子 - 57.02 - 35.51 - 41.67 44.91 38.45 53.87 57.56 3.7 100.0%

峰岹科技 - - - 134.09 - 87.58 - 133.21 197.85 235.29 37.4 100.0%

卓胜微 185.57 172.65 109.15 136.46 121.20 135.99 165.11 193.69 216.61 279.55 62.9 100.0%

韦尔股份 166.76 178.80 138.43 124.89 116.37 122.54 138.78 160.23 241.81 265.02 23.2 100.0%

万业企业 414.17 544.96 687.37 616.12 356.44 452.94 659.18 693.51 1991.15 2176.54 185.4 100.0%

安集科技 142.65 163.49 155.25 161.25 176.13 175.20 173.25 179.48 178.08 185.78 7.7 100.0%

中芯国际 83.50 85.83 78.99 86.06 89.03 88.95 93.82 95.20 103.51 105.97 2.5 100.0%
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风险提示

一、国产替代进程不及预期。国内半导体企业相比海外半导体大厂起步较晚，在技术和人才等方面存在差距，在国产替

代过程中产品研发和客户导入进程可能不及预期。

二、下游需求不及预期。在边缘政治和疫情冲击下，全球电子产品等终端需求可能不及预期，从而导致对半导体产品需

求量减少。

三、行业竞争加剧的风险。在政策和资本支持下，国内半导体企业数量较多，在部分细分市场可能出现竞争加剧的风险，

从而影响企业盈利能力。

四、国际关系发生不利变化的风险。我国半导体产业链在部分环节需要依赖海外厂商，若未来国际关系发生不利变化，

可能对半导体产业链运营产生重大影响。
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免责声明

分析师承诺

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未
就其研究报告所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有。本报告仅供我公司客户使用，本公司
不会因接收人收到本报告而视其为客户。未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客
户发布的本报告完整版本为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司
可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关
更新和修订内容。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管
理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投
资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切
后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者
建议等直接或者间接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评
论、报告，以及通过电台、电视台等公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等
投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。

国信证券投资评级

类别 级别 定义

股票投资评级

买入 预计6个月内，股价表现优于市场指数20%以上

增持 预计6个月内，股价表现优于市场指数10%-20%之间

中性 预计6个月内，股价表现介于市场指数±10%之间

卖出 预计6个月内，股价表现弱于市场指数10%以上

行业投资评级

超配 预计6个月内，行业指数表现优于市场指数10%以上

中性 预计6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计6个月内，行业指数表现弱于市场指数10%以上
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