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[Table _Title]  

2022年 9月计算机行业观点 

“胆大心细”，向成长确定性好的细分领域找

收益 
 

8 月计算机行业下跌 4.51%，在一级行业中排名 28/31，跑输上证综指

（-0.80%）3.71 个百分点，跑输创业板指（-2.18%）2.33 个百分点。本月

底行业 PE 为 41X，位于近十年底部，已经反映宏观经济和政企端投入承压

等负面影响。下半年回升动力明确：数字经济东风、东数西算投入、复工复

产助力、自主可控增强、国企改革重塑。当前时点可等待二十大后续政策落

地，但与此同时也可先行布局成长确定性好的方向。 

 GPU 断供突发，国产算力发展加速明确。月底英伟达、AMD宣布受美国

政府要求对华断供高端 GPU 芯片，主要包括 A100、H100 和 MI250。目前，

Intel、AMD 和英伟达占领 GPU市场，在独立 GPU市场中英伟达保持 80%

左右市场份额，处于绝对领先地位。国产 GPU 与海外厂商在 7nm制程工

艺、芯片架构及 GPU生态等层面均有较大差距，此次技术断供对我国半

导体及互联网行业均有冲击。据工信部， 2021年底我国算力核心产业规

模超过 1.5万亿元，位居全球第二，近五年平均增速超过 30%。《“十四

五”信息通信行业发展规划》指出 2025 年我国通用算力总规模将增长到

300EFLOPS。据赛迪研究院预测，2025 年我国 AI 算力总量将超过

1,800EFLOPS，大幅超越通用算力。我国有望快速成长为全球最大算力市

场。我国算力规模的快速增长以及技术断供下国内 GPU 产品供给空缺均

将有力催化我国 GPU 市场加速发展。 

 本月呈现前高后低走势，行业估值再下行。本月计算机所有子领域下跌，

跌幅靠前的是医疗 IT（-6.57%）、工业互联网（-6.44%）、人工智能（-6.08%）。

部分个股行情上涨，科大国创（+13.24%，云计算）、泛微网络（+12.98%，

信息安全）、长亮科技（+9.88%，金融科技）、金证股份（+8.30%，电

子政务）、今天国际（+4.72%，工业互联网）。行业龙头个股表现突出，

EDA龙头华大九天上市大涨后有回落仍位于领涨 （+30.69%），国产 CPU

龙头海光信息上市，首日达 1500亿市值后回落。此外，部分机器人概念

股录得大幅上涨后回吐收益，如达华智能（+5.80%）、古鳌科技（+16.46%）

等； ST 板块异动上涨。月底行业 PE-TTM 来到 41倍，较上月（44 倍）显

著下行，处于历史底部。 

 下月展望：预计赛道型机会寥寥，多挖掘个股机会。考虑大会前政策预

期尚欠明朗，资金信心和参 与程度有限，较难出现赛道型表现。如有支

持政策，预计将在信创、数字货币、数据安全等领域体现。现阶段应侧

重个股层面的价值发掘。业绩逐渐明朗，面向 Q4 确定性可作为重要依

据。中报出炉后部分绩优个股抗压能力较好， 全年应有较高展望，因此

在注重确定性的时点建议增持。 

 投资建议：推荐南天信息。建议关注：今天国际、新点软件、德生科技、

左江科技 

 风险提示：政策不及预期；疫情反复超预期。 
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本周行情回顾 

8 月计算机行业下跌 4.51%，在一级行业中排名 28/31，跑输上证综指（-0.80%）3.71 个百分点，跑输

创业板指（-2.18%）2.33个百分点。 

所有子领域均下跌，跌幅靠前的是医疗 IT（-6.57%）、工业互联网（-6.44%）、人工智能（-6.08%）。 

各板块中领涨个股分别为：科大国创（+13.24%，云计算、国产软硬件）、泛微网络（+12.98%，信息

安全）、长亮科技（+9.88%，金融科技）、金证股份（+8.30%，电子政务）、今天国际（+4.72%，工

业互联网）。 

各板块中领跌个股分别为：华虹计通（-35.14%，金融科技）、汉王科技（-27.43%，人工智能、智慧

安防）、卫士通（-20.34%，云计算、国产软硬件、信息安全）、麦迪科技（-13.76%，医疗 IT）。 

 

图表 1. 本月申万行业涨跌幅回顾（%） 
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资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 本月子板块涨跌幅回顾（%） 
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资料来源：万得，中银证券 
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图表 3. 本月子板块领涨个股回顾（%）  图表 4. 本月子板块领跌个股回顾（%） 
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资料来源：万得，中银证券 

注：成分股按万得对应概念口径选取，剔除部分非计算机行业标的（下

同） 

 资料来源：万得，中银证券 
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英伟达宣布断供高端 GPU，算力国产化大门逐渐打开  

8 月 26 日，在英伟达向美国证券交易委员会提交的一份报告中提到，美国政府通知英伟达，要求对

公司未来向中国（包括中国香港）和俄罗斯出口的 A100 以及即将推出的 H100 芯片实施新的许可要

求，而且立即生效。同样的禁令也包括 AMD（美国超威半导体）的 MI250 产品。后续，英伟达最新

公告称美国政府可以允许继续公司继续开发 H100集成电路所需的出口、再出口和国内转移，授权针

对美国客户所需 A100的出口，可通过英伟达在香港的机构进行安排，授权期至 2023年 9月 1日。 

GPU（Graphic Processing Unit）也是图形处理器，是属于半导体中集成电路中最复杂，技术水平要求最

高的逻辑器件领域，属于大规模 IC产品，是目前国产化水平最低的领域，其核心优势在于解决数据

并行计算问题，主要应用于 PC显卡（集显和独显）和 AI计算等。A100 和 H100是英伟达分别在 2020

年和 2022年发布的高端 GPU芯片，性能领跑 AI加速计算性能多项排行榜，主要部署于大型数据中心

的服务器中，用于云端大规模模型训练等高算力应用。企业方面，阿里云、腾讯云、百度云等云厂

商，联想、新华三、浪潮等服务器制造商，均是英伟达 A100 GPU芯片在华重点客户。因此，此次限

制不仅是对我国科技领域的冲击，也将是对我国互联网经济领域的冲击。 

 

图表 5. GPU在半导体产业链中地位 

 

资料来源：华经产业研究院，中银证券 

 

我国算力市场快速增发展，市场规模位居全球第二。据工信部数据显示，截至 2021 年底，中国算力

核心产业规模超过 1.5 万亿元，位居全球第二，近五年平均增速超过 30%，带动关联产业规模超过 8

万亿元。其中，云计算市场规模超过 3000 亿元，互联网数据中心（服务器）市场规模超过 1500亿元，

AI 核心产业规模超过 4000 亿元。 

算力基础设施持续夯实，目前已建成全球规模最大、技术领先的网络基础设施。工信部最新数据显

示，截至 2022 年 6月底，我国 5G基站数达到 185.4 万个，5G移动电话用户数超过 4.5亿户，所有地

级市全面建成光网城市，千兆光纤用户数突破 6100万户，启动建设多条“东数西算”干线光缆。在

用数据中心机架总规模超过 590万标准机架，服务器规模约 2000万台，算力总规模超过 150EFlops（每

秒 15000京次浮点运算次数）；存储方面，2021年我国数据中心存储总容量达 800EB（1EB=1024PB），

全国先进存储使用占比约 14%，对数据存储性能要求较高的一线城市先进存储占比最高 17%。 
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高端 GPU 占据重要地位，智能算力需求高速增长。正在人工智能、元宇宙等新赛道上发力的中国，

显然是高端 GPU 的重要市场。据 IDC 数据，预计在 2025 年中国数据圈增至 48.6ZB，占全球 27.8%，

成为最大数据圈。从 2015 年到 2025年，中国数据圈将以 14倍的速度扩张。同时，工信部数据显示，

目前我国通用算力总规模超过 150EFLOPS，《“十四五”信息通信行业发展规划》则指出 2025年我

国通用算力总规模将增长到 300EFLOPS。其中，智能算力需求增速突出，据赛迪研究院预测，到 2025

年智能算力的需求比 2018年增长 40.7倍， 2025 年我国 AI算力总量将超过 1,800EFLOPS，大幅超越通

用算力。此外，据赛迪研究院数据，2020 年中国智能算力规模占总算力规模比重为 41%，而到 2023

年，占比将迅速攀升到 70%。 

 

图表 6. 我国通用算力+AI算力规模测算 

 

资料来源：赛迪研究院，中银证券 

 

图表 7. 我国智能算力占比迅速攀升 

 

资料来源：赛迪研究院，中银证券 
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全球算力市场被欧美厂商垄断，英伟达占据独立 GPU 市场龙头。英伟达、AMD、英特尔是全球 GPU

的前三大供应商，在需要超强算力的 AI、自动驾驶、数据中心等细分领域，英伟达和 AMD保持绝对

领先。根据 Jon Peddie Research（JPR）数据，目前英特尔仍稳居 PC GPU 市场份额第一，AMD和英伟

达居后。独立 GPU 市场主要由英伟达和 AMD占据，根据 JPR的数据，2021年 Q4全球独立 GPU市场

中 NVIDA份额高达 81%， AMD为 19%。此外，JPR预计 2022-2026年全球 GPU市场规模 CAGR为 3.8% ，

2026 年末将达到 31.03 亿安装基数，未来五年 PC 中独立显卡的渗透率将增长到 30%。根据腾讯数据，

其在数据中心 GPU市场占比超过 80%，在云端训练市场占比 90%，云端推理市场占比 60%。 

 

图表 8. 全球 PC GPU市场格局  图表 9. 全球独立 GPU市场格局 
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资料来源：Jon Peddie Research，中银证券  资料来源：Jon Peddie Research，中银证券 

 

目前国产 GPU较国际水平存在明显差距，商用及生态都还有待完善。目前国内 GPU企业主要细分多功

能 GPU和通用 GPU企业，主要分布应用 PC端和 AI计算端，但大多企业仍主要停留在研发及待商用化

阶段，部分发布产品就性能而言在国际水平存在一定的竞争力。从行业整体生态来看，上游 IP 依赖仍

是国产 CPU发展难题，实际商用化和市场竞争力仍存在理论水平，相对国外厂商仍有较大差距。 

 

图表 10. 国产 GPU 企业及主要产品 

公司 主要产品及商用情况 

景嘉微 
图形显控、小型专用化雷达领域的核心模块及系统级产品。自主研发 GPU 并实现规模化商用。最

新产品 JM7200已完成流片、封装阶段工作，支持国产 CPU和 OS（87.96%）。 

摩尔线程 

2022 年 3月发布基于全新统一系统架构“MUSA”第一代多功能 GPU芯片苏提，并同步推出分别应

用于 PC端和服务器的 MTT S60和 MTT S2000，其中 MTT S60官方介绍可在 1080P最高渲染下游玩《英

雄联盟》，目前已交付台式机厂商。 

芯动科技 

在 2021年 11月和 2022年 8月分别推出“风华 1号”和“风华 2号”GPU，支持 x86、ARM、龙芯

等不同指令集处理器，兼容 Linux，安卓，麒麟，统信 UOS 等操作系统，以及鲲鹏 / 安培等服务器

平台，属于国产桌面级 CPU。 

壁仞科技 
2022年 8月推出首款通用 GPU芯片 BR100，创出全球算力纪录，16位浮点算力达到 1000T 以上、8

位定点算力达到 2000T 以上，单芯片峰值算力达到 PFLOPS级别。有待市场检验。 

登临科技 

其第一代产品 Goldwasser （通用 GPU）已在 2020 年三季度量产，已在安防、交通、医疗、金融、

能源电力、智能驾驶、在线教育、互联网等行业实现商业化落地，并顺利实现规模化量产供货。

第二代产品将于明年上半年进入市场，其能效比预计较一代提升一倍。 

沐曦 
目前在研产品包括面向人工智能、科学计算、数据中心和云渲染等应用领域，主要面向 GP GPU。

其 7nm工艺的异构 GPU产品于 2022年 1月流片，预计将于 2023 年初实现规模量产。 

龙芯科技 
2022 年 7月，其新一代龙芯 3号系列处理器配套桥片 7A2000正式发布，其内部首次集成龙芯自研

统一渲染架构的 GPU模块。 

天数智芯 
2021 年 3 月，正式发布了 7nm 的天垓 100 芯片及天垓 100 加速卡，实现了国内通用 GPU 从 0 到 1

的突破。2022年 5月，第二款产品 7nm云边推理芯片“智铠 100”进入开发阶段。 

芯瞳半导体 

2020 年 8月，其第一代 GPU芯片 GenBu01问世，为国内第一款统一渲染架构芯片，目前与华为鲲

鹏 920 CPU、飞腾、龙芯中科、北京数码大方科技 CAXA 3D实体设计软件、中国长城世恒 DF7 系列

/TD120A2 整机、中科方德桌面操作系统等都已完成产品兼容性互认证。第二代芯片正在研发阶段，

预期 2023年完成市场化应用。 

资料来源：万得，中银证券 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 11. 芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2022.08.30 
韩国计划明年为芯片、电池等领域提供约 270 亿元预算支持，将由韩国贸易、工

业和能源部提供。 
IT 之家 

2022.08.31 

根据韩国国家统计局，今年 7 月份韩国半导体出货量同比下降 22.7%，而 6 月时还

增长 5.1%。7 月份，韩国全国半导体库存仍然高企，较上年同期增长 80%，与上

月持平。此外，8 月份韩国半导体在海外的销售额降至 107.8 亿美元，同比下滑 

7.8%，这也是时隔 26个月来再次出现同比下滑。 

IT 之家 

2022.08.31 
台积电美国亚利桑那州主要工厂建设完成，该厂建成后采用 5nm 制程工艺为相关

客户代工晶圆，月产能将达 20000 片，供货苹果、英伟达、高通等。 
IT 之家 

2022.09.01 

连续九个季度，蜂窝基带处理器市场实现了两位数的收入增长。2022年 Q1，基带

营收增长 20%至 88亿美元，而单位出货量下降 6%。其中，在骁龙 8和 7系列芯片

的推动下，高通在 2022年 Q1 将基带收入份额提高到 59.5%。 

Strategy 

Analytics 

2022.09.01 

9 月 1 日，2022 世界人工智能大会在上海世博中心开幕，瀚博半导体在大会上发

布了瀚博统一计算架构、全新数据中心推理卡载天 VA10、边缘 AI 推理加速卡载天 

VE1 和瀚博软件平台 VastStream 扩展版。此外，瀚博半导体还在本届大会上展示国

产 7nm 云端 GPU 芯片 SG100，该 GPU 芯片集渲染、AI、视频于一体，可为云游戏、

云手机、云桌面提供深度优化。 

IT 之家 

2022.09.01 
发布最新数据，2021年中国企业级区块链服务器市场规模达 3.9亿美元，同比增长

38.3%。 
IDC 

2022.09.02 
美光拟投资 150 亿美元在爱达荷州建厂，这将是 20 年来在美国本土新建的首家内

存芯片制造厂。 
IT 之家 

2022.09.03 
最新研究表明，到 2026年 Micro LED 大尺寸显示用 4英寸晶圆将达到约 114万片。

预计芯片市场 2021年到 2026年复合增长率约为 241%，达到 27亿美元。 
TrendForce 

2022.09.05 Meta与高通签署协议，将合作开发虚拟现实芯片组. Techweb 

2022.09.05 

发布 Q2闪存报告，显示三星在 Q2季度营收 59.8亿美元，环比下滑 5.4%，市场份

额 33%，位列第一。SK 海力士收购 Intel 闪存业务之后成立了合资公司 Soldigm，两

者合计贡献 36.15亿美元营收，环比增长 12.1%，市场份额 19.9%。 

集邦科技 

资料来源：中银证券 

 

图表 12.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2022.08.30 

阿里云宣布正式推出全栈智能计算解决方案“飞天智算平台”，并启动两座超大规模

智算中心，提供公共云和专有云两种模式，可将计算资源利用率提高 3倍以上，AI 训

练效率提升 11倍，推理效率提升 6倍。 

Techweb 

2022.08.30 

IDC发布《2022年 V2全球大数据支出指南》，表示 2021年全球大数据市场的 IT 总投

资规模为 2176.1亿美元，并有望在 2026年增至 4491.1亿美元，五年预测期内（2021-2026）

实现约 15.6%的复合增长率（CAGR）。中国市场，2026年中国大数据 IT 支出规模预计

为 359.5亿美元，市场规模位列单体国家第二，五年 CAGR约为 21.4%，位列全球第一。 

IDC 

2022.08.30 

阿里云宣布正式启动张北、乌兰察布超级智算中心。最大智算中心总建设规模为 12 

EFLOPS(每秒 1200京次浮点运算次数)AI算力，将超过谷歌的 9 EFLOPS 和特斯拉的 1.8 

EFLOPS，成为全球最大的智算中心，可为 AI 大模型训练、自动驾驶、空间地理等人

工智能探索应用提供强大的智能算力服务。 

IT168 

2022.09.02 
Teradata天睿公司发布 VantageCloud Lake，提供一个完整的云上分析和数据平台，其中

包括经大幅扩展后于重新发布的 Teradata ClearScape Analytics。 
IT168 

资料来源：中银证券 
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图表 13. 金融科技-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2022.08.29 
美联储宣布，其及时支付服务系统 FedNow将于 2022年 9月开始技术测试，并于 2023

年 5月至 7月间的某个时间推出。任何规模的金融机构都可以使用 FedNow服务。 
新浪财经 

2022.08.30 

央行就《金融控股公司关联交易管理办法（征求意见稿）》公开征求意见。征求意见

稿提出，金融控股公司应当建立健全关联交易管理、报告和披露制度，强化金融控股

公司本级和附属机构关联交易、集团内部交易和集团对外关联交易管理，提升集团风

险管理和内部控制水平。 

央行 

2022.08.31 

保尔森基金会绿色金融中心与北京绿色金融与可持续发展研究院共同发布《金融科技

推动中国绿色金融发展：案例与展望(2022)》报告表示，在碳中和背景下，中国未来

30年绿色低碳投资累计需求将达 487万亿元人民币(约 73万亿美元)。金融科技支持绿

色金融发展的市场需求将进一步扩大。 

财联社 

2022.09.01 

中国银行联合美团发布首款面向大众流通的数字人民币硬件钱包产品：数字人民币低

碳卡硬件钱包。低碳卡能够应用于线上线下“衣食住行”各类消费场景，未来还将简

化骑单车、乘公交地铁时的开锁、支付流程，弥合老人、儿童等群体面临的数字鸿沟。 

中国银行 

2022.09.02 

证监会副主席方星海在 2022 年服贸会中国国际金融年度论坛上表示，证监会将会同

港方和有关部门推出“扩大沪深港通股票标的”等三项扩大两地资本市场务实合作

的新举措。一是扩大沪深港通股票标的。二是支持香港推出人民币股票交易柜台。三

是支持香港推出国债期货。 

IT 之家 

2022.09.02 IMF 希望建设全球央行数字货币（CBDC）平台以降低国际支付、转账成本。 网易财经 

2022.09.02 

北京市地方金融监管局等八部门日前印发《“两区”建设绿色金融改革开放发展行动

方案》。方案提出了四个方面共 22 项任务：一是完善绿色金融市场功能。二是支持

绿色产业发展和绿色城市建设。三是深化绿色金融国际合作。四是完善绿色金融基础

设施。 

财联社 

2022.09.03 

北京朝阳区人民政府与人民银行数字货币研究所签署战略合作协议，协议主要包括：

一是推动落实朝阳区全域全场景数字人民币试点。二是持续探索数字人民币应用模式

和功能创新。三是共建完善数字人民币生态体系。 

新浪财经 

2022.09.05 
中国人民银行数字货币研究所所长穆长春表示，将搭建数字人民币智能合约生态服务

平台 
腾讯网 

资料来源：中银证券 

 

图表 14. 网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

2022.08.29 

国家卫生健康委、国家中医药局、国家疾控局联合印发《医疗卫生机构网络安全管理

办法》。《办法》要求各医疗卫生机构依据相关标准科学确定网络的安全保护等级，

新建的网络上线运行前应进行安全性测试，新建信息化项目的网络安全预算不低于项

目总预算的 5%。 

卫健委 

2022.09.01 

2021 年我国网络安全产业总体规模突破 2000 亿元，“十三五”时期年均增长率达

15%。下一步相关部门将推动出台促进数据安全产业发展等政策文件，培育具有国际

竞争力的数据安全领军企业和专精特新“小巨人”企业。 

工信部 

资料来源：中银证券 
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公司动态 

【中科创达】9月 1日，公司公告其控股子公司重庆创通联达智能技术有限公司与高通企业管理（上 

海）有限公司将共同出资设立一家有限责任公司。重庆创通持股比例为 78.57%，高通上海持股比例

为 21.43%。 

【奇安信】9 月 2日，自 2022 年 3月 16至今，公司完成回购 2,919,652股，占公司总股本的比例为 0.43%，

支付的资金总额为 1.52亿元。 

【神州数码】截至 2022 年 8 月 31 日，公司以集中竞价方式已累计回购公司股份 9,280,391股，占公司

现有总股本的 0.94%，资金总额为 1亿元。 

【神州数码】9月 2 日，公司公告中标：中国移动 2021 年至 2022 年 PC 服务器集中采购第二批次标

包 4、5、6。公司对三个标包的投标报价总额为 5.95 亿元。 

【恒生电子】截至 2022 年 8 月月底，公司已累计回购股份 1,30万股，占公司总股本的比例为 0.0684%，

支付的总金额为 5,351 万元。 

【中望软件】截至 2022 年 8 月 31 日，公司累计回购股份 132,394股，占公司总股本的比例为 0.1527%，

支付的资金总额为人民币 2,480万元。 

【福昕软件】截至 2022 年 8 月 31 日，公司累计回购股份数量为 1,972,600 股，占公司总股本的比例为 

2.98%，累计支付的资金总额为人民币 2.31亿元。 

【中科软】截至 2022 年 8 月 31 日，公司累计回购股份 7,015,560 股，占公司总股本的比例为 1.1819%，

支付的资金总额为 1.59,亿元。 

【深信服】截至 2022 年 8 月 31 日，公司累计回购股份 1,146,215 股，占公司当前总股本的 0.2758%，

成交总金额为人民币 1.21 亿元。 

【科大讯飞】截至 2022 年 8 月 31 日，公司累计 回购股份 16,557,502 股，占公司总股本的 0.71%，已

使用资金总额为 6.90 亿元。 

【神州信息】8月 31日，公司发布 2022 年员工持股计划（草案），预向公司董事及高管等人员合计

不超过 320人受让公司不超过 1,852.1 万股股份，占公司当前总股本的 1.88%。考核指标为公司 2022、

2023年金融科技板块收入分别不低于 60、66亿元，两年受让比例各为 50%。 
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披露声明 
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