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资产负债表 利润表

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

货币资金 1168 1441 856 1055 1302 营业收入 5544 6238 7460 8963 10772

应收票据及账款 2435 2689 3470 4169 5011 营业成本 3803 3861 4575 5469 6531

预付账款 65 39 70 84 101 税金及附加 39 42 54 65 78

其他应收款 22 25 32 38 46 销售费用 433 448 470 556 646

存货 2253 2473 3007 3595 4294 管理费用 189 244 291 348 418

其他流动资产 240 446 437 454 475 研发费用 186 167 200 240 289

流动资产总计 6184 7113 7873 9396 11228 财务费用 -41 -40 25 6 1

长期股权投资 12 5 6 7 8 资产减值损失 -24 -95 -64 -77 -93 

固定资产 1351 1242 915 636 393 信用减值损失 -37 -28 -40 -48 -57 

在建工程 7 25 128 203 213 其他经营损益 0 -0 -0 -0 -0 

无形资产 151 153 112 72 32 投资收益 -82 9 1 1 1

长期待摊费用 0 0 0 0 0 公允价值变动损益 2 0 0 0 0

其他非流动资产 174 173 171 169 167 资产处置收益 -0 -2 0 0 0

非流动资产合计 1695 1598 1333 1088 813 其他收益 32 16 20 20 20

资产总计 7879 8711 9206 10484 12042 营业利润 826 1415 1763 2176 2680

短期借款 636 768 0 0 0 营业外收入 24 1 9 9 9

应付票据及账款 1924 1719 2228 2663 3181 营业外支出 1 1 1 1 1

其他流动负债 1430 1454 1834 2194 2622 其他非经营损益 0 0 0 0 0

流动负债合计 3990 3941 4062 4858 5803 利润总额 849 1415 1772 2185 2688

长期借款 3 300 223 150 80 所得税 115 250 264 326 401

其他非流动负债 62 55 55 55 55 净利润 734 1166 1508 1859 2288

非流动负债合计 65 354 277 205 134 少数股东损益 12 10 21 26 33

负债合计 4055 4295 4340 5063 5938 归属母公司净利润 722 1156 1486 1833 2255

股本 760 769 769 769 769 EBITDA 971 1545 2224 2637 3166

资本公积 914 1054 1054 1054 1054 NOPLAT 721 1120 1522 1857 2282

留存收益 2066 2500 2929 3458 4108 EPS(元) 0.94 1.50 1.93 2.38 2.93

归属母公司权益 3741 4323 4752 5280 5931

少数股东权益 83 93 115 141 174 主要财务比率

股东权益合计 3824 4416 4866 5421 6104 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

负债和股东权益合计 7879 8711 9206 10484 12042 成长能力

营收增长率 36.6% 12.5% 19.6% 20.1% 20.2%

现金流量表 营业利润增长率 51.0% 71.3% 24.6% 23.4% 23.1%

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E EBIT增长率 70.4% 70.3% 30.6% 21.9% 22.8%

税后经营利润 734 1166 1482 1834 2262 EBITDA增长率 56.1% 59.1% 43.9% 18.6% 20.1%

折旧与摊销 163 170 426 446 476 归母净利润增长率 54.9% 60.1% 28.6% 23.3% 23.0%

财务费用 -41 -40 25 6 1 经营现金流增长率 13.2% 74.5% 35.6% 18.4% 19.2%

投资损失 82 -9 -1 -1 -1 盈利能力

营运资金变动 -349 -377 -455 -529 -640 毛利率 31.4% 38.1% 38.7% 39.0% 39.4%

其他经营现金流 47 202 30 30 30 净利率 13.2% 18.7% 20.2% 20.7% 21.2%

经营性现金净流量 637 1112 1508 1785 2128 营业利润率 14.9% 22.7% 23.6% 24.3% 24.9%

资本支出 136 156 160 200 200 ROE 19.3% 26.7% 31.3% 34.7% 38.0%

长期投资 -84 -171 0 0 0 ROA 9.2% 13.3% 16.1% 17.5% 18.7%

其他投资现金流 -29 17 -4 -4 -4 ROIC 20.5% 30.5% 35.3% 40.1% 45.1%

投资性现金净流量 -249 -310 -164 -204 -204 估值倍数

短期借款 -37 132 -768 0 0 P/E 36.7 22.9 17.8 14.4 11.7

长期借款 -2 297 -77 -72 -71 P/S 4.8 4.2 3.5 3.0 2.5

普通股增加 11 8 0 0 0 P/B 7.1 6.1 5.6 5.0 4.5

资本公积增加 96 140 0 0 0 股息率 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1

其他筹资现金流 -115 -1140 -1083 -1310 -1606 EV/EBIT 13.0 12.4 14.7 12.0 9.7

筹资性现金净流量 -46 -563 -1928 -1382 -1677 EV/EBITDA 10.8 11.0 11.8 10.0 8.3

现金流量净额 348 284 -585 199 247 EV/NOPLAT 14.5 15.2 17.3 14.1 11.5
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