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【A 股市场大势研判】

市场全天放量强势反弹，创业板指涨超 5%站上 3000 点

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3875.31 1.65% 63.09

深证成指 12979.89 3.36% 422.21

沪深 300 4548.03 2.31% 102.67

创业板 3053.75 5.15% 149.48

科创 50 1326.03 5.32% 66.94

北证 50 1635.43 1.59% 25.61

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

通信 7.39% 纺织服饰 0.14%
共封装光学

（CPO）
6.64% 乳业 -0.11%

电子 5.96% 石油石化 0.20% AI PC 5.20% 足球概念 -0.10%

计算机 3.71% 社会服务 0.22% F5G 概念 5.10% 赛马概念 -0.07%

农林牧渔 2.74% 交通运输 0.24% PCB 概念 4.91% 冰雪产业 -0.05%

非银金融 2.62% 医药生物 0.25% 光刻机 4.47% CRO 概念 0.00%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周四，市场全天放量强势反弹，深成指和创业板指双双再创年内新高。早盘市场持

续走强，三大指数下探后快速回升，盘面上看，市场热点轮番活跃，算力硬件板块全天走

强，芯片概念股集体爆发，消费电子反复活跃，油气、旅游等板块下跌。午后指数延续单

边上涨，截至收盘，沪指、深成指和创业板指分别上涨 1.65%、3.36%和 5.15%。个股涨多

跌少，全市场超 4200 只个股上涨。板块方面，通信、电子、计算机、农林牧渔和非银金

融等板块涨幅靠前；纺织服饰、石油石化、社会服务、交通运输和医药生物等板块表现靠

后。概念指数方面，共封装光学（CPO）、AI PC、F5G 概念、PCB 概念和光刻机等板块涨

幅靠前；乳业、足球概念、赛马概念和冰雪产业概念等板块跌幅靠前。
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值得注意的是，算力硬件方向再度领涨市场。消息面上，北美甲骨文 Oracle 的云业

务指引超预期，剩余履约义务（RPO）达 4550 亿美元，同比大增 359%，远超市场预期的

1800 亿美元，预计 2026 财年云基础设施（OCI）营收大幅增长 77%至 180 亿美元，未来四

年营收目标攀升至 1440 亿美元。据公司指引，甲骨文将部署大规模高性能 GPU 集群，包

括英伟达 Blackwell，H200 和 AMD MI355X 芯片超级集群，最终部署 40 万个 GPU，硬件投

资近 400 亿美元。我们认为，AI 算力基础设施需要强大的算力、存储与网络能力，网络

方面需要部署高速网络设备，如 800Gbps-1.6Tbps 以太网交换机等，存储方面则采用 NVMe

闪存阵列等，甲骨文本次指引再次打开算力基建的天花板。

周四，A股放量大涨，沪指逼近前期高点，双创指数大涨强势回归，其中创业板指涨

超 5%站上 3000 点。从资金方面看，沪深两市全天成交额 2.44 万亿元，较上个交易日放

量 4596 亿。海外市场方面，美国劳工统计局公布的报告显示，美国 8月生产者价格指数

环比下降 0.1%，同比增幅放缓至 2.6%，均低于市场预期，PPI 通胀意外降温，强化了美

联储降息的理由。A股市场方面，市场再度放量走强，三大指数均收在日内最高点，创业

板指和科创 50 双双领涨，其中算力、半导体等科技板块经历前期调整后，再度集体爆发

拉出大阳线，点燃市场交投热情并带动指数继续冲高。整体来看，当前市场处于良性轮动

结构中，整体承接动能偏强，市场情绪依旧高涨，在驱动力没有发生边际变化的情况下，

市场仍有望延续强势格局。板块上建议择机关注科技成长、新能源、非银金融和机械设备

等板块。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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