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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国务院：同意开展 10 个要素市场化配置综合改革试

点，包括北京城市副中心、苏南重点城市、杭甬温、合肥都市圈、福厦
泉、郑州市、长株潭、粤港澳大湾区内地九市、重庆市、成都市。2）世
界黄金协会：拟推出“数字黄金”以重构黄金交易体系，计划明年伦敦
试点。数字黄金通过区块链技术实现黄金资产代币化，将提升交易流动
性并优化价格发现机制，推动黄金市场从传统中心化模式向去中心化区
块链时代转型。 

◼ 行业新闻：1)国家卫健委推动优质医疗资源下沉，构建分级诊疗体系优
化全民健康服务。 “十四五”期间，我国已建成世界上规模最大的医疗
服务体系，全国已设立 26 个国家医学中心及 125 个国家区域医疗中心，
推动优质资源向中西部和基层延伸，114 个省级医疗中心建成投用，巡
回医疗制度常态化覆盖基层。公立医院高质量发展方面，87%二级以上
医院开展预约诊疗，5500 余家医院建立一站式服务中心，互联网医院达
3756 所，去年服务超 1.3 亿人次。2）盐城成为长三角首个新能源并网
容量超 2000 万千瓦城市。随着国信大丰 85 万千瓦海上风电项目第二批
次机组并网，江苏盐城新能源并网规模达到 2034 万千瓦，成为长三角
首个新能源并网容量超 2000 万千瓦的城市。3）中汽协：2025 年前 8 个
月我国汽车产销量均超 2100 万辆。中国汽车工业协会数据显示，2025

年 1 至 8 月，我国汽车产销累计完成 2105.1 万辆和 2112.8 万辆，同比
分别增长 12.7%和 12.6%；新能源汽车产销累计完成 962.5 万辆和 962

万辆，同比分别增长 37.3%和 36.7%，新能源汽车新车销量占汽车总销
量的 45.5%。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 9 月 11 日，科创 50 上涨 5.32%，北
证 50 上涨 1.59%，A 股指数上涨 1.66%，上证指数上涨 1.65%，创业板
指上涨 5.15%，沪深 300 上涨 2.31%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
9 月 11 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值 34.06 亿，成交额
272.21 亿元，较前一交易日增加 11.08 亿元。 

◼ 公司公告：《宏裕包材:持股 5%以上股东提前终止减持计划暨减持股份
结果公告》、《纳科诺尔:持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国务院同意自即日起 2 年内开展 10 个要素市场化配置综合改革试点 

国务院印发《关于全国部分地区要素市场化配置综合改革试点实施方案的批复》，

同意自即日起 2 年内开展北京城市副中心、苏南重点城市、杭甬温、合肥都市圈、福厦

泉、郑州市、长株潭、粤港澳大湾区内地九市、重庆市、成都市等 10 个要素市场化配置

综合改革试点，原则同意有关实施方案。向用人主体授权，以企业年金、股权、期权等

综合薪酬为重点，探索人才市场化配置，探索跨境收支便利化，支持北京城市副中心试

点银行在审慎展业、落实“了解客户、了解业务、尽职审查”原则基础上，在跨境贸易

人民币结算以及资本项目人民币收入境内依法合规使用等方面，为符合条件的优质诚信

专业服务业机构提供便利化服务。 

世界黄金协会拟推出“数字黄金”以重构黄金交易体系，计划明年伦敦试点 

根据《金融时报》报道，世界黄金协会（WGC）正计划推出数字形式的黄金。这一

举措或将创造黄金交易、结算与抵押的新方式，为规模达 9000 亿美元的伦敦实物黄金

市场带来革命性变革。受访专家指出，数字黄金通过区块链技术实现黄金资产代币化，

将提升交易流动性并优化价格发现机制，推动黄金市场从传统中心化模式向去中心化区

块链时代转型。从金融属性看，代币化可促进高频交易并增强市场定价效率；从投资属

性看，代币拆分机制降低投资门槛，助力普惠金融发展；从商品属性看，数字黄金与实

物黄金的价值联动可稳定上游矿企资金链，形成金融与实体良性循环。但风险方面需关

注发行人信用资质、实物黄金储备真实性及监管框架完善性，避免技术滥用引发系统性

风险。专家建议各国需加快数字金融基础设施建设，强化 Web3.0 技术监管能力，确保

数字资产发展与实体经济需求相适配。 

2.   行业新闻 

国家卫健委推动优质医疗资源下沉，构建分级诊疗体系优化全民健康服务 

国新办召开“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会，介绍“十四五”时期卫

生健康工作发展成就。国家卫生健康委在“十四五”期间通过优化资源配置、强化分级

诊疗及推进公立医院改革提升医疗服务水平。全国已设立 26 个国家医学中心及 125 个

国家区域医疗中心，推动优质资源向中西部和基层延伸，114 个省级医疗中心建成投用，

巡回医疗制度常态化覆盖基层。分级诊疗体系成效显著，338 个地市实现超 200 项医学

检查互认，81 个城市试点紧密型医疗集团，县域医共体覆盖 2199 个县区，2024 年双向

转诊人次较 2020 年增长 46%。公立医院高质量发展方面，87%二级以上医院开展预约

诊疗，5500 余家医院建立一站式服务中心，互联网医院达 3756 所，去年服务超 1.3 亿

人次。儿科及精神卫生服务能力提升，99.5%三级公立综合医院及 98.4%二级医院可提

供儿科诊疗，地市心理门诊及睡眠门诊覆盖率分别达 99%和 97%，全国“12356”心理
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援助热线实现地市全覆盖。 

长三角首个新能源并网容量超 2000 万千瓦城市诞生 

根据新华社记者 11 日从国网江苏省电力有限公司获悉的数据，随着国信大丰 85 万

千瓦海上风电项目第二批次机组并网，江苏盐城新能源并网规模达到 2034 万千瓦，成

为长三角首个新能源并网容量超 2000 万千瓦的城市。地处黄海之滨的盐城，风、光资

源富足，是国家首批碳达峰试点城市之一。在 2034 万千瓦新能源并网容量中，风电占

48%，光伏发电占 51%。今年 1 至 8 月，盐城新能源发电量达 245.5 亿千瓦时。  

前 8 个月我国汽车产销量均超 2100 万辆 

中国汽车工业协会 11 日发布数据显示，2025 年 1 至 8 月，我国汽车产销累计完成

2105.1 万辆和 2112.8 万辆，同比分别增长 12.7%和 12.6%。与前 7 个月相比，产量增速

持平，销量增速扩大 0.6 个百分点。1 至 8 月，新能源汽车产销累计完成 962.5 万辆和

962 万辆，同比分别增长 37.3%和 36.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的

45.5%。中汽协会副秘书长陈士华表示，近期，“两新”政策持续发力，个人消费贷款财

政贴息等政策及时出台，企业新车型投放热情较高，行业综合整治“内卷”工作继续显

效，汽车产业总体运行平稳。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 11 日，科创 50 上涨 5.32%，北证 50 上涨 1.59%，A 股指

数上涨 1.66%，上证指数上涨 1.65%，创业板指上涨 5.15%，沪深 300 上涨 2.31%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 11 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值

34.06 亿，成交额 272.21 亿元，较前一交易日增加 11.08 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 192 只，涨幅居前的有美之高、曙光数创、方盛股份，分

别上涨 19.29%、13.76%、10.64%；跌幅居前的有华阳变速、旺成科技、科力股份，分别

下跌 5.83%、4.14%、3.94%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/09/11）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/11） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/11）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/11） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/11） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【宏裕包材:持股 5%以上股东提前终止减持计划暨减持股份结果公告】 

依据公司披露的《持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告》（2025-046），席大

凤拟于减持计划公告披露之日起 15 个交易日之后 3 个月内通过集中竞价或大宗交易方

式减持股份总数不超过 1,626,666 股，减持比例不高于公司股份总数的 2%。2025 年 9 月

11 日，公司收到席大凤《关于提前终止减持计划暨股份减持结果告知函》，席大凤实际

减持公司股份数量为 1,625,950 股，占公司总股本的 1.9992%，完成本次减持计划的

99.96%，结合自身实际及减持情况，席大凤决定提前终止上述减持计划。 

【纳科诺尔:持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告】 

纳科诺尔持股 5%以上股东京津冀产业协同发展投资基金（有限合伙）计划减持公

司股份。该股东拟通过集中竞价及大宗交易方式，在公告披露之日起 30 个交易日后的

3 个月内，减持不超过 313.5 万股，占总股本的 2%。减持原因为自身资金需求，减持价

格将按市场价格确定。公司表示，此次减持不会导致公司控制权发生变更。 

5.   今日新股 

无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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