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苹果 2025 年秋季发布会：新机
型 iPhone Air 首次亮相 
在 2025 年 9 月 10 日，苹果举行秋季产品发布会，发布其新一代

iPhone 17 系列，以及全新机型 iPhone Air。 

新机型 iPhone Air 首次亮相。iPhone Air 是苹果推出的全新机型，
主打“轻薄旗舰”。其机身厚度为 5.6 毫米（图表 1），是苹果历史
上机身最薄的 iPhone。该机型采用 A19 Pro（减配）芯片，搭载一
颗摄像头，并采用 eSIM。我们认为 iPhone Air 有望带来新增需求，
并持续推动苹果未来的 iPhone 布局。一方面，其“轻薄”的差异
化特性吸引需求；另一方面，其“轻薄”的技术有望为其后的折叠
屏机型打基础。 

iPhone 17 系列在多个方面有升级。首先，苹果 A19/A19 Pro 的手
机 SoC 芯片再次升级，其 AI 算力达到 45 TOPS，将进一步推动端
侧 AI 能力的提升。同时，配合散热能力的提升，芯片性能将得到
更好释放。其次，iPhone 17 Pro 系列后置摄像头全部升级 4800 万
像素，机身采用铝金属一体成型、二代超瓷晶面板等设计。最后，
今年苹果首次在 iPhone 17 Pro Max 推出 2TB 存储版本机型，再次
提升其 iPhone 的最高零售价格。 

新一代 iPhone 系列进入产品调整和布局期，AI 将决胜未来战场。
从苹果官网看，本次 iPhone 17 系列/iPhone Air 发布之后，iPhone
在售机型的数量较 2024 年 iPhone 16 系列发布之后大幅减少，从
去年的 28 个减少到今年的 18 个机型（图表 2）。我们认为主要原
因在于苹果加速拓展端侧 AI 能力，即 Apple Intelligence 机型的布
局，包括今年春季发布的 iPhone 16e。因此，下架了 iPhone 15 系
列及之前的机型。这不符合往年下架的节奏。当前，苹果官网在
售机型均配有 A18 系列和 A19 系列的最新的两代 SoC 芯片。另一
大调整在于苹果减少入门级机型存储规格的可选配置。在当前在
售的 iPhone 16 中只提供 128GB 存储选择，在 iPhone 16 Plus 只提
供 128GB 和 56GB，均不提供 512GB 及以上存储选择。我们依然
比较期待苹果后续在 Apple Intelligence 上的升级和迭代。 

投资建议：苹果的 iPhone再次进入较强的产品周期。今年的 iPhone 
Air 以及明年的折叠屏将推动 iPhone 进入新的创新周期。同时，苹
果在端侧 AI 的布局和执行力更加显著，有望加速完成自身在 AI 的
商业闭环。因此，首先，建议投资人关注苹果（AAPL.US）在本轮
产品周期和 AI 浪潮的机会。其次，建议投资人关注立讯精密
（002475.CH）、蓝思科技（300433.CH/6613.HK）、比亚迪电子
（285.HK）、瑞声科技（2018.HK）、舜宇光学（2382.HK）、台积电
（2330.TT/TSM.US）等果链标的。 

投资风险：全球关税政策导致供应链波动；全球经济疲软，智能
手机等需求动能不足；行业竞争加剧，iPhone 等份额下降，供应
链利润下行；AI 行业爆发持续性弱于预期，无法带来需求增量。 
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iPhone 17 系列配置详情 

图表 1：iPhone 17 系列配置详情 
 

  

注：“-”表示相关信息尚未公布；资料来源：苹果官网、公开资料、浦银国际 

  

iPhone 17 iPhone Air iPhone 17 Pro iPhone 17 Pro Max

发布日期 9/10/2025 9/10/2025 9/10/2025 9/10/2025

开售日期 9/19/2025 9/19/2025 9/19/2025 9/19/2025

售价（美元） 799/999 999/1,199/1,399 1,099/1,299/1,499 1,199/1,399/1,599/1,999

售价（人民币） 5,999/7,999 7,999/9,999/11,999 8,999/10,999/12,999 9,999/11,999/13,999/17,999

存储 256GB/512GB 256GB/512GB/1TB 256GB/512GB/1TB 256GB/512GB/1TB/2TB

运行内存 12GB 12GB

处理器 A19 A19 Pro A19 Pro A19 Pro

制程 3nm 3nm 3nm 3nm

CPU主频 - - 4.2GHz 4.2GHz

GPU核数量 5 5 6 6

NPU算力 - - 45 TOPS 45 TOPS

屏幕 OLED OLED OLED OLED

尺寸（英寸） 6.3" 6.5" 6.3" 6.9"

分辨率 2622 x 1206 2736 x 1260 2622 x 1206 2868 x 1320

刷新率 120Hz 120Hz 120Hz 120Hz

摄像头

前置 18MP 18MP 18MP 18MP

后置 双摄 单摄 三摄 三摄

像素 48MP, 48MP 48MP 48MP, 48MP, 48MP 48MP, 48MP, 48MP

光学变焦 0.5x, 1x, 2x 1x, 2x 0.5x, 1x, 2x, 4x, 8x 0.5x, 1x, 2x, 4x, 8x

防抖
传感器位移式
光学图像防抖

传感器位移式
光学图像防抖

主摄：第二代传感器位移式
长焦：3D传感器位移式

主摄：第二代传感器位移式
长焦：3D传感器位移式

电池容量

视频播放（小时） 30 27 33 39

有线充电功率 40w 20w 40w 40w

尺寸（mm） 149.6 x 71.5 x 7.95 156.2 x 74.7 x 5.64 150.0 x 71.9 x 8.75 163.4 x 78.0 x 8.75

重量 177g 165g 204g 233g

边框 铝金属 钛金属 铝金属一体成型 铝金属一体成型

面板 超瓷晶面板2 超瓷晶面板2 超瓷晶面板2 超瓷晶面板2

颜色
薰衣草紫色、鼠尾草绿色、

青雾蓝色、白色、黑色
天蓝色、浅金色、云白色、

深空黑色
星宇橙色、深蓝色、银色 星宇橙色、深蓝色、银色

通信技术 5G 5G 5G 5G

机型图
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 苹果 iPhone 产品线和价格段 

图表 2：苹果 iPhone 产品线和价格段比较：2025 年 vs 2024 年 
 

2025  2024  价格差异  

（2025 vs 2024） 

机型 存储 
售价  

(人民币) 

售价 

（美元） 
 机型 存储 

售价  

(人民币) 

售价 

（美元） 
 中国 美国 

iPhone 17 

Pro Max 

2TB 17,999 1,999 
 

iPhone 16 

Pro Max 

      

1TB 13,999 1,599 
 

1TB 13,999 1,599 
 

0% 0% 

512GB 11,999 1,399 
 

512GB 11,999 1,399 
 

0% 0% 

256GB 9,999 1,199 
 

256GB 9,999 1,199 
 

0% 0% 

iPhone 17 

Pro 

1TB 12,999 1,499 
 

iPhone 16 

Pro 

1TB 12,999 1,499 
 

0% 0% 

512GB 10,999 1,299 
 

512GB 10,999 1,299 
 

0% 0% 

256GB 8,999 1,099 
 

256GB 8,999 1,099 
 

0% 0% 

    
128GB 7,999 999 

   

iPhone Air 

1TB 11,999 1,399 
 

iPhone 16 

Plus 

      

512GB 9,999 1,199 
 

512GB 9,999 1,199 
 

0% 0% 

256GB 7,999 999 
 

256GB 7,999 999 
 

0% 0% 

    
128GB 6,999 899 

   

iPhone 17 

512GB 7,999 999 
 

iPhone 16 

512GB 8,999 1,099 
 

-11% -9% 

256GB 5,999 799 
 

256GB 6,999 899 
 

-14% -11% 

    
128GB 5,999 799 

   

iPhone 16 

Plus 

    

iPhone 15 

Plus 

512GB 8,999 1,099 
   

256GB 6,999 899 
 

256GB 6,999 899 
 

0% 0% 

128GB 5,999 799 
 

128GB 5,999 799 
 

0% 0% 

iPhone 16 

    

iPhone 15 

512GB 8,999 1,099 
   

    
256GB 6,999 899 

   

128GB 5,399 699 
 

128GB 5,999 799 
 

-10% -13% 

 

    

iPhone 14 

Plus 

512GB 8,399 999 
   

    
256GB 6,399 799 

   

    
128GB 5,399 699 

   

 

    

iPhone 14 

512GB 7,699 899 
   

    
256GB 5,699 699 

   

    
128GB 4,699 599 

   

 
512GB 7,499 899 

 

iPhone SE 

      

iPhone 16e 

256GB 5,499 699 
 

256GB 4,699 579 
 

17% 21% 

128GB 4,499 599 
 

128GB 3,899 479 
 

15% 25% 

    
64GB 3,499 429 

   
 

资料来源：苹果官网、浦银国际 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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