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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业双周上涨2.46%，跑赢沪深300指数

0.57个百分点，在申万31个行业中排第8名；申万机械设备板块本月至今上涨

2.42%，跑赢沪深300指数1.28个百分点，在申万31个行业中排名第8名；申万

机械设备板块年初至今上涨33.57%，跑赢沪深300指数17.98个百分点，在申

万31个行业中排名第6名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2025年9月11日，申万机械设备行业的5

个二级板块中，从双周表现来看，自动化设备板块涨幅最大，为5.52%。其他

板块表现如下，通用设备板块上涨2.24%，专用设备板块上涨1.40%，轨交设

备Ⅱ板块上涨0.91%，工程机械板块上涨0.78%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2025年9月11日，机械设备板块双周涨幅前三个

股分别为开创电气、沃尔德、必得科技，涨幅分别为52.80%、50.24%、48.24%。

机械设备板块双周跌幅前三个股分别为磁谷科技、三川智慧、锐科激光，跌

幅分别为23.16%、17.90%、15.02%。 

机械设备本周估值：截至2025年9月11日，申万机械设备板块PE TTM为31.47

倍。通用设备、专用设备、轨交设备Ⅱ、工程机械、自动化设备PE TTM分别

为41.24倍、31.62倍、17.91倍、22.11倍、54.11倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

机器人：特斯拉在All-in峰会上更新Optimus进展，Gen3正处于最终定型阶段，

预计灵巧手单臂增加至26执行器，灵活度进一步提升，叠加AI大模型优化提

升，将加速产业化落地及多应用场景拓展。建议关注特斯拉人形机器人产业

链及灵巧手产业链。建议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：8月挖机内销同环比双增延续淡季不淡趋势，多因素助力有效支撑

国内需求。海外方面，非洲需求仍相对较高，欧洲及北美地区需求偏弱。中

长期来看，我们认为国内主机厂商加大海外布局，将提升国产设备全球渗透

率，持续看好产品出海投资逻辑。建议关注：三一重工（600031）、恒立液

压（601100）。 

◼ 风险提示：基建/房地产/采矿业/制造业投资不及预期风险；国产替代进程不

及预期风险；海外市场需求减少风险；人形机器人发展不及预期风险；核心

零部件价格上涨风险；原材料价格上涨风险。 
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一、行情回顾   

截至 2025年 9月 11日，申万机械设备行业双周上涨 2.46%，跑赢沪深 300指数 0.57个

百分点，在申万 31个行业中排第 8名；申万机械设备板块本月至今上涨 2.42%，跑赢沪

深 300指数 1.28个百分点，在申万 31个行业中排名第 8名；申万机械设备板块年初至

今上涨 33.57%，跑赢沪深 300指数 17.98个百分点，在申万 31个行业中排名第 6名。 

图  1：近一年申万机械设备行业行情走势（截至 2025年 9月 11 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025年 9 月 11 日） 

序号 代码 名称 双周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801730.SL 电力设备(申万） 11.64 8.26 28.39 

2 801230.SL 综合(申万） 10.02 5.93 46.39 

3 801050.SL 有色金属(申万） 6.46 3.93 54.36 

4 801010.SL 农林牧渔(申万） 4.16 3.61 22.85 

5 801760.SL 传媒(申万） 3.97 3.85 33.76 

6 801120.SL 食品饮料(申万） 3.54 1.09 0.12 

7 801140.SL 轻工制造(申万） 2.48 2.82 15.45 

8 801890.SL 机械设备(申万） 2.46 2.42 33.56 

9 801880.SL 汽车(申万） 2.40 1.15 23.51 

10 801180.SL 房地产(申万） 2.33 2.86 6.30 

11 801150.SL 医药生物(申万） 2.18 0.75 26.45 

12 801160.SL 公用事业(申万） 2.17 2.38 2.91 

13 801980.SL 美容护理(申万） 2.06 0.97 17.04 

14 801130.SL 纺织服饰(申万） 1.89 2.18 11.53 

15 801200.SL 商贸零售(申万） 1.89 1.08 7.93 

16 801030.SL 基础化工(申万） 1.63 0.94 25.06 

17 801770.SL 通信(申万） 1.60 2.42 66.79 
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截至 2025年 9月 11日，申万机械设备行业的 5个二级板块中，从双周表现来看，自动

化设备板块涨幅最大，为 5.52%。其他板块表现如下，通用设备板块上涨 2.24%，专用设

备板块上涨 1.40%，轨交设备Ⅱ板块上涨 0.91%，工程机械板块上涨 0.78%。 

从本月至今表现来看，自动化设备板块涨幅最大，为 4.86%。其他板块表现如下，通用

设备板块上涨 2.60%，专用设备板块上涨 1.36%，轨交设备Ⅱ板块上涨 0.96%，工程机械

板块上涨 0.85%。 

从年初至今表现来看，通用设备板块涨幅最大，为 40.69%。其他板块表现如下，专用设

备板块上涨 39.32%，自动化设备板块上涨 36.90%，工程机械板块上涨 24.55%，轨交设

备Ⅱ板块上涨 1.76%。 

在双周涨幅前十的个股中，开创电气、沃尔德、必得科技三家公司涨幅在申万机械设备

板块中排名前三，涨幅分别为 52.80%、50.24%、48.24%。从本月至今表现上看，涨幅前

十的个股中，沃尔德、科新机电、开创电气表现最突出，涨幅分别为 48.10%、47.92%、

43.40%。从年初至今表现上看，浙海德曼、鼎泰高科、瑞晟智能排名前三，涨幅分别为

391.20%、309.44%、308.80%。 

 

18 801710.SL 建筑材料(申万） 0.51 0.31 19.90 

19 801970.SL 环保(申万） 0.40 1.04 16.66 

20 801950.SL 煤炭(申万） 0.00 0.47 -9.17 

21 801210.SL 社会服务(申万） -0.02 0.37 14.57 

22 801780.SL 银行(申万） -0.38 0.38 9.51 

23 801720.SL 建筑装饰(申万） -0.44 0.05 4.13 

24 801080.SL 电子(申万） -0.60 0.14 38.54 

25 801960.SL 石油石化(申万） -0.74 -0.80 0.05 

26 801040.SL 钢铁(申万） -0.77 -0.96 17.68 

27 801110.SL 家用电器(申万） -1.01 0.83 7.05 

28 801170.SL 交通运输(申万） -1.42 0.27 0.33 

29 801790.SL 非银金融(申万） -2.71 -3.28 9.78 

30 801750.SL 计算机(申万） -5.77 -4.36 24.89 

31 801740.SL 国防军工(申万） -7.83 -8.53 17.07 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025年 9月 11 日） 

序号 代码 名称 双周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801078.SL 自动化设备 5.52 4.86 36.90 

2 801072.SL 通用设备 2.24 2.60 40.69 

3 801074.SL 专用设备 1.40 1.36 39.32 

4 801076.SL 轨交设备Ⅱ 0.91 0.96 1.76 

5 801077.SL 工程机械 0.78 0.85 24.55 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在双周跌幅前十的个股中，磁谷科技、三川智慧、锐科激光表现较弱，跌幅分别为 23.16%、

17.90%、15.02%。从本月至今表现上看，华光新材、星辰科技、北矿科技跌幅较大，分

别下跌 17.63%、15.83%、15.35%。从年初至今表现上看，广日股份、惠丰钻石、中化装

备跌幅较大，跌幅分别为 27.29%、25.92%、25.25%。 

 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 9月 11 日） 

本周涨幅前十 本月至今涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

301448.SZ 开创电气 52.80 688028.SH 沃尔德 48.10 688577.SH 浙海德曼 391.20 

688028.SH 沃尔德 50.24 300092.SZ 科新机电 47.92 301377.SZ 鼎泰高科 309.44 

605298.SH 必得科技 48.24 301448.SZ 开创电气 43.40 688215.SH 瑞晟智能 308.80 

300092.SZ 科新机电 46.43 002058.SZ *ST 威尔 35.60 688583.SH 思看科技 294.07 

605288.SH 凯迪股份 45.25 605298.SH 必得科技 34.75 688025.SH 杰普特 257.14 

002058.SZ *ST 威尔 42.39 605288.SH 凯迪股份 32.05 300486.SZ 东杰智能 246.05 

603090.SH 宏盛股份 33.73 002975.SZ 博杰股份 30.58 920027.BJ 交大铁发 242.79 

002975.SZ 博杰股份 31.38 603090.SH 宏盛股份 30.50 603400.SH 华之杰 241.38 

873223.BJ 荣亿精密 31.09 688025.SH 杰普特 26.37 301200.SZ 大族数控 220.57 

001332.SZ 锡装股份 28.66 001332.SZ 锡装股份 26.23 002896.SZ 中大力德 218.95 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 9月 11 日） 

本周跌幅前十 本月至今跌幅前十 本年跌幅前十 

688448.SH 磁谷科技 -23.16 688379.SH 华光新材 -17.63 600894.SH 广日股份 -27.29 

300066.SZ 三川智慧 -17.90 832885.BJ 星辰科技 -15.83 839725.BJ 惠丰钻石 -25.92 

300747.SZ 锐科激光 -15.02 600980.SH 北矿科技 -15.35 600579.SH 中化装备 -25.25 

600980.SH 北矿科技 -15.01 873169.BJ 七丰精工 -15.22 000595.SZ *ST 宝实 -21.72 

002272.SZ 川润股份 -14.78 300747.SZ 锐科激光 -14.86 300151.SZ 昌红科技 -20.06 

873169.BJ 七丰精工 -14.60 688121.SH 卓然股份 -14.73 300154.SZ 瑞凌股份 -18.22 

300480.SZ 光力科技 -14.55 300066.SZ 三川智慧 -14.32 603338.SH 浙江鼎力 -18.14 

300293.SZ 蓝英装备 -14.31 688596.SH 正帆科技 -12.79 002529.SZ *ST 海源 -15.67 

301392.SZ 汇成真空 -13.97 300606.SZ 金太阳 -11.42 603789.SH *ST 星农 -15.01 

603757.SH 大元泵业 -13.77 300480.SZ 光力科技 -11.32 603283.SH 赛腾股份 -14.45 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9月

11 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9月

11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9月

11 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9

月 11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块及细分板块估值情况（截至 2025年 9 月 11 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 31.47  26.93  31.52  20.50  16.83% -0.16% 53.53% 

801072.SL 通用设备 41.24  33.44  41.66  24.27  23.31% -1.01% 69.92% 

801074.SL 专用设备 31.62  25.35  31.62  18.62  24.73% 0.00% 69.83% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 17.91  18.37  22.39  16.20  -2.52% -20.02% 10.53% 

801077.SL 工程机械 22.11  20.64  24.42  17.65  7.15% -9.44% 25.27% 

801078.SL 自动化设备 54.11  43.30  54.11  27.27  24.98% 0.00% 98.46% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9月

11 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2025 年 9月

11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

三、数据更新 

图  8：中国制造业 PMI（%） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图  9：挖掘机国内销量及增速（台，%） 图 10：挖掘机出口销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 11：装载机销量及增速（台，%） 图 12：电动装载机渗透率（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 13：新增一般债券发行金额（亿元） 图 14：新增专项债券发行金额（亿元） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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四、产业新闻 

1. 工信部表示，我国人形机器人已具备从关键芯片、部组件到整机的全产业链制造能

力。国家地方共建人形机器人创新中心预测，今年我国人形机器人销量有望突破 1

万台，同比增长 125%；市场规模预计达 82.39亿元，占全球约 50%。（来源：财联

社） 

2. 目前，我国人工智能国家标准已经发布 30项，正在制定的有 84项，基本覆盖了基

础软硬件、关键技术、行业应用和安全治理。国家标准委正全力推动 15项人形机器

人国标研制，下一步将重点攻关人形机器人安全、驱动技术、数据利用等标准。（来

源：央视新闻，财联社） 

3. 国家税务总局数据显示，8月份，全国高技术产业销售收入同比增长 14.50%，延续

较快增长态势；大模型高科技企业加快技术突破，推动 AI 技术在智能制造企业深

度应用，为企业智能化发展注入持续动能；工业机器人制造、特殊作业机器人制造、

服务消费机器人制造销售收入同比分别增长 12.60%、52.90%和 64.20%。（来源：财

联社） 

4. 杭州市经济和信息化局公开征求《杭州市具身智能机器人“强链补链”三年行动方

案（2025-2027年）（征求意见稿）》意见。征求意见指出，2025-2027年，聚焦具

身智能机器人产业技术攻关、产品供给、场景拓展和生态培育等任务，着力夯实创

新链、做强产业链、打造创新创业生态圈，实现“1134”工作目标。以人形机器人

为创新引领，构建“三五成群”的产品矩阵，即至 2027年底打造 3个以上的量产人

形机器人产品、5 个以上的量产仿生机器人产品，培育一批具有较强市场竞争力的

具身智能机器人等智能装备产品。2027年，实现各类具身智能机器人整机企业工业

总产值超 200亿元，产业链工业总产值超 300亿元。（来源：财联社） 

5. 特斯拉创始人在 All-In峰会上谈及擎天柱（Optimus）机器人的最新情况。特斯拉

称目前正在设计的 Optimus V3将解决手部灵活性、拥有 AI大脑，并且有望实现量

产。这款产品会拥有“像人类一样灵巧的手”，为此 Optimus V3将搭载复杂的手部

设计和帮助理解现实的“AI 思维”，预期每条手臂将搭载 26 个执行器。（来源：

财联社） 

五、公司公告 

1. 2025 年 9 月 6 日，山河智能公告，公司于近日收到持有公司 5%以上股份的股东长

沙经济技术开发集团有限公司、何清华先生，公司副总经理朱建新先生、董事会秘

书王剑先生分别出具的《关于股份减持计划的告知函》，股东长沙经济技术开发集

团有限公司持有公司 54,360,700 股（占公司总股本比例 5.0586%），拟通过集中

竞价或大宗交易方式减持山河智能股份合计不超过 19,343,110 股（占公司总股本

比例不超过 1.80%）；股东何清华先生持有公司 86,259,698 股（占公司总股本比例

8.0270%），拟通过集中竞价方式减持公司股份合计不超过 10,746,172股（占公司
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总股本比例不超过 1.00%）；副总经理朱建新先生持有公司 1,620,000 股（占公司

总股本比例 0.1508%），拟通过集中竞价方式减持公司股份不超过 405,000 股（占

公司总股本比例不超过 0.0377%）；董事会秘书王剑先生持有公司 240,000 股（占

公司总股本比例 0.0223%），拟通过集中竞价方式减持公司股份不超过 60,000股，

（占公司总股本比例不超过 0.0056%）。 

2. 2025年 9月 8日，固高科技公告，公司于近日收到光远自动化和固丰出具的《关于

股份减持计划的告知函》，持股 5%以上股东光远自动化持有公司股份 23,984,810

股（占公司总股本比例 6.00%），拟通过集中竞价方式和大宗交易方式合计减持公

司股份不超过 4,400,000 股（占公司总股本比例 1.10%）；公司股东固丰持有公司

股份 6,365,800 股（占公司总股本比例 1.59%），拟通过集中竞价方式、大宗交易

方式合计减持公司股份不超过 1,655,000股（占公司总股本比例不超过 0.41%）。 

3. 2025 年 9 月 11 日，凯尔达公告，公司于近期收到 1 项美国专利商标局颁发的发明

专利证书，具体如下：专利号：12,384,036；专利名称：基于通用计算机的机器人

控制系统。 

4. 2025 年 9 月 12 日，天永智能公告，公司于近日收到上海机电设备招标有限公司关

于上海汽车集团股份有限公司 GS6 四期改造项目-发动机装配线的中标通知书，确

定上海天永智能装备股份有限公司为“上海汽车集团股份有限公司 GS6 四期改造项

目-发动机装配线”的中标单位。详细情况如下：（1）项目名称：GS6 四期改造项

目-发动机装配线；（2）招标代理机构：上海机电设备招标有限公司；（3）招标方：

上海汽车集团股份有限公司；（4）招标编号：0613-256021153869/01；（5）中标

内容：GS6 四期改造项目-发动机装配线；（6）中标单位名称：上海天永智能装备

股份有限公司 7、中标价金额：2030 万元（含税）。 

5. 2025 年 9 月 12 日，万讯自控公告，公司于近日收到股东尊威贸易出具的《股份减

持计划告知函》，持股 5%以上股东尊威贸易持有公司股份数 14,578,600（占公司总

股本的比例为 5.02%），拟通过集中竞价或大宗交易的方式减持公司股份不超过

2,500,000 股（占公司总股本的比例为 0.8614%）。 

六、本周观点 

机器人：特斯拉在 All-in 峰会上更新 Optimus 进展，Gen3 正处于最终定型阶段，预计

灵巧手单臂增加至 26执行器，灵活度进一步提升，叠加 AI 大模型优化提升，将加速产

业化落地及多应用场景拓展。建议关注特斯拉人形机器人产业链及灵巧手产业链。建议

关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：8月挖机内销同环比双增延续淡季不淡趋势，多因素助力有效支撑国内需求。

海外方面，非洲需求仍相对较高，欧洲及北美地区需求偏弱。中长期来看，我们认为国

内主机厂商加大海外布局，将提升国产设备全球渗透率，持续看好产品出海投资逻辑。

建议关注：三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 
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七、风险提示 

（1）基建/房地产/采矿业/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/采矿业/制

造业投资不及预期，机械设备需求减弱； 

（2）国产替代进程不及预期风险：若国内核心零部件厂商产品研发进度不及预期、产品

技术无法达到海内外整机厂商标准，将影响机器人国产替代进度； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）人形机器人发展不及预期风险：若人形机器人发展不及预期，技术更新迭代失败或

未按时完成，将影响人形机器人产业化进度； 

（5）核心零部件价格上涨风险：若核心零部件价格上涨，产业链企业业绩将承压； 

（6）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 

公司通用伺服及细分产品国内市场市占率均名列前茅，核心竞争力较强。同时，公司抓住机遇，保

供保交付策略有效助力公司业务增长。随着国产化率不断提升，公司研发技术不断提高，核心竞争

力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升。 

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公司快速发

展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断发展和提升，市场

份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 
国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公司是行业

及细分领域挖掘机龙头，确定性较高。挖掘机内销回暖，将拉动公司业绩增长。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自 2016 年公司挖机油缸持续保持 50%以上的市占率，

行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要份额。随着下游

景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 

 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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