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电子行业点评     

光博会引领新“视”界定义，光峰科技新方案亮展 
 

 2025 年 09 月 12 日 

 

➢ 事件：2025 CIOE 中国光博会于 9 月 10 日在深圳国际会展中心（宝安）盛大举行。

光博会作为全球具备规模与影响力的光电行业盛会，汇聚了全球顶尖的光电技术、前沿的

产业趋势。 

➢ 突破显示边界，光博会解锁新“视”界：本届光博会汇聚了行业内的全球领先公司，

JBD、歌尔股份、立讯精密等厂商均集中展示了 Micro LED、光波导、AR 光学等前沿成

果，多项产品与技术实现显著突破，具体来看： 

1）JBD 在大会期间展出全新“蜂鸟Ⅱ”彩色光引擎，其采用自主研发的 0.1 英寸 Micro 

LED 微显示屏，在 0.2 立方厘米的体积内实现量产级全彩显示，重量仅 0.5 克，首次突破

AR 近眼显示在轻量化与全彩化上的行业难题。 

2）歌尔光学携 XR 光学、车载视觉、激光投影光机等领域多款新品参展。AR 领域，聚焦

“类眼镜形态”与高显示性能，歌尔光学推出碳化硅刻蚀全彩衍射光波导、超高光效 Micro 

LED 全彩压印光波导显示模组等方案；VR 领域，针对轻量化+画质需求痛点，歌尔光学

推出“星河”、“星际”系列 Pancake 模组。 

3）立讯精密也携带智能全彩 AR 眼镜、PVG 单绿 AR 眼镜和智能家庭陪护机器人等产品

亮相大会。 

➢ 光峰科技&谷东智能联合发布全新 AR 方案，重构行业价格体系。光峰科技与谷东智

能在光博会上举办联合发布会，正式推出业内首创的“LCoS+PVG 光波导”的“一拖二”

AR 眼镜光学方案，并签署战略合作协议及 10000 台采购订单。 

光波导方面，该方案采用了谷东智能研发的第四代 PVG 体全息光波导技术。谷东智能团

队克服规模化生产中的诸多难题，其自研的光波导还在光效上提升了 300%，透过

率>90%，且最大可支持 70 度超大视场角均匀显示，能确保用户长时间佩戴无眼部负担。 

光机方面，该方案以光峰科技“单光机驱动双目显示”为核心架构，通过特殊的光学设计，

将单光机输入的光独立输送到眼镜的左右目镜片，实现双目独立显示。 

此外，光峰科技在本次发布会同步推出两款 LCoS AR 光机——蜻蜓 G1 与彩虹 C1。其

中，蜻蜓 G1 光机为单绿色设计，单目分辨率为 640×200，小巧低耗且适配多元场景；

彩虹 C1 光机具备全彩适配，支持 640x480 或 960*720 分辨率可选，支持定制化。 

➢ 投资建议：光博会引领新“视”界定义，AR 眼镜相关技术持续演进，显示+光学+组

装及零部件等环节不断迭代，建议持续关注相关产业链公司： 

1）光波导：歌尔股份、立讯精密、舜宇光学科技、水晶光电、蓝特光学等；2）Micro LED：

华灿光电、兆驰股份、三安光电、乾照光电、聚灿光电等；3）LCoS：豪威集团、光峰科

技等；4）SiC：天岳先进等；5）MIM 件：东睦股份、精研科技、统联精密等。 

➢ 风险提示：终端销量不及预期；AR 光学方案更迭不及预期；汇率波动。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

002241.SZ 歌尔股份 32.34 0.98 1.23 1.47 33 26 22 推荐 

600114.SH 东睦股份 30.00 0.81 1.05 1.36 37 29 22 推荐 

300709.SZ 精研科技 50.10 0.87 1.22 1.79 57 41 28 推荐 

688210.SH 统联精密 47.73 0.75 1.25 1.81 64 38 26 推荐 

688007.SH 光峰科技 21.83 0.12 0.19 0.24 182 116 91 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2025 年 9 月 12 日收盘价）   
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