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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）北交所存量上市公司代码切换有望于 10 月启动。北

交所将于 2025 年 10 月 9 日起为存量上市公司启用新证券代码。2）央
行就《中国人民银行关于银行业金融机构人民币跨境同业融资业务有关
事宜的通知（征求意见稿）》公开征求意见。中国人民银行就人民币跨
境同业融资业务发布征求意见稿，旨在支持境内银行与境外机构依法合
规开展业务，发展离岸市场，完善跨境资本流动管理。通知明确了业务
范围、期限限额及宏观审慎调节机制，要求银行加强风险管控，并禁止
农村金融机构参与。3）国家有关部门正研究海南岛内居民免税消费进
境商品政策，谋划新一轮离岛免税优化政策。国家正研究海南岛内居民
免税购买进境商品政策，并谋划新一轮离岛免税优化措施，旨在提升居
民获得感、促进消费回流，进一步助力海南国际旅游消费中心建设。2）
财政部：“十四五”时期，财政民生投入近 100 万亿元。“十四五”期
间，全国财政民生累计投入近 100 万亿元，重点用于教育、社保就业、
卫生健康及住房保障等领域。今年另安排 1000 亿元发放育儿补贴、200

亿元推进免费学前教育，持续提升民生福祉。 

◼ 行业新闻：1)三部门印发《电力装备行业稳增长工作方案（2025—2026

年）》：提出在全球能源绿色转型和我国新型电力系统加快构建的背景
下，提出通过保持传统装备 6%左右增速、推动新能源装备出口及集群
发展等目标，以满足绿色转型需求，保障行业稳健增长。2）两部门：加
快新型储能价格机制建设。国家发改委、国家能源局联合印发《新型储
能规模化建设专项行动方案（2025—2027 年）》，提出加快新型储能价
格机制建设，完善容量电价与可靠容量补偿机制，推进电力市场建设，
以合理形成储能充放电价格。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 9 月 12 日，科创 50 上涨 0.90%，北
证 50 下跌 2.11%，A 股指数下跌 0.12%，上证指数下跌 0.12%，创业板
指下跌 1.09%，沪深 300 下跌 0.57%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
9 月 12 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值 33.60 亿，成交额
214.49 亿元，较前一交易日减少 57.72 亿元。 

◼ 公司公告：《明阳科技:回购股份注销完成暨股份变动公告》、《五新隧
装:关于重大资产重组事项的进展公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

北交所存量上市公司代码切换上线 

北京证券交易所存量上市公司代码切换工作总体准备就绪。自 2025 年 10 月 9 日

起，北交所将为存量股票启用新证券代码，投资者对存量股票的交易委托、行情查询，

市场主体对存量股票的业务办理等均使用切换后的证券代码。新旧代码对应关系可通过

北交所官网“服务—新旧代码对照表”栏目查询。 

央行就《中国人民银行关于银行业金融机构人民币跨境同业融资业务有关事宜的通

知（征求意见稿）》公开征求意见 

9 月 12 日，中国人民银行就《中国人民银行关于银行业金融机构人民币跨境同业融

资业务有关事宜的通知（征求意见稿）》公开征求意见。旨在支持境内银行与境外机构

依法合规开展人民币跨境融资业务，发展离岸市场，完善跨境资本流动管理。通知明确

了业务定义、参与机构范围、期限及限额管理要求，并建立了基于银行资本和存款规模

的宏观审慎调节机制。同时要求银行加强风险管控和信息报送，农村金融机构不得开展

此类业务。 

国家有关部门正研究海南岛内居民免税消费进境商品政策 谋划新一轮离岛免税优

化政策 

经党中央批准，海南自贸港全岛封关运作定于 2025 年 12 月 18 日正式启动。《人

民财讯》记者独家获悉，为提升岛内居民的获得感，国家有关部门正联合开展岛内居民

免税消费部分进境商品的税收政策研究，因政策受众面广，将同步制定配套管理措施，

待条件成熟后将及时出台。而从离岛旅客免税购物政策来看，政策自 2011 年实施以来，

极大激发了消费者热情，“离岛免税”已成为海南自由贸易港的“金字招牌”。目前购

物限额已提升至每人每年10万元，推动离岛免税销售额占全球免税市场的比重超过8%，

有力促进了海南国际旅游消费中心建设。 

财政部：“十四五”时期 财政民生投入近 100 万亿元 

9 月 12 日，国务院新闻办公室举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发

布会，介绍“十四五”时期财政改革发展成效。发布会上，财政部部长蓝佛安介绍，“十

四五”时期，国家财政的民生导向更加鲜明，中国式现代化建设成果更多更公平惠及全

体人民。财政部部长蓝佛安介绍，国家财政账本里，分量最重、成色最足的始终是民生。

“十四五”时期，全国一般公共预算安排教育支出 20.5 万亿元，社会保障和就业支出

19.6 万亿元，卫生健康支出 10.6 万亿元，住房保障支出 4 万亿元，加上其他领域支出，

财政民生投入近 100 万亿元。今年，国家财政安排 1000 亿元发放育儿补贴、200 亿元逐

步推行免费学前教育，积极回应人民群众关切。可以说，不论是繁华都市还是偏远乡村，

从咿呀学语的孩童到耄耋之年的老人，都能享受到越来越多、越来越好的民生保障。 
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2.   行业新闻 

三部门印发《电力装备行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》 

9 月 12 日，工业和信息化部、市场监管总局、国家能源局印发《电力装备行业稳增

长工作方案(2025—2026 年)》。其中提到，近年来，全球能源结构绿色低碳转型加速推

进，我国正加快构建新型电力系统，为电力装备行业带来旺盛需求，整体来看，电力装

备行业稳增长形势良好。2025—2026 年主要目标是：传统电力装备年均营收增速保持 6%

左右，新能源装备营收稳中有升；发电装备产量保持在合理区间，供给得到有效保障，

新能源装备出口量实现增长；重点地区、重点企业带动作用加强，电力装备领域国家先

进制造业集群年均营收增速 7%左右，龙头企业年均营收增速 10%左右；推动一批标志

性装备攻关突破和推广应用。 

两部门：加快新型储能价格机制建设 

国家发展改革委、国家能源局印发《新型储能规模化建设专项行动方案(2025—2027

年)》，加快新型储能价格机制建设。推动完善新型储能等调节资源容量电价机制，有序

建立可靠容量补偿机制，对电力系统可靠容量给予合理补偿。各地要加快推进电力中长

期、现货市场建设，完善市场价格形成机制，推动合理形成新型储能充放电价格。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 12 日，科创 50 上涨 0.90%，北证 50 下跌 2.11%，A 股指

数下跌 0.12%，上证指数下跌 0.12%，创业板指下跌 1.09%，沪深 300 下跌 0.57%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 12 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值

33.60 亿，成交额 214.49 亿元，较前一交易日减少 57.72 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 61 只，涨幅居前的有驰骋股份、新威凌、国义招标，分别

上涨 29.96%、11.61%、8.61%；跌幅居前的有*ST 广道、三协电机、东和新材，分别下

跌 14.54%、9.93%、7.17%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/09/12）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/12） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/12）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/12） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/12） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

驰诚股份

新威凌

国义招标

广咨国际

沪江材料

涨幅前五个股所属板块

物联网,鸿蒙概念,专精特新,传感器

储能,专精特新,金属锌

军工,人工智能,区块链,碳中和,碳交易,新型城镇化,国企改革,数据要素

一带一路,粤港澳大湾区,乡村振兴,数字经济,新型城镇化,国企改革,低空经济,高股息精选,房屋检测

光伏概念,锂电池概念,专精特新,PET铜箔,核污染防治
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4.   公司公告 

【明阳科技:回购股份注销完成暨股份变动公告】 

公司通过股份回购专用证券账户，共回购 303,680 股，占回购前公司总股本的比例

为 0.23%。公司已于 2025 年 9 月 10 日在中国证券登记结算有限责任公司北京分公司办

理完毕上述 303,680 股回购股份的注销手续。本次回购股份注销完成前，公司股份总额

为 133,856,190 股，本次回购股份注销完成后，公司股份总额为 133,552,510 股，公司剩

余库存股 0 股。 

【五新隧装:关于重大资产重组事项的进展公告】 

湖南五新隧道智能装备股份有限公司拟通过发行股份及支付现金方式购买湖南中

铁五新重工有限公司 100%股权和怀化市兴中科技股份有限公司 100%股权并募集配套

资金暨关联交易。经向北京证券交易所申请，公司股票自 2024 年 11 月 26 日起停牌，

于 2024 年 12 月 10 日开市起复牌。截至本公告披露日，公司及相关中介已严格按照《审

核问询函》的要求，完成了相关事项落实、回复工作，并已向北京证券交易所申请恢复

审核本次交易，北京证券交易所已同意对公司本次交易恢复审核。 

5.   今日新股 

无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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