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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3870.60  -4.71  -0.12  

深证成指 12924.13  -55.76  -0.43  

沪深 300 4522.00  -26.04  -0.57  

中小 100 7880.17  -43.09  -0.54  

创业板指 3020.42  -33.33  -1.09  

科创 50 1338.02  11.99  0.90  

香港恒生 26388.16  301.84  1.16  

恒生中国 9364.94  104.69  1.13  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4326.99  -12.57  -0.29  

中证 500 7147.75  25.04  0.35  

中证 800 4963.53  -16.16  -0.32  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4523.20  1.20  -0.85  

IF 下月 4517.00  -5.00  -0.82  

IF 季后 4497.00  -25.00  -0.73  

IF 半年 4478.00  -44.00  -0.65  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 45834.22  -273.78  -0.59  

纳斯达克 22141.10  98.03  0.44  

日经 225 44768.12  395.62  0.89  

英国 FTSE 9283.29  -14.29  -0.15  

德国 DAX 23698.15  -5.50  -0.02  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.6178  0.0879  0.09  

美元中间价 7.1019  -0.0015  -0.02  

欧元/美元 1.1736  -0.0002  -0.02  

美元/日元 147.6600  0.4410  0.30  

英镑/美元 1.3555  -0.0018  -0.13  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3680.70  7.10  0.19  

布伦特原油 66.88  0.51  0.77  

LME 铜 10067.50  16.00  0.16  

LME 铝 2701.00  27.50  1.03  

CBOT 小麦 521.75  0.25  0.05  

CBOT 玉米 428.00  8.25  1.97  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

冲高回落 小幅收跌 

周五（9月 12日）大盘冲高回落，小幅收跌。截至收

盘，上证综指收于 3870.6 点，下跌 0.12%；深成指收

于 12924.13 点，下跌 0.43%；科创 50 上涨 0.9%；创

业板指下跌 1.09%，万得全 A 成交额共 25483 亿元，

较前一日有所上升。 

行业方面，30个中信一级行业有 9个行业上涨，其中

有色金属、房地产及钢铁涨幅居前，而通信、银行及

非银行金融则跌幅较大。概念方面，培育钻石、存储

器及 HBM等指数表现活跃。   

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，特斯拉涨超 7% 

周五（9月 12日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 0.59%，标普 500 指数跌 0.05%，纳指涨 0.44%，

续创历史新高。默克、宣伟跌超 2%，领跌道指。万得

美国科技七巨头指数涨 1.14%，特斯拉涨超 7%，苹果

涨逾 1%。中概股涨跌不一，晶科能源涨超 6%。 

新闻精要  

1. 中美在西班牙就有关经贸问题举行会谈 

2. 商务部：对原产于美国的进口相关模拟芯片发起反

倾销立案调查 就美国对华集成电路领域相关措施发

起反歧视立案调查 

3. 八部门印发《汽车行业稳增长工作方案（2025—

2026 年）》 

4. 预制菜国标草案过审即将公开征求意见 

5. 美联储本周降息 25 个基点的概率为 96.4% 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

冲高回落 小幅收跌 

➢  市场综述 

周五（9月 12日）大盘冲高回落，小幅收跌。截至收盘，上证综指收于

3870.6点，下跌 0.12%；深成指收于 12924.13点，下跌 0.43%；科创 50上涨

0.9%；创业板指下跌 1.09%，万得全 A成交额共 25483亿元，较前一日有所上

升。 

行业方面，30个中信一级行业有 9个行业上涨，其中有色金属、房地产及

钢铁涨幅居前，而通信、银行及非银行金融则跌幅较大。概念方面，培育钻石、

存储器及 HBM等指数表现活跃。                                      

                

➢  驱动因素 

商务部公告对原产于美国的进口相关模拟芯片发起反倾销立案调查。据江

苏省半导体行业协会提交的申请文件，相关美国生产商分别是德州仪器、ADI、

博通、安森美，初步证据显示，申请调查期内，原产于美国的申请调查产品的

价格持续大幅下降，对华出口的倾销幅度高达 300%以上，申请调查产品占中国

市场份额年均高达 41%。 

当日 A股市场共 1926只个股上涨，3373只下跌，125 只持平。其中，210

只个股涨超 5%，64只个股跌超 5%；75只个股涨停，8只个股跌停。大盘高位

震荡整固，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

中美在西班牙就有关经贸问题举行会谈 

新华社马德里 9月 14日电 当地时间 9月 14日，中美双方在西班牙马德

里就有关经贸问题举行会谈。 

 

商务部：对原产于美国的进口相关模拟芯片发起反倾销立案调查 就美国对华集成电路领域相关措

施发起反歧视立案调查 

新华社北京 9月 13日电 商务部 13日发布公告，决定自 2025年 9月 13

日起对原产于美国的进口相关模拟芯片进行反倾销立案调查。 

公告称，商务部于 2025年 7月 23日收到江苏省半导体行业协会代表国内

相关模拟芯片产业正式提交的反倾销调查申请，申请人请求对原产于美国的进

口相关模拟芯片进行反倾销调查。商务部依据《中华人民共和国反倾销条例》

有关规定，对申请人资格、申请调查产品有关情况、中国同类产品有关情况、

申请调查产品对国内产业影响、申请调查国家有关情况等进行了审查。 

根据上述审查结果，依据《中华人民共和国反倾销条例》第十六条的规定，

商务部决定自 2025年 9月 13日起对原产于美国的进口相关模拟芯片进行反倾

销立案调查。本次调查通常应在 2026 年 9月 13日前结束，特殊情况下可延长

6个月。 

商务部 13 日还发布公告，决定自 2025年 9月 13日起就美国对华集成电

路领域相关措施启动反歧视立案调查。 

公告称，商务部获得初步证据和信息显示，美国对华集成电路领域相关措

施（以下称被调查措施）符合《中华人民共和国对外贸易法》第七条规定的在

贸易方面对中华人民共和国采取歧视性的禁止、限制或者其他类似措施的情形。

依据《中华人民共和国对外贸易法》第三十六条、第三十七条规定，商务部决

定自 2025年 9 月 13日起就美国被调查措施启动反歧视调查。 

商务部新闻发言人当天表示，近年来，美国在集成电路领域对华采取一系

列禁止和限制措施，包括 301调查和出口管制措施等。这些保护主义做法涉嫌
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对华歧视，是对中国发展先进计算芯片和人工智能等高科技产业的遏制打压，

不仅危害中国发展利益，还严重损害全球半导体产业链供应链稳定，中方对此

坚决反对。 

发言人说，本次调查将坚持公正、公平、公开的原则开展，欢迎包括中国

国内产业、企业在内受美方措施影响的各利害关系方积极参与调查。中方将采

取一切必要措施捍卫中国企业的正当权益。 

 

八部门印发《汽车行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》 

经济日报北京 9月 13日讯 工信部等八部门近日联合印发《汽车行业稳增

长工作方案（2025—2026年）》，提出 2025年力争实现全年汽车销量 3230

万辆左右，其中新能源汽车销量 1550 万辆左右。2026年行业运行保持稳中向

好发展态势，产业规模和质量效益进一步提升。 

《工作方案》从扩大国内消费、提升供给质量、优化发展环境、深化开放

合作等 4个维度，提出了加快新能源汽车全面市场化拓展、进一步加大力度促

进汽车消费、推动智能网联技术产业化应用等 15条工作举措，以及加强统筹

协调、强化运行监测、加强人才培养等 3条保障措施，相关的细化措施 60余

项。 

工业和信息化部将充分发挥新能源汽车行业企业交流会商机制作用，及时

解决落实中的问题，多措并举推动构建“整车—零部件”协作共赢发展生态，

促进产业健康可持续发展。 

 

预制菜国标草案过审即将公开征求意见 

国家卫健委主导的《预制菜食品安全国家标准》草案已悄然通过专家审查，

即将向社会公开征求意见。届时，预制菜“身份”将有统一说法，餐饮门店是

否使用、如何使用预制菜，也将首次纳入强制信息披露范畴。这将是预制菜行

业从“野蛮生长”走向“合规时代”的关键节点。在罗永浩质疑西贝部分餐品

为预制菜，而西贝断然否认引发广泛关注的当下，也倍受瞩目。(一财) 
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美联储本周降息 25 个基点的概率为 96.4% 

财联社 9月 15日电，据 CME“美联储观察”：美联储本周降息 25个基点

的概率为 96.4%，降息 50个基点的概率为 3.6%。美联储 10月累计降息 25个

基点的概率为 16.0%，累计降息 50个基点的概率为 81.0%，累计降息 75个基

点的概率为 3.0%。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，韩国 8月信息通信技术（ICT）产品出口额为 228.7

亿美元，同比增长 11.1%，创下历年同月最高纪录。按出口品目看，半导体出

口额为 151.1亿美元，创下历史新高，推动 ICT 出口额刷新最高纪录。同期，

ICT进口额同比增加 7.6%，为 125.3 亿美元。由此，ICT 贸易收支实现 103.4

亿美元顺差。 

据国铁集团，今年 1至 8月，全国铁路完成固定资产投资 5041亿元，同

比增长 5.6%，一批重点建设项目稳步推进。 

为期三天的 2025中国文化旅游产业博览会现场达成 60项合作成果，签约

总金额达到 240.921 亿元。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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