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从“政策附属”到“市场主角”：中国储能行业迈入

新纪元 
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撰稿 谭浩 2025-09-15 

 

 

导读：9 月 2 日，国家发展改革委发布《电力中长期市场基本规则（征求意见稿）》，该文件为未来电力

市场绘制了基本框架，并首次明确将储能企业、虚拟电厂、负荷聚合商等新型经营主体纳入市场成员范

围。此次规则相当于给储能行业颁发“市场身份证”，标志着其从“政策附属”走向“独立市场主体”，

为后续容量补偿、现货、辅助服务等全品种盈利打开空间，预计将加速 2025—2026 年国内储能项目投

运与商业模式创新。另外，据悉 2025 世界储能大会将于 9 月 16 日至 18 日在福建宁德举行，一系列储

能产业重要成果在此间集中亮相。 

 

储能行业宏观背景 

全球能源转型已呈不可逆之势，能源安全、气候变化与风光成本骤降三重推力，使“碳中和”成为中美欧

共同战略：欧盟立法锁定 2030 年可再生能源占比 55%、2050 年净零；美国《通胀削减法案》抛出 3690

亿美元绿色补贴，独立储能首次获得 30%投资税抵免（ITC）；中东、印度等新兴经济体亦将储能上升为

能源安全议题。然而，风光出力间歇性与日俱增，全球电网调峰缺口 2030 年预计超 600GW，储能由此

从“可选项”升格为新型电力系统的关键支撑要素。据 CNESA 统计，2024 年全球新型储能新增装机达
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46.8GW/98.2GWh，五年复合增速 58%，产业重心（资本、技术、供应链）持续东移。 

 

在这一趋势中，中国已成为全球储能产业的核心，既是最大需求市场，也是最大供给中心。中国“双碳”

“1+N”政策体系将储能深度嵌入新型电力系统顶层规划，明确到 2025 年新型储能装机 30GW 以上、

2030 年全面市场化。国家能源局数据显示，截至 2024 年底，我国已投运新型储能 73.8GW/168GWh，

占全球总装机 40%，锂电、钠离子、液流电池总产能占全球 70%以上。风光大基地强制配储、电力现货

与辅助服务市场试点、电网侧替代性储能示范项目，共同为储能打开了“源-网-荷”多元化的收益通道。

《储能产业研究白皮书 2025》预测，在电价峰谷差扩大、新能源配储比例提升、储能成本下降三重驱动

下，2025—2030 年中国新型储能市场将以 24.5%的复合年增长率扩张。到 2030 年，累计装机有望达

到 291.2GW，带动投资规模超 1.6 万亿元，形成涵盖电池材料、系统集成、运维交易、回收再利用的万

亿级产业生态，在全球储能产业链中占据主导地位。 

 

技术路线 

当前，储能技术呈“锂电主导、多元突破、场景分化”的格局。电化学储能中，磷酸铁锂（LFP）凭借高

安全性和持续降本（大容量电芯成本已跌破 0.45 元/Wh），仍占据新型储能 90%以上的功率份额；钠离

子电池依托原料优势（如无烟煤硬碳负极）和低温性能（-40℃容量保持率>80%），已通过百兆瓦时级

项目验证了其在成本敏感和极寒场景的应用可行性；全钒/铁铬液流电池通过关键材料（如高选择性离子

膜、低铬电解液）迭代，系统成本逐步下降至 1.8 元/Wh 左右，其超长寿命使得度电成本可与抽水蓄能

竞争，成为 4 小时以上长时储能的重要选项。 

 

机械储能方面，压缩空气储能利用地下盐穴等储气设施，已实现 300MW 级项目并网，系统效率约 72%，

并向 75%以上目标迈进；飞轮储能因磁悬浮轴承与高强碳纤维转子技术突破，单机功率达 1MW/15MJ，

循环效率高达 95%，在新能源一次调频中响应时间<1s，与锂电组成混合系统可显著提升调频质量。 

 

新兴技术中，重力储能通过模块化塔式设计，建设周期短（约 6 个月），适合特定地形和场景；固态电池

以硫化物/氧化物电解质为核心，理论能量密度可达 400Wh/kg，但界面阻抗与制造良率仍是产业化瓶颈，
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预计 2030 年前后可能进入规模化应用。在政策与市场驱动下，储能技术正沿“低成本、长寿命、高安全、

易回收”方向持续迭代，最终将形成覆盖多时间尺度、匹配多应用场景的技术协同体系。 

 

图表 1：储能核心技术路线对比 

资料来源：来觅数据 

 

 

产业链分析 

储能产业链可拆分为“上游—核心原材料与关键设备、中游—系统集成与制造、下游—多场景应用”三

大环节，各环节技术迭代与区域竞争格局正重塑全球储能供给体系。 

 

上游呈现“资源-材料-器件”结构。锂、镍、钴等大宗原料成本占比高，2024 年以来锂价（以碳酸锂为

例）大幅回落，但资源端“配额制”（要求配套回收产线）等政策加剧了产业链纵向整合，磷酸铁锂正极

等材料产能快速集中。钠离子电池材料的产业化提速，初步形成“锂钠互补”的原料供应格局。功率器件

（如 IGBT）仍部分依赖进口，但国产替代在高压直流舱需求驱动下加速，国内厂商通过长协等方式保障

技术路线 原理 响应 效率 寿命 适用场景 阶段 

锂离子 锂离子在正负极间脱嵌 毫秒 90%± 10–15 年 新能源配储、工商峰谷 成熟 

钠离子 钠离子脱嵌，硬碳负极 毫秒 80%± 8–10 年 低速车、通信备电 产业初期 

液流电池 电解液外置循环氧化还原 秒 75%± >20 年 
4–12h 长时、电网调

峰 
示范加速 

抽水蓄能 低谷抽水—高峰放水 分钟 80% 50–100年 GW 级日调峰 成熟 

压缩空气 低谷压气—高峰膨胀发电 秒 70%± 30 年 新能源基地、长时 百兆瓦示范 

飞轮 高速转子动能存储 毫秒 95%± 百万次 一次调频、UPS 导入期 

重力储能 提升/下落重物势能转换 秒 85%± 35 年 工商业削峰、备电 示范塔投运 

固态/半固态 固态电解质替代液态 毫秒 >92% 待验证 电动航空、高端储能 实验室-中试 
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供应链安全。 

 

中游的系统集成是技术壁垒和价值创造的核心。电芯向大容量（600Ah+）迭代，推动单位成本下降，但

也对热管理（液冷占比提升）、电力电子（PCS 向组串式、大功率发展）和智能化（BMS/EMS 的 AI 算

法）提出了更高要求。硬件标准化与软件可定义能力正成为系统集成商的核心壁垒。 

 

下游应用呈现“源、网、荷”三侧共振。电源侧以大基地配储和共享储能为主，通过容量租赁和参与电力

市场获取收益；电网侧独立储能受益于容量补偿和辅助服务市场改革，收益模式多元化；用户侧则在峰谷

价差拉大和用电可靠性需求驱动下爆发，经济性显著提升（投资回收期缩至 4-6 年）。面对海外贸易壁

垒，中国企业积极通过海外设厂（如东南亚 PACK 基地）等方式进行全球化布局，“中国电芯+海外系统”

的模式成为应对贸易壁垒、开拓新兴市场（如非洲、东南亚）的关键策略。 

 

 

发展趋势 

一是技术趋势：从“单点突破”到“系统级优化”。锂离子电池仍将主导，但创新方向从追求单一高能量

密度，转向超大规模（1000Ah+）、超长寿命（15000 次循环以上）、本质安全（固态/半固态电解质）

和极致成本（0.3 元/Wh 以下） 的多元目标并行。钠离子电池将率先在低速车、备用电源等对成本敏感

且安全性要求高的领域实现规模化替代，并与锂电形成“成本-性能”互补格局。钠离子、固态电池在极

寒、高能量密度细分场景进入 10 MWh 级示范，为下一轮技术切换埋下伏笔。 

 

长时储能技术商业化破局，4 小时以上的长时储能需求明确，推动液流电池（全钒、铁铬等）和压缩空气

储能迎来商业化元年。通过关键材料创新（如低成本的铬基电解液、非氟离子交换膜）和系统设计优化

（利用废弃矿洞等低本储气方案），其平准化度电成本（LCOS）有望在 2025-2027 年与抽水蓄能持平，
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成为电网级调峰的绝对主力。 

 

系统集成智能化与精细化：未来的竞争不再是简单拼凑硬件，而是基于 AI 算法的全生命周期价值管理。

智能 BMS/EMS 能够实现毫秒级响应电网指令、精准预测电池健康状态（SOH）、自动参与多市场联合

出清，最大化储能资产的收益。热管理、安全预警等辅助系统的能效和可靠性成为关键差异化因素。 

 

二是应用场景的梯次打开让储能首次具备“源网荷”全域调度价值。发电侧，第二批 200 GW 沙戈荒项

目要求配储 20%以上，且必须进现货市场，倒逼开发企业采用“共享储能”模式，将周边 5-10 个风光场

站接入同一电站，通过“容量租赁+现货套利”双重回收，资本金 IRR 升至 9%。电网侧，国家电网明确

5 GW 独立储能全部纳入容量市场，90 元/kW·年补偿+调频里程价，使百兆瓦级电站年收入模型由单一

租赁升级为“三通道”现金流；虚拟电厂聚合平台的出现，让分散式储能也能提供爬坡、惯量等辅助服务，

政策端首次承认储能的系统级主体地位。用户侧在峰谷价差 1.3 元与限电焦虑双重刺激下爆发，长三角、

珠三角园区 2C-10C 高倍率系统上半年新增 6 GWh，同比增长 1.2 倍；企业采用“自投+合同能源”混

合方案，将变压器容量费、需求响应收益折入投资，回收期缩短至 4 年，储能由此进入“消费品”通道。 

 

三是海外版图呈现“欧美设限、新兴补缺”的新航线。美欧对华电池征收高额关税后，中国企业把产能锚

向电网薄弱、停电频繁的非洲、东南亚与南美：尼日利亚、肯尼亚微网项目将光伏+储能度电成本压至 0.18

美元，低于柴油发电 30%；印尼、菲律宾岛屿通过 50 MWh 级共享储能替代燃油调峰，政府给予 0.05

美元/kWh 容量补贴。为规避贸易壁垒，国内厂商在马来西亚、泰国建设 PACK 与集成基地，利用东盟原

产地规则出口美欧，2025 年上半年新兴市场和转口贸易订单合计占海外总出货的 42%，同比提升 18 个

百分点，成为对冲欧美高关税、维持全球份额的关键第二曲线。 

 

四是储能行业已成为能源领域最炙手可热的投资赛道之一。其投融资活动已从早期的政策驱动和概念炒



从“政策附属”到“市场主角”：中国储能行业迈入新纪元                                                     2025-09-15 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                                           6 / 8 

作，逐步趋于成熟、理性化、精细化，资本不再“雨露均沾”，而是紧密围绕技术迭代、全球化布局和商

业模式创新三大主线进行下注。据来觅 PEVC 数据显示，2025 年以来，储能赛道已发生投融事件 133 起，

融资金额超 58 亿人民币，其中钠离子电池赛道 15 起、液流电池赛道 7 起、固态电池赛道 26 起。 

图表 2 2025 年来国内储能赛道投融情况 

 

资料来源：来觅数据 

 

 

挑战 
 

一是供应链与全球化挑战。上游原材料价格波动，锂、钴、镍等金属价格虽已回落，但其金融属性和地缘

政治因素依然可能导致未来价格剧烈波动，给中下游企业的成本控制和利润带来不确定性。贸易壁垒与

地缘政治风险，欧美国家的贸易保护主义政策（如美国 IRA 法案、欧盟《新电池法规》）日益严苛，不

仅增加关税成本，更通过“原产地规则”、“碳足迹”要求等构建绿色壁垒，极大增加了中国企业全球化

运营的复杂性和成本。海外运营风险，在新兴市场布局时，将面临政治不稳定、汇率波动、政策变动、本

地化要求等多重风险，对企业的风险管控能力提出极高要求。 
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二是国内电力市场规则碎片化使储能收益模型仍像“边试边改”。现货价差、容量补偿、辅助服务在不同

省份分属三套细则，可预见周期不足一年，金融机构难以对现金流进行长期折现，导致融资租赁利率比新

能源项目高 100-150 个基点；安全、并网、回收等关键标准尚未统一，消防规范地方版本差异大，同一

系统需多次认证，直接推高交付成本 5%以上。 

 

三是技术端“试点易、放大难”问题突出。钠离子、固态电池仍在 10 MWh 级示范，循环寿命、界面阻

抗等关键参数缺乏十年以上数据，银行对其资产折扣率高达 30%，抑制大规模推广；过去两年行业公布

的火灾事故中，70%发生在投运三年内，热失控监测与惰性气体消防尚未成为强制前置，保险费率居高

不下，倒逼企业从拼规模转向拼质量、拼认证。 

 

四是供需错配引发低价竞争。头部厂商产能利用率维持 85%，而尾部企业不足 40%，为保订单出现 0.55

元/Wh 的集采低价，已接近材料成本线，劣币驱逐良币风险上升；若价格战持续，上游高品质供应链将

被迫降档，可能再次诱发质量与安全事故，形成“低价—低质—高风险”恶性循环，阻碍行业长期健康

发展。 
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关于我们：Rime PEVC 产品是专注于金融创投市场的 SaaS 服务平台，致力于打造一个开放性的全球私

募投资生态平台。Rime PEVC 涵盖了创投市场项目企业、投资机构、私募股权基金、基金管理人、

GP、LP 行业赛道等丰富的一级市场数据和资讯，支持批量对项目企业和投资机构进行筛选比较、行业

深入研究分析、项目企业风险预警、创投市场投融动向的实时监控等。 

 

 

 

 

 


