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 每日热点 

能源局副局长表示，要大力提升油气勘探开发力度 

公募机构和券商资管联手，再次掀起“自购潮” 

 川财观点 

策略：昨日指数震荡走强，北向资金净流出 44.25亿元。海外方面，美国银行较好的财

报与英国撤销减税计划一定程度提振市场信心，美股昨日反弹较大。国内方面，近期市

场虽有所反弹，但整体估值仍处于历史相对低位区间。展望整个四季度，国内经济预计

仍将保持复苏态势，同时流动性充裕的背景下，A 股预计将具备较强韧性，关注近期政

策重点支持发力的方向。 

大宗：为了保证会议召开期间安全稳定的生产环境，近期，应急管理部及晋、贵地区纷

纷召开相关会议或印发相关文件，部署大会期间煤矿安全防范工作，预计大会结束前，

主产区煤矿安监将维持高压态势，同时，为保安全，部分煤矿开工率低于往常，再者，

考虑到疫情对产地煤矿生产的影响或持续存在，预计短期内，供应端偏紧局面将持续存

在；大会结束后，迎峰度冬能源保供将成为主旋律，国内煤炭供应水平或将明显回升，

但具体恢复进程需重点关注疫情形势变动情况，倘若疫情得到控制，那么主产地煤炭生

产及外运环节均将畅通如初，煤炭优质产能将不断释放。（信息来源：cctd煤炭市场网） 

 研究报告 

《【川财研究】亿华通（688339）：国内领先的燃料电池系统商》：是一家专注于氢燃

料电池发动机系统研发及产业化的高新技术企业。公司于 2016 年率先实现了发动机系

统及燃料电池电堆的批量国产化，成为我国最早实现具有自主知识产权燃料电池及电堆

的批量化制造的企业之一。 

风险提示：石墨材料厂区建设投产低于预期、盈利改善低于预期。 
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一、市场每日热点 

每日热点 

能源局副局长表示，要大力提升油气勘探开发力度 

能源局副局长表示，要大力提升油气勘探开发力度，力争到 2025年国内能源年综合生

产能力达到 46亿吨标准煤以上。进一步建立健全煤炭、石油储备体系，特别是加快储

备库、液化天然气接收站等设施建设。全面构建风、光、水、核等清洁能源供应体系。

https://www.cls.cn/telegraph 

公募机构和券商资管联手，再次掀起“自购潮” 

公募机构和券商资管联手，再次掀起“自购潮”。已有 13家资管机构宣布自购旗下基

金产品，此次自购至少动用 11.5亿资金，这也是公募基金年内掀起的第三轮自购潮。

https://www.cls.cn/telegraph 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

宏观 人民银行发布公告显示，为维护银行体系流动性合理充裕，17日人

民银行开展 5000 亿元中期借贷便利（MLF）操作和 20 亿元 7 天逆

回购操作，中标利率分别为 2.75%、2.00%，均与此前持平。专家表

示，此举一方面释放出稳定市场预期，对实体经济加大支持力度信

号；另一方面，有助于支持商业银行持续加大贷款投放力度，保持

流动性合理充裕。预计后续人民银行将继续加大稳健货币政策实施

力度。（信息来源：中国证券报） 

策略 昨日指数震荡走强，北向资金净流出 44.25亿元。海外方面，美国

银行较好的财报与英国撤销减税计划一定程度提振市场信心，美股

昨日反弹较大。国内方面，近期市场虽有所反弹，但整体估值仍处

于历史相对低位区间。展望整个四季度，国内经济预计仍将保持复

苏态势，同时流动性充裕的背景下，A 股预计将具备较强韧性，关

注近期政策重点支持发力的方向。 

总量研究 

海外 美国银行三季度营收利润超预期 净利息收入同比增长 24%股价收

涨 6%。受固收盈利好于预期及利息收入的增长，美国银行三季度营

收利润皆超市场预期。三季度公司总收入达到 245亿美元，市场预

期 235.7 亿美元，同比增长 7.5%；净利润 71 亿美元，市场预期

67.5 亿美元，同比下跌 8%。净利息收入达到 138.7 亿美元，同比

增长 24%。强劲的净利息收入增长表明美国银行是美联储持续升息
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的受益者之一。（信息来源：同花顺 Knews） 

科技 隆利科技 10 月 17 日午间公告显示，公司拟与 Robert Bosch GmbH

（德国博世集团）签署《Multi-annual Contract》，公司拟为德

国博世提供 2025-2033年所需的车载 Mini-LED背光显示模组产品，

合同金额约 4.21 亿美元，约折合人民币 30.27 亿元。受此影响，

隆利科技封涨停板，涨幅 20.02%。随着汽车“新四化”趋势凸显，

车载显示技术迎来升级，Mini LED、Micro LED、OLED 等先进显示

技术逐步渗透市场。除理想 L9汽车采用 Mini LED技术外，凯迪拉

克 LYRIQ也搭载了 33英寸环幕式 Mini LED超视网膜屏，蔚来 ET7

搭载了京东方 10.2英寸 HDR Mini LED背光数字仪表。机构指出，

随着 LED 头部供应商纷纷推出 Mini/Micro LED 车载显示产品，与

主机厂建立合作并开始供货，Mini/Micro LED技术有望实现更广泛

应用，成为车载显示的标配。我们建议关注 Mini LED 背光显示模

组产业链投资机会，相关标的有：翰博高新和聚飞光电等。 

产业研究 

储能 随着限电的解除，四川、重庆、安徽三地磷酸铁锂企业 9月份均恢

复正常生产，再加上各企业新投项目的产能爬坡，2022年 9月样本

企业磷酸铁锂总产量为 12.5万吨，同比增长 193.8%，环比增长

26.2%。建议关注动力电池上游原材料企业业绩增长。相关标的：

德方纳米。 

区域研究 川渝 四川省统计局数据显示，2022 年 9 月，四川居民消费价格指数

（CPI）同比上涨 3.8%，涨幅比上月扩大 0.8 个百分点。其中，城

市上涨 3.9%，农村上涨 3.5%；食品价格上涨 12.5%，非食品价格上

涨 1.8%；消费品价格上涨 5.5%，服务价格上涨 0.9%。1-9月平均，

四川居民消费价格比去年同期上涨 2.0%。从同比看，食品烟酒价格

上涨 8.3%，影响 CPI 上涨约 2.43 个百分点。其他七大类价格同比

均上涨。其中，交通通信价格上涨 5.0%，其他用品及服务价格上涨

2.0%，教育文化娱乐价格上涨 1.7%，生活用品及服务价格上涨

1.5%，衣着价格上涨 1.4%，居住价格上涨 0.8%，医疗保健价格上

涨 0.6%。川渝地区经济总体保持平稳运行，中长期来看川渝地区仍

具有较大的消费潜力，进出口韧性较强，成渝双城经济圈建设推进

下地区基建投资将保持旺盛，看好后续川渝经济实现较快复苏，总

体保持良好增速。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

三、川财研究报告 

《【川财研究】亿华通（688339）：国内领先的燃料电池系统商》 
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亿华通成立于2012年，是一家专注于氢燃料电池发动机系统研发及产业化的

高新技术企业。公司于2016年率先实现了发动机系统及燃料电池电堆的批量

国产化，成为我国最早实现具有自主知识产权燃料电池及电堆的批量化制造

的企业之一。 

公司的主营业务是燃料电池产品，覆盖 30kW-240kW的范围。2022H1公司营

收达到2.69亿元，同比增长128.53%，毛利达到1.06亿元，同比增长184.30%。

2022H1公司的归属母公司净利润是-0.60亿元，预计下半年随着产品出货量

的增加，公司有望扭亏为盈。 

在 2021年成立的五大示范城市群的带头引领下，2022年 1-8月我国燃料电

池汽车销量达到 1888辆，同比增长 1.6倍，全年燃料电池装机量有望突破

800MW，氢能产业的发展进程处在加速阶段。预计 2026年我国燃料电池装机

量将达到约 7600MW，市场空间广阔。 

公司自成立以来重视自主研发，持续迭代出性能参数优异的燃料电池系统，

并于 2021 年底推出国内首款额定功率达到 240kW 的车用燃料电池系统，公

司现阶段产品的主要性能参数领先国内竞品。同时，公司深耕北京、上海、

河北、四川、江苏、山东及河南等示范城市群，已与北汽福田、宇通客车、

吉利商用车等国内主流商用车企建立长期稳定的合作关系，在燃料电池汽车

行业积累了大量客户资源。基于性能优异的产品以及成功的战略布局，公司

燃料电池销量及装机量的市占率在近几年均排名业内第一，凸显先发优势带

来的市场领先地位。公司拟港股上市募资提升电池电堆产能，并计划于 2024

年将上海基地的产能提高到 6000套/年，这将提升公司燃料电池电堆的自供

比例，提升产业链管控能力，并支撑后续的业绩增长。 

我们预计 2022-2024年，公司可实现营收 12.76/21.27/34.25亿元，归属母

公司净利润 0.44/1.66/3.10亿元。公司 EPS分别是 0.44/1.66/3.10，当前

股价对应 PE分别是 202.76/53.38/28.55。 

 风险提示 

新产能投产不及预期风险、氢能行业推广不及预期风险、燃料电池成本下降

不及预期风险。 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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