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盈辉之光，星星点点
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中观景气各高频百分位及交易拥挤度一图纵览

资料来源：华安证券研究所整理
注 横轴为交易拥挤度，纵轴为景气高频数据的百分位。即处于第一象限的点是景气又高、交易又拥挤的，例如成长中的锂电、光伏、半导体。
圆点大小分为三档，代表行业交易量占A股大小；字体中橘色为消费、黑色为成长、蓝色为周期、绿色为金融

⚫ 成长景气传
统强势依然
存在；

⚫ 消费、周期、
金融景气均
有所提升。
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中观景气亮点：白酒景气弱化、汽车及养殖链改善，光伏维持高景气

景气绝对位置

消费板块 成长板块

第23期(10.18+边际变化) 第22期(9.28) 第23期(10.18+边际变化) 第22期(9.28)

景气高位

高位
汽车整车↑

乳制品
乳制品 |  汽车整车 光伏 光伏

较高位
饲养(鸡肉) |  饲养(猪肉) 

农产品(玉米)

农产品(小麦)

饲养(鸡肉)

农产品(玉米)

饲养(猪肉)   |  农产品(小麦)

农产品(大豆) |  白酒

景气中枢 中枢
白酒↓|  农产品(大豆) ↓

饲养(仔猪) ↓

景气低位

较低位
美容护理

造纸

美容护理

造纸
电影↓ 电影

低位 - -

注 景气相对变化：同一位置上，景气：红色＞黑色＞绿色。↑较上一期有边际改善，↓较上一期有边际恶化 资料来源：华安证券研究所整理
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中观景气亮点：传统能源和MDI景气改善，地产低迷、交投热情回暖

景气绝对位置
周期板块 金融板块

第23期(10.18+边际变化) 第22期(9.28) 第23期(10.18+边际变化) 第22期(9.28)

景气高位

高位 小金属(锂) |  煤炭↑ 小金属(锂) — —

较高位
贵金属(金)  

化工(整体) | 基本金属(铜) ↑

PTA↓

贵金属(金)  |  煤炭

PTA  |  化工(整体)

基本金属(铜)

景气中枢 中枢
减水剂 |  基本金属(铝) ↑

贵金属(银) ↑

原油↑ |  尿素

减水剂

基本金属(铝) |  尿素

贵金属(银)

原油

银行↑ 银行

景气低位

较低位
水泥 |  MDI↑

小金属(钴、镍) |  螺纹钢 |  铁矿石

航运港口↓ |  乙烯

水泥

MDI

小金属(钴)  |螺纹钢 |  铁矿石

小金属(镍) |  航运港口

乙烯 |  钛白粉

券商↑ 券商

低位
基本金属(锡) |  丙烯 |  玻璃

钛白粉↓

基本金属(锡) |  丙烯

玻璃
地产 地产

资料来源：华安证券研究所整理注 景气相对变化：同一位置上，景气：红色＞黑色＞绿色。↑较上一期有边际改善，↓较上一期有边际恶化
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中观景气亮点：盈辉之光，星星点点

➢ 【消费】汽车和养殖链改善，白酒景气弱化

白酒价格转跌，汽车周度同比持续向好，美容护理国外参考价格小幅下降，饲养类鸡肉延续上涨、仔猪跌猪肉
涨，农产品中玉米、小麦微涨、大豆价格下跌。

➢ 【成长】光伏维持高景气，电影景气再度下行

光伏指数小幅向上、其中电池片价格指数小涨，电影票房跌幅转而扩大。

➢ 【周期】传统能源和MDI景气改善亮眼

原油每桶价格重回站上90美元/桶，煤炭价格上涨，贵金属价格上涨，锡价下跌、铜、铝及吨铝利润向上，钴、
镍价格上涨、锂价持平，钢铁类价格下降但产能利用率上升，水泥指数大部分地区转正，带动减水剂价格维持，
玻璃转为小幅上涨，化工价格指数延续上涨， PTA、钛白粉价格下跌、MDI及尿素等中间产品价格下跌，乙烯
跌、丙烯涨，航运指数中出口下跌、内贸上涨。

➢ 【金融】地产景气仍然低迷，交投热情回暖

10月中旬地产商品房成交面积同比跌幅走阔、价格指数延续回落，银行、券商景气上行。

注 以上亮点仅包含本期更新的数据
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➢ 2022年10月中上旬，“禁酒令”传闻影响下茅台整箱、散货价格下跌，五粮液，国窖价格小幅下降。

• 茅台酒方面，截至10月17日，茅台散货一批价2675元/瓶，较9月28日价格下降65元/瓶，降幅2.37%；10月17日茅台整箱一
批价2980元/瓶，较9月28日价格下跌60元/瓶，下跌幅度1.97%。受“禁酒令”传闻影响，此次茅台整箱、散货下跌幅度较
大。

• 五粮液一批价（普五）10月17日价格为970元/瓶，较9月28日价格下跌10元/瓶；同期国窖1573价格下跌15元/瓶，10月17日
价格为905元/瓶。

1.1 食品饮料| 白酒：“禁酒令”传闻，价格普遍下降，景气回落

茅台整箱、散货下跌幅度较大 五粮液、国窖价格小幅下降

资料来源：茅帝，华安证券研究所，单位：元。 资料来源：今日酒价，华安证券研究所，单位：元
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➢ 牛奶零售价、成本鲜乳价格持平；瓦楞纸由跌转为微涨。

• 奶制品价格持平。截至9月23日，牛奶零售价13.04元/升，与9月16日价格持平；10月8日生鲜乳平均价4.14元/公斤，与9月
28日持平。牛奶零售价与成本价格均未变化。

• 瓦楞纸价格由跌转为微涨。瓦楞纸(AA级120g)价格由9月30日的3390.7元/吨上升至10月10日的3393.5元/吨，涨幅0.08%，由
此前的下跌转为微涨。

1.1 食饮、轻工|奶制品：价格持平，景气维持；造纸：瓦楞纸由跌转为微涨

牛奶零售价、鲜乳价格持平 瓦楞纸价AA级120g（全国）由跌转为微涨

资料来源：商务部，农业部，华安证券研究所，单位：元/升，元/公斤 资料来源：国家统计局，华安证券研究所，单位：元/吨
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➢ 9月整月汽车零售销量周度同比基本逐周升高，景气向好；韩国美容费用小幅下降。

• 汽车周度零售日均销量数据显示， 2022年9月第1周至第4周，同比变化分别为0%、28%、25%和33%，整车零售在9月依然
保持较高的同比增速，其中9月最后一周的周度零售销量达125233辆，销量为年内高水平，景气向好。

• 作为参考的日、韩美容费用中，其中韩国美容护理CPI同比9月份为4.30%，较8月的4.64%小幅下降。

1.2 汽车、美护|整车：周同比逐周升高；美容护理：韩价小幅下降

9月整月汽车零售销量周度同比基本逐周升高

资料来源：乘联会，华安证券研究所，单位：辆、% 资料来源：汽车工业协会，华安证券研究所，单位：%

韩国美容费用CPI小幅下降
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➢ 10月上旬鸡肉价格延续小幅上涨；仔猪下跌、猪肉涨价。

• 鸡肉零售价格延续小幅上涨。截至10月14日，36城市鸡肉零售13.26元/500克，较9月28日的13.17元/500克上涨0.68%，延续
小幅上涨。

• 仔猪下降、猪肉涨价。截至10月7日，仔猪价格48.20元/千克，较9月30日的45.54元/千克下跌5.84%；猪肉价格由9月30日的
32.37元/千克上涨至10月7日的34.06元/千克，上涨5.22%。

1.3 农林牧渔|饲养：鸡肉价格延续小幅上涨；仔猪下跌、猪肉涨价

鸡肉零售价10月上旬延续小幅上涨

资料来源：国家发改委，华安证券研究所，单位：元/500克 资料来源：畜牧业新希望，华安证券研究所，单位：元/千克

仔猪下跌、猪肉涨价
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➢ 农产品价格玉米、小麦微涨，大豆价格下跌

• 玉米价格由9月30日的2726.8元/吨上升至10月10日的2731.4元/吨，涨幅0.17%；同期小麦价格由3083.7元/吨上涨至3108.2元
/吨，涨幅0.79%；大豆价格由5823.8元/吨下降至5685.6元/吨，跌幅2.37%。

1.3 农林牧渔|农产品：玉米、小麦上涨，大豆下降

玉米、小麦微涨

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨

大豆价格下跌
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➢ 光伏综合指数及电池片价格上涨，景气上行。截至10月17日，光伏行业综合价格指数为61.64，较9月26日的61.39上涨
0.41%；电池片价格指数32.46，较9月26日的31.95上涨1.60%；组件价格指数39.86、硅片价格指数58.69、多晶硅价格指数
190.09均与9月26日持平。

➢ 电影票房累计同比-31.77%，跌幅扩大，景气下行。截至10月16日， 2022年全国电影票房累计同比为-31.77%，较9月28日的
-24.55%跌幅重新扩大。

2.5 光伏、传媒|光伏：综合指数小幅上涨；电影：同比跌幅扩大

光伏综合指数及电池片价格上涨

资料来源：国家电影资金办，华安证券研究所，单位：点 资料来源：数据威，华安证券研究所，单位：万元

电影票房同比跌幅扩大
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➢ 原油现货价上涨回90美元/桶以上，景气上行；山西优混Q5500煤炭全国市场价上涨。

• 原油方面，10月14日现货价为93.17美元/桶，较9月28日的88.45美元/桶上涨5.34%，由跌转涨。

• 煤炭方面，山西优混Q5500全国市场价由9月30日的1474.3元/吨上涨至10月10日的1510.0元/吨，涨幅为2.42%。

3.1 采掘|原油：价格涨回90美元/桶；煤炭：价格延续上涨

原油价格上涨回90美元/桶

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：美元/桶 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨，点

山西优混Q5500煤炭全国市场价上涨
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➢ 黄金、白银价格上涨，景气上行。

• 上交所黄金价格10月17日390.97元/克，较9月28日385.83元/克上涨1.33%；白银价格由4267.0元/千克上涨至4368元/
千克，涨幅为2.37%，期间白银价格最高于10月10日涨至4559元/千克、近期有所回落。黄金、白银上涨，景气上
行。

3.2 有色|贵金属：黄金、白银上涨，景气上行

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/克，元/千克

黄金、白银上涨，景气上行
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➢ 铜价上涨、锡价下跌；铝价、吨铝利润均转为上涨

• 铜价上涨、锡价下跌。铜价由9月28日的61550元/吨上涨至10月17日的64950元/吨，涨幅5.52%；锡价由9月28日的186000元
/吨下跌至181500元/吨，跌幅2.42%。

• 铝价、吨铝利润转为上涨。铝价由9月28日的17950元/吨上涨至10月17日的18490元/吨，涨幅3.01%；同期电解铝吨铝利润
由9月28日的1798.94元/吨上涨至10月17日的2341.62元/吨。

3.2 有色| 基本金属：锡价下跌，铜、铝价以及吨铝利润均转为上涨

铜价上涨、锡价下跌

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨

铝价、吨铝利润转为上涨
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➢ 小金属中钴、镍上涨，锂价格持平。

• 小金属价格分化，截至10月17日，钴价为363000元/吨，较9月28日的350000元/吨上涨3.71%；镍价由185950元/吨上涨至
190950元/吨，涨幅为2.69%；而锂价持平于295万元/吨。

3.2 有色| 小金属：钴、镍上涨，锂持平，景气上行

钴、镍上涨

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：万元/吨

锂价持平于295万元/吨
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➢ 10月中旬铁矿石价格下跌，景气下行。

• 铁矿石价格指数由9月28日的822.69元/吨下降至10月17日的804.52元/吨，跌幅2.21%。

3.3 钢铁|铁矿石：价格延续下跌，景气下行

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨

10月中旬铁矿石价格下跌，景气下行
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➢ 螺纹钢、钢坯价格延续下跌，钢铁产能利用率下降。

• 螺纹钢价格由9月28日的4158.0元/吨下跌至10月17日的4101.0元/吨，跌幅为1.37%。钢坯价格由9月28日的3700元/吨下跌
至10月17日的3650元/吨，跌幅为1.35%。

• 钢铁产能利用率下降，唐山钢厂产能利用率由9月30日的77.06%下降至10月17日的的74.42%。

3.3 钢铁|螺纹钢：价格延续下跌，产能利用率下降

螺纹钢、钢坯价格继续下跌

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：%

钢厂产能利用率为74.42%，较9月底下降
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➢ 水泥全国绝大部分地区的价格指数为正，景气持续上行。9月28日至10月17日，全国、长江、东北、华北、华东、西北、
西南、中南分别变化为2.38%、1.20%、-4.43%、3.42%、2.04%、0.60%、0.20%、6.13%，仅东北地区为负，其余地区指数
为正。

➢ 玻璃价格转为小幅上涨，景气整体维持。浮法玻璃价格由9月30日的1700.9元/吨上涨至10月10日的1717.7元/吨，涨幅为
0.99%，由此前下跌转为上涨。

3.4 建材|水泥：景气持续上行；玻璃：价格转为小幅上涨

水泥价格延续上升

资料来源：中国水泥网，华安证券研究所，单位：指数点 资料来源：国家统计局，华安证券研究所，单位：元/吨

玻璃价格转为小幅上涨
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➢ 减水剂景气维持稳定。

• 国内环氧乙烷现货价10月14日为7400元/吨，与此前持平，减水剂景气维持稳定。

3.4 建材|减水剂：原材料价格持平，景气维持稳定

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨

减水剂价格持平，景气维持
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➢ 化工品指数延续小幅上涨，景气基本维持此前状态。

• 化工CCPI指数涨幅收窄，由9月28日的5125点上涨至10月14日的5169点，涨幅0.86%，期间曾于10月9日最高涨至5265点，
近期小幅回落。

3.5 化工|整体：化工品指数延续小幅上涨，景气基本维持

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：指数点

化工品指数延续小幅上涨
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➢ MDI价格均上涨。截至目前，华东地区纯MDI价格10月16日较9月27日上涨4.94%，继续上涨；聚合MDI价格10月17日较10
月2日上涨3.36%。

➢ PTA价格下跌、开工率上涨。PTA现货由9月28日的6210元/吨下跌至10月14日的6060元/吨，跌幅2.42%。PTA开工率由9月
28日的73.21%上涨至10月14日的76.22%。

3.5 化工|MDI ：价格均上涨；PTA：价格下跌、开工率上升

MDI价格均上涨

资料来源：天天化工网，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨、%

PTA价格下降、开工率上涨
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➢ 钛白粉现货价格下降、跌幅收窄，景气延续下行；尿素价格微幅上涨，景气维持。

• 钛白粉价格延续下降，跌幅收窄，景气延续下行。价格由9月28日的15470元/吨下降至10月17日的15200元/吨，跌幅1.75%，
较此前收窄。

• 尿素价格微幅上涨，景气维持。截至目前，小颗粒尿素市场价由9月30日的2505.9元/吨上涨至10月10日的2510.8元/吨，涨
幅为0.20%，

3.5 化工|钛白粉：价格跌幅收窄；尿素：尿素价格微幅上涨，景气维持

钛白粉价格下降，跌幅收窄

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：元/吨 资料来源：国家统计局，华安证券研究所，单位：元/吨

尿素价格微幅上涨，景气维持
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➢ 乙烯小幅下跌、丙烯微幅上涨。

• 乙烯价格由9月28日901美元/吨下跌至10月14日的881美元/吨，跌幅为2.22%。

• 丙烯价格由9月28日896美元/吨上涨至10月14日的901美元/吨，涨幅为0.56%。

3.5 化工|乙烯、丙烯：乙烯小幅下跌、丙烯微幅上涨

乙烯价格小幅下跌

资料来源：金联创，华安证券研究所，单位：美元/吨 资料来源：金联创，华安证券研究所，单位：美元/吨

丙烯价格微幅上涨
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➢ 上海出口集装箱指数SCFI运价指数延续下跌。SCFI综合指数由9月28日的1922.95点下降至10月14日的1814点，跌幅为
5.67%。

➢ 内贸集装箱指数上涨。截至目前，PDCI指数由9月23日的1570点上涨至10月7日的1633点，涨幅为4.01%。

3.6 交运|航运港口：出口指数延续下跌，内贸指数上涨

出口集装箱指数延续下跌

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：指数点 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：指数点

内贸集装箱运价指数上涨
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➢ 销售端看，10月中旬地产商品房成交面积同比跌幅走阔；9月百城住宅价格同比增幅延续回落。

• 截至10月16日，30大中城市商品房成交面积当月同比为-26.35%，较9月28日的-16.34%跌幅走阔。

• 9月百城住宅价格指数同比0.15%，较8月的0.32%进一步回落。分城市，9月的一、二、三线城市的价格指数同比分别为
0.19%、0.51%和-0.40%，均较8月继续下滑。

4.1 地产|销售：10月中旬地产商品房成交面积同比跌幅走阔，景气下行

10月中旬地产商品房成交面积同比跌幅走阔

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：% 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：%

9月城市价格指数均进一步回落
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➢ 9月各项贷款余额同比回升，景气上行。9月金融机构各项贷款余额同比增速11.2%，较8月10.9%上升。

➢ 9月中长期贷款余额同比增速上升至10.43%，较8月的10.10%有所好转；短期贷款余额增速同比9.08%，较8月的
8.25%延续上涨，景气上行。

4.2 银行|9月贷款余额同比上涨，企业中长贷、短贷均上涨

9月金融机构各项贷款余额同比增速11.2%

资料来源：中国人民银行，华安证券研究所，单位：亿元，% 资料来源：中国人民银行，华安证券研究所，单位：%

9月中长期贷款、短期贷款余额月同比均上涨
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➢ A股成交额近期有所回升、日均成交额同比跌幅近期大幅收窄，景气上行。

• 截至10月17日，两市日度成交额较9月底5000-6000亿元有所上升，当前已突破8000亿元。

• 日均同比上涨、跌幅大幅收窄，10月17日均成交量同比上涨至-26.15%，较9月30日的-45.74%明显改善。

4.3 非银|券商：成交额近期有所回升、日均成交额同比跌幅大幅收窄

A股成交额每月日均同比跌幅近期大幅收窄

资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：% 资料来源：Wind，华安证券研究所，单位：亿元

A股两市成交额十一假期后有所回升
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华安策略 感谢关注！

风险提示：所选指标不能完全表征该行业的景气情况；对指标指向意义的认识和解读与行业真实景气情况有出入；景气上行不代
表股价对应上涨；景气反应较现实情况不同程度的滞后等。
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卖出—未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上；

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深300指数。


