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 本周石油石化指数上涨 0.14%，储能指数上涨 8.04%。

本周上证综指上涨 1.57%，深证成指上涨 3.18%。石油石化指数上涨 0.14%，储能指数上

涨 8.04%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是贝肯能源（18.2%）、仁智股份

（14.4%）、准油股份（12.2%）、岳阳兴长（12.0%）、宇新股份（11.9 %）；储能板

块涨幅前五的分别是：祥鑫科技（24.5 %）、固德威（21.1%）、盛弘股份（20.4%），

上能电气（20.4%），科力远（19.9%）。

 川财周观点

全球经济增长预期疲软，原油需求预计下行。本周国际原油持续走低，布伦特原油价格

较上周下跌 7.10%。近日国际原油价格走势主要受制于全球经济下行的预期。近期，国

际货币基金组织和世界银行等机构均下调了全球经济增长预期，同时欧佩克、国际能源

署和美国能源信息署也纷纷下调全球原油需求增长预期。全球原油消费需求的疲软，拖

累了国际原油价格，导致近期原油价格持续下行。

储能板块大幅反弹。节前 A股市场表现相对较为疲软，节后总体有所回暖。受此影响，

本周储能板块表现良好，整体上涨 8.04%。我们认为随着国内能源转型政策的持续推进，

风电、光伏等新能源发电建设逐步展开，新能源发电不稳定的特性将愈加突出。特别是

近几年在“双碳”政策下，火电新增装机基本停滞，火电对于电网调峰能力受限。多重

因素下，电网对于储能调节的需求将越发突出。看好“十四五”期间新能源发电转型下，

产生的储能需求对新型储能行业的带动。建议关注钠离子电池、钒电池等成本相对温和

的化学储能产业。

 行业动态

石油输出国组织(欧佩克)周三大幅下调了其对2022年和2023年的全球石油需求增长预

期，一周前欧佩克+宣布将其原油总产量目标每天整体下调 200 万桶。在今天发布的备

受关注的《月度石油市场报告》(MOMR)中，欧佩克将其对 2022 年全球石油日需求增长

的估计下调了 46 万桶，原因是发达经济体的经济阻力和各地的通胀压力。欧佩克目前

预计，今年全球石油日需求将增加 260 万桶，达到日均 9970 万桶。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数上涨 0.14%，储能指数上涨 8.04%。本周上证综指上涨 1.57%，深证
成指上涨 3.18%。石油石化指数上涨 0.14%，储能指数上涨 8.04%。从上市公司来看，石
油石化涨幅前五的分别是贝肯能源（18.2%）、仁智股份（14.4%）、准油股份（12.2%）、
岳阳兴长（12.0%）、宇新股份（11.9 %）；储能板块涨幅前五的分别是：祥鑫科技（24.5 %）、
固德威（21.1%）、盛弘股份（20.4%），上能电气（20.4%），科力远（19.9%）。

全球经济增长预期疲软，原油需求预计下行。本周国际原油持续走低，布伦特原油价格

较上周下跌 7.10%。近日国际原油价格走势主要受制于全球经济下行的预期。近期，国

际货币基金组织和世界银行等机构均下调了全球经济增长预期，同时欧佩克、国际能源

署和美国能源信息署也纷纷下调全球原油需求增长预期。全球原油消费需求的疲软，拖

累了国际原油价格，导致近期原油价格持续下行。

储能板块大幅反弹。节前 A股市场表现相对较为疲软，节后总体有所回暖。受此影响，

本周储能板块表现良好，整体上涨 8.04%。我们认为随着国内能源转型政策的持续推进，

风电、光伏等新能源发电建设逐步展开，新能源发电不稳定的特性将愈加突出。特别是

近几年在“双碳”政策下，火电新增装机基本停滞，火电对于电网调峰能力受限。多重

因素下，电网对于储能调节的需求将越发突出。看好“十四五”期间新能源发电转型下，

产生的储能需求对新型储能行业的带动。建议关注钠离子电池、钒电池等成本相对温和

的化学储能产业。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指上涨 1.57%，深证成指上涨 3.18%。石油石化指数上涨 0.14%，

储能指数上涨 8.04%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是贝肯能源（18.2%）、仁智股份（14.4%）、
准油股份（12.2%）、岳阳兴长（12.0%）、宇新股份（11.9 %）；板块后五位的分别是
荣盛石化(-13.2 %）、东方盛虹（-7.7 %）、润贝航科（-5.3%）、恒逸石化（-2.7 %）、
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恒力石化(-2.7 %）。储能板块涨幅前五的分别是：祥鑫科技（24.5 %）、固德威（21.1%）、
盛弘股份（20.4%），上能电气（20.4%），科力远（19.9%）；板块后五位的分别是：
鹏辉能源（0.4%）、恩捷股份（0.9%）、保力新（1.2%）、杉杉股份（2.2%）、申菱环
境（2.8%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油 -7.10%

2 NYMEX 轻质原油 -8.21%

3 NYMEX 天然气 -2.00%

4 美元指数 0.49%
资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

山西可再生能源十
四五规划：到 2025
年新型储能装机达
6GW

10 月 8 日，山西省发展和改革委员会山西省能源局发布关于印发
《山西省可再生能源发展“十四五”规划》的通知。通知中提到，
到 2025 年，全省可再生能源发电装机达到 8300 万千瓦以上。 其
中，风电 3000 万千瓦左右、光伏 5000 万千瓦左右、水电（含抽蓄）
224 万千瓦以上、生物质发电 100 万千瓦以上，新型储能装机将达
到 600 万千瓦左右，实现新能源和清洁能源装机容量占比达到 50%
的目标。到 2030 年，全省新能源和清洁能源装机容量占比达到 60%
以上。

1-9 月全社会用电 1~9 月，全社会用电量累计 64931 亿千瓦时，同比增长 4.0%。分产
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量同比增长 4% 业看，第一产业用电量 857 亿千瓦时，同比增长 8.4%；第二产业
用电量 42364 亿千瓦时，同比增长 1.6%；第三产业用电量 11379
亿千瓦时，同比增长 4.9%；城乡居民生活用电量 10331 亿千瓦时，
同比增长 13.5%。9 月份，全社会用电量 7092 亿千瓦时，同比增长
0.9%。分产业看，第一产业用电量 105 亿千瓦时，同比增长 4.1%；
第二产业用电量 4676 亿千瓦时，同比增长 3.3%；第三产业用电量
1234 亿千瓦时，同比下降 4.6%；城乡居民生活用电量 1077 亿千瓦
时，同比下降 2.8%。

山东省启动“风光
储 能 + 大 数 据 中
心”建设

10 月 12 日，山东省工信厅发布了《关于深化改革创新促进数字经
济高质量发展的若干措施》，文件提出，启动“风光储能+大数据
中心”建设，数据中心可再生能源使用比例提高 10 个百分点、达
到 25%以上。实施“双碳”数字化驱动工程。推进人工智能领域企
业与新能源领域企业联合，提供风光储等清洁能源一站式服务，助
力高效使用清洁能源。

沙特阿美：市场忽
视了备用石油产能
低的事实

据油价网伦敦报道，沙特阿拉伯国家石油公司（沙特阿美）首席执
行官纳赛尔周二（10 月 4 日）在伦敦表示，石油市场正在忽视目
前备用石油产能非常低的事实。这位全球最大石油公司和最大原油
出 口 公司 的 高 管 是 在伦 敦 举 行 的能 源 情 报 论坛 (Energy
Intelligence Forum)上发表上述讲话的。纳赛尔表示：“(市场)
关注的是，如果世界不同地区发生经济衰退，需求会发生什么变化，
而不是供应基本面会发生什么变化。”纳赛尔在 9月份举行的一次
活动中曾说，全球石油库存很低，“目前全球有效备用产能约为全
球需求的 1.5%”。

国际能源署：油价
走高将对全球经济
产生重大影响

当地时间 10 月 13 日，国际能源署发布十月份的《石油市场报告》。
该报告称，经济的持续恶化和“欧佩克+”减产计划引发的油价上
涨，正在减缓全球石油需求。国际能源署强调，在持续的通胀压力
和利率不断攀升的情况下，油价走高将对已然濒于衰退边缘的全球
经济产生重大影响。国际能源署称，“欧佩克+”大规模削减石油
供应增加了全球能源安全风险。因此，国际能源署调低了对 2022
年和 2023 年的石油需求增长预期。国际能源署表示，2022 年以来，
石油需求增幅逐步下降，今年第四季度估计比去年同期每天将减少
34 万桶，2022 年全年石油需求增长预期仅为每天 190 万桶。国际
能源署还将 2023 年石油需求增长预期下调到每天 170 万桶，比上
一次的预估低了 47 万桶。

欧佩克大幅下调全
球今明两年石油需
求预期

石油输出国组织(欧佩克)周三大幅下调了其对2022年和2023年的
全球石油需求增长预期，一周前欧佩克+宣布将其原油总产量目标
每天整体下调 200 万桶。在今天发布的备受关注的《月度石油市场
报告》(MOMR)中，欧佩克将其对 2022 年全球石油日需求增长的估
计下调了 46 万桶，原因是发达经济体的经济阻力和各地的通胀压
力。欧佩克目前预计，今年全球石油日需求将增加 260 万桶，达到
日均 9970 万桶。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

新宙邦
公司发布 2022 前三季度业绩预告，今年 1-9 月份，公司实现归属于上市公司
股东净利润 13.89-14.76 亿元，同比增长 60%-70%；实现扣除非经常损益后
归属于上市公司股东的净利润 13.81-14.62 亿元，同比增长 70%-80%。

天赐材料
公司发布 2022 年前三季度业绩预告, 今年 1-9 月份，公司实现归属于上市公
司股东净利润 42.60-44.60 亿元，同比增长 174%-187%；实现扣除非经常损
益后归属于上市公司股东的净利润 41.55-43.55 亿元，同比增长 175%-188%。

石化机械
公司发布 2022 年前三季度业绩预告, 今年 1-9 月份，公司实现归属于上市公
司股东净利润 4500-5100 万元，同比增长 86%-111%；实现扣除非经常损益后
归属于上市公司股东的净利润 3000-3600 万元，同比增长 430%-537%。

泰山石油
公司发布 2022 年前三季度业绩预告, 今年 1-9 月份，公司实现归属于上市公
司股东净利润 650-800 万元，同比增长 86%-111%；实现扣除非经常损益后归
属于上市公司股东的净利润 3000-3600 万元，同比增长 430%-537%。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也
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