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板块情绪触底反转，强劲基本面支撑反弹延续

子行业核心周观点 

 新能源：市场对美国政策“最新”变化的反应，充分反映当前位臵板块情绪

已明确触底，以及前期“下蹲蓄力”的充足，强劲且仍有望超预期的 Q4 基

本面支撑下，看好板块反弹持续。继续重点看好：储能、一体化龙头、

alpha 硅料、设备、高景气辅材等方向，同时建议关注海外自建产业链主线

（设备+自动化/能耗优势制造商+北美本土龙头供应链）。

 氢能与燃料电池：国家能源局加快完善氢能全产业链顶层标准，支撑氢能

“制储输用”全产业链发展，加速推进燃料电池和电解水制氢项目的有序发

展和落地；武汉发布氢能产业补贴政策，涵盖从零部件研发到氢能应用再至

客户购臵端，非示范城市群积极推进氢能发展；9 月 FCV 车型目录出炉，上

榜 39 款车型创新高，新玩家加速涌入。

 电力设备与工控：1）电网：6-8 月投资较快增长，看好 Q3 经营弹性，9-10

月迎来招标旺季，推荐配电变节能改造、南网、电表、配网数字化等赛道。

2）工控：静待需求回暖，国产化进程与项目市场突破持续加速，看好工控

板块龙头与下游结构性增长机遇，关注人形机器人配套伺服电机需求弹性。

本周重要行业事件 

 新能源：德国 8 月新增光伏装机 640MW，1-8 月累计 4.8GW（去年全年

5.26GW）；国家电投三年期组件框架集采开标；三部委约谈多晶硅企业；

国家能源局印发《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》；协鑫科技董事

会批准发行 A 股的初步提议，拟以 220930 作为上市申请的基准日；主流光

伏企业陆续预告三季报，普遍略超/符合市场预期。

 氢能与燃料电池：国内首个万吨级 48K 大丝束碳纤维国产线在上海投料开

车；明阳 1500-2500Nm³/h 单体碱性水电解制氢装备在广东下线；中车戚墅

堰公司与智利签订国内首列氢能机车出口订单；康明斯宣布将在美国生产年

产能 500MW 电解水制氢设备，未来可扩展至 1GW；深圳首个国际氢能产

业园在盐田区正式揭牌。

子行业推荐组合 

 详见后页正文。

风险提示： 

 产业链价格竞争激烈程度超预期；传统能源价格趋势性大幅下行风险。
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子行业周观点详情 

 光伏：市场对美国政策“最新”变化的反应，充分反映当前位臵板块情绪已

明确触底，以及前期“下蹲蓄力”的充足，强劲且仍有望超预期的 Q4 基本

面支撑下，看好板块反弹持续。继续重点看好：储能、一体化龙头、alpha

硅料、设备、高景气辅材等方向，同时建议关注海外自建产业链主线（设备

+自动化/能耗优势制造商+北美本土龙头供应链）。 

 我们在 9 月中旬明确提出当时板块位臵类似今年 4 月的“黄金坑”，即板块

在强势的基本面背景下，因外部信息扰动及市场整体风格因素影响，出现较

大幅度调整，并建议积极布局。从近期板块表现看，情绪触底迹象显著，看

好行情持续性。 

 本周五媒体报道：美国政府公布了关于今年 6 月初美国总统就东南亚光伏产

品输美享有 2 年关税豁免期的“最终规定”，并新增明确了 2022 年 11 月

15 日至 2024 年 6 月 6 日+180 天“使用期限”的免税时间窗口（该政策文

件实际在 9 月 16 日已正式发布）。此前今年 3 月，美国商务部正式发起对

东南亚输美光伏产品的反规避调查，之后中国光伏企业在东南亚的光伏产能

出口美国，主要存在对追溯征收双反关税的担心、以及需配合证明产品不含

涉疆元素调查两大痛点，因此产品发货始终不太顺畅，这一方面影响中国光

伏企业在高价值北美市场的获利，另一方面也严重影响美国光伏项目的建设

进度，并威胁到美国自身大量位于光伏行业中下游的就业岗位。本次美国政

府对 6 月总统令的确认执行，我们认为可以看作美国对东南亚光伏贸易政策

松动的风向标，考虑到全产业链非疆产能足够实际足够满足美国需求，因此

预计随着后续美国海关对供应链追溯证明材料要求的逐步清晰，以及企业提

供材料逐步完善，对美国市场的发货有望逐步恢复常态。考虑到前期挤压的

大量储备项目，以及两年免税期结束之后的政策不确定性，预计美国市场有

望从今年 Q4 开启一轮至少覆盖明后两年的光伏装机高增长。 

 Q4 行业量价表现展望乐观，大概率好于当前市场“偏混乱”的预期，一方

面进一步提升企业 Q4 业绩增长确定性，另一方面有望提振市场对明年行业

景气度的信心。我们再次强调，行业在年底前实现产业链价格相对坚挺（或

最多温和回落）背景下的持续放量是大概率事件，部分市场观点担心的“不

降价需求起不来、买涨不买跌导致价格崩盘”的情况发生的概率都极低。支

撑我们这种判断的基本逻辑，是 Q4 硅料供应环比逐月持续增长的确定性、

企业在当前价格位臵严控库存的经营策略、以及国内部分集中式电站需在年

底实现并网的需求刚性。 

 截至目前发布的 Q3 业绩及预告普遍表现较好，Q4 有望延续增长。三季度

在行业受到全球高温、核心产地限电等不利因素影响下，截至本周末，已经

发布三季报或预告的主流光伏制造企业（隆基、通威、中环、上机、天合、

高测 等）普遍实现了超市场预期的盈利表现，且大部分公司仍实现了季度

出货量和单位盈利能力的环比提升，反映出终端需求的持续高景气以及龙头

企业在外部环境扰动中的经营韧性。展望 Q4，随着硅料供应持续释放，供

需两旺的局面有望驱动企业经营性业绩继续实现普遍的环比增长。 

 对 2023 年面临的所谓“行业通缩”不必担心，重申产业链利润分配的原理、

现状、趋势与定价。在行业经历了近 2 年因需求持续超预期、而供给释放不

足导致的产业链利润总盘子快速扩张（即所谓的行业通胀）之后，近期市场

弥漫着一种对未来一年行业进入“通缩”周期后各环节盈利是否都将承压的

担忧情绪。这里我们再次强调：1）组件产业链的主材/辅材/耗材环节之间的

利润分配，主要由每个环节自身的进入壁垒、竞争格局、及其相对瓶颈环节

的过剩程度决定；2）本轮产业链“通胀”几乎全部胀在了瓶颈环节（硅料）

上，其他绝大部分环节均无显著的超额利润扩张，因此硅料环节也将是后续

“通缩”周期中的最主要收缩环节，而其他环节并无显著的盈利压缩压力；

3）我们认为，当前市场对硅料降价及盈利压缩预期充分，后续实际的价格
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下跌不会对股价形成显著压力，同时，市场对一体化组件的盈利能力维持能

力则预期偏低，实际有望凭借电池环节高盈利维持和新产品放量，实现单位

盈利的持稳甚至扩张。 

 投资建议：我们认为，2023 年的实际需求（组件端产出规模）有很大概率

超出当前 400GW 左右的市场一致预期，达到 450-500GW 区间， 且 Q4 产

业链表现即有望触发这种预期的上修。当前推荐排序为：储能（阳光、宁德、

南都、上能 等）、一体化龙头（隆基、天合、晶澳、中环、晶科）、强

alpha 硅料（通威、协鑫）、设备（奥特维、迈为、高测、金辰、捷佳 等），

电站 EPC/运营商，扩产阶段性慢于硅料的主辅材环节（石英/坩埚、EVA 粒

子/胶膜）等。此外，我们认为在当前国际环境下，欧美自建部分光伏产业

链趋势明确，海外扩产主线预计会被市场反复关注，重点关注：1）头部设

备厂商；2）分别应对海外扩产人工/能源成本高昂痛点的高度生产自动化、

低能耗技术路线的企业（TCL 中环、协鑫科技等）；3）北美本土龙头供应

链（金晶科技）。 

 

 风电：明年风电装机高景气高确定性；海外海风需求高规划，国内海风平价

加速；长期渗透率提升叠加装机周期性转向成长，驱动风电板块估值持续提

升。 

 本月大宗商品价格呈震荡下跌。2022 年 10 月 15 日中厚板、铸造生铁、废

钢、螺纹钢分别为 4173 元/吨、3850 元/吨、2710 元/吨、3990 元/吨，周变

动幅度分别为-0.5%/1.3%/-5.2%/-1.2%。 

 风电招标高景气，预计全年招标规模达 80-100GW，明年装机高增确定性强。

据我们统计，2022 年 1-9 月风电招标规模达 75.15 GW，其中海风招标

12.79GW。9 月风电招标规模达 6.6GW，环比下降 35.67%，其中海风招标

规模 0.2GW，环比下降 89%。2022 年 Q3 总招标量为 24.01GW，环比下

降 9.19%，同比提升 130.87%。考虑下游运营商开工节奏，历史上本就上

半年招标多于下半年，下半年开工多于上半年，因此 Q3 招标环比出现小幅

下降属于正常现象。我们预计全年招标量有望达到 80-100GW，明年装机保

守预计下达 80GW。今年预计装机 50GW，明年装机增速至少为 60%。 

 6-9 月陆风机组价格企稳，4Q22 陆风机组招标价格有望回升。据我们统计，

1-9 月陆风机组加权容量中标均价（扣除塔筒 400 元/KW）分别为 2007 元

/KW、1996 元/KW、1846 元/KW、1856 元/KW、1693 元/KW、1785 元

/KW、1800 元/KW、1827 元/KW、1782 元/KW。自 5 月陆风价格降至最低

点后，6-9 月陆风价格稳定在 1700-1900 元/KW 区间，其中 9 月中标价格环

比下降 2.5%。我们预计 4Q22 陆风机组招标价格有望进一步回升，或达

1700-2000 元/KW。 

 海风玩家增多，海风机组价格持稳下降。截至 9 月末，据我们统计，共有

9.4GW 平价海风项目公布中标整机商，1.45GW 海风项目开标。在运达最低

价中标其首个海风项目之后，中车株洲所也以最低价报价参与海上风电项目，

海风玩家增多。2021 年起至今国内已有 14 个平价海风项目公布招标价格，

其中含塔筒机组中标/预中标均价在 4028 元/KW，不含塔筒机组中标/预中标

均价在 3643 元/KW。而新开标 1.45GW 海风项目，以最低报价为参考，含

塔筒机组平均中标价格为 3715 元/KW，相较 14 个平价海风项目中标价格又

出现 8%降幅。 

 投资建议：风电长周期景气明确，风电零部件龙头盈利有望随原材料跌价持

续释放。我们持续推荐三条主线：1）海风相关产业链；2）全球供应以及国

产化替代的高成长零部件；3）受益行业景气环节。 
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 氢能与燃料电池：国家能源局加快完善氢能全产业链顶层标准，支撑氢能

“制储输用”全产业链发展，加速推进燃料电池和电解水制氢项目的有序发

展和落地；武汉发布氢能产业补贴政策，涵盖从零部件研发到氢能应用再至

客户购臵端，非示范城市群积极推进氢能发展；9 月 FCV 车型目录出炉，

上榜 39 款车型创新高，新玩家加速涌入。 

 国家能源局加快氢能技术标准研制，支撑氢能“制储输用”全产业链发展。

国家能源局印发《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》，加快完善氢能

标准顶层设计和标准体系，重点围绕可再生能源制氢、电氢耦合、燃料电池

及系统等领域，增加标准有效供给。开展全产业链绿氢标准完善行动，有利

于在已设定规划目标下，加速推进燃料电池和电解水制氢项目的有序发展和

落地，减少因标准不合而导致的项目再加工和补贴落地慢等问题。 

 武汉发布氢能产业补贴政策，非示范城市群积极推广氢能发展。武汉市经济

和信息化局发布《武汉市支持氢能产业发展财政资金管理办法》，从氢能龙

头企业、氢能汽车研发制造、加氢站建设和运营、氢燃料电池汽车、叉车和

船舶应用以及氢能项目技改投资方面给予补贴奖励，单企批量产氢车最高奖

2800 万，购臵氢车 20 万/积分，从零部件研发到氢能应用再至客户购臵端，

均给予补贴以推动氢能发展，同时保留补贴追溯权，申报材料弄虚作假 3 年

内不得再申报，并收回已获得专项资金。 

 9 月 FCV 车型目录出炉，体现三个核心点：1）FCV 上榜车型 39 款，创历

史新高，客车数量第一。工信部 10 月 10 日发布了第 9 批推荐目录，其中

FCV车型共 39 款，同比增长 63% ；其中客车第一，有 14 款；并且客车、

重卡和专用车数量较上月均有较大幅度提升。2）高功率系统占比超八成，

系统高功率化已成主要趋势。从系统功率变化来看， 2022 年 9 批高功率系

统占比高达 82%，达到了 32 款，同比增长 28%；本批次中燃料电池系统额

定功率最高为 163kw 的汕德卡牌燃料电池牵引汽车，配套系统公司为潍柴

动力。3）上榜系统厂家数量持续上升，新玩家大量入场，地方政府多样化

支持氢能产业。2022 年第 9 批上榜的系统厂商一共 28 家，重塑科技、亿华

通位居榜首，有 4 款，占比 10%；锋源氢能上榜 3 款，占比 7%；上海氢晨、

航天氢能、鸿力氢动、东方电气上榜两款，占比 5%；其余 21 家系统厂商

均只上榜 1 款。4 家新企上榜，深圳城投氢能动力、畔星科技、上海上氢能

源科技和河南越博动力系统。其中深圳城投氢能是首家上榜的城投氢能公司，

地方政府参与氢能产业的方式或将呈现多样化趋势。 

 利好环节： 

 ①上游：FCV 的放量将推动氢气需求增长，考虑当前主要氢气供给多为副

产氢，FCV 的放量将利好当前布局副产氢的企业；在政策的支持与相关电

解制氢项目的开展下，随着电解槽技术的突破以及副产氢的区域和资源限制，

电解氢的渗透率将逐步提升，建议关注布局电解槽企业。 

 ②中游：在地方政策规划持续加码下，加氢站建设加速，为 FCV 的放量和

运营做出保障，建议关注布局加氢站建设和设备企业。同时叠加订单的增长，

FCV 将持续放量，带动核心零部件领域放量，燃料电池核心零部件的发展

将加快燃料电池产业市场化进程，建议关注燃料电池核心零部件头部企业

IPO 进度。 

 ③下游：FCV 迎来放量，利好燃料电池系统及核心零部件企业。 

 

 电网：8 月投资继续保持较高增速，6-8 月较快投资将支撑 Q3 电网板块经

营弹性。核心环节招标将于 9-10 月密集落地，看好板块龙头与核心高增长

细分环节。 

 能源局发布 1-8 月全国电力工业统计数据：电网投资 2667 亿元，同比增长

10.7%，其中 8 月投资 428 亿元，同比增长 12.6%，环比增长 28.1%，6-8
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月电网投资增速为 26%/13%/13%，6 月以来投资持续较快增长。同时，上

半年国网核心设备招标金额高增，输变电项目变电设备、电表、配电变压器

等环节增速超 50%。考虑到中标及交付周期，Q3 起板块订单及业绩有望加

速。近期局部供电紧张、电源投资加速等事件凸显了网投资加速的急迫性，

同时 10-11 月为电网设备招标旺季，9 月底前将迎来智能电表第二批、部分

省份配电变压器等招标项目，板块催化密集，景气度较高。 

 电量供应依托于电网体系的基本盘支撑，同时局部缺电的缓解依托于省间或

区域间资源协调与互联的能力，电网本身需从整体角度强化资源配臵能力、

增强新能源消纳能力、提高电能输送效率，预计特高压、电站配套电气设备

需求、节能&降低损耗、配网数字化等方向将受益。具体来看： 

 1）配电变压器节能改造：我国在网运行变压器规模大、不满足节能标准

（2021 年 6 月《电力变压器能效限定值及能效等级》GB 20052-2020）占

比高，“十四五”器件配电变压器存量节能改造预计加速，9 月起配电变第

二批招标有望密集落地。看好两个方向： 

 a）新能效标准下非晶带材节能效果与性价比更优，21Q4 以来配网变招标中

非晶占比回升，尤其在 1 级能效变压器招标中更为明显，2022-2023 年非晶

渗透率有望进一步提升。22H1 国网非晶变压器招标超过 1 万台，较去年同

期翻倍增长，22Q3 第二批配电变压器招标预计陆续开启，看好下半年招标

超预期。非晶带材格局较好，龙头企业份额高，有望充分受益。 

 b）双碳驱动节能减排加速，21 年以来变压器、电机新能效标准陆续落地，

低损耗&高磁感的高牌号取向硅钢激增，如配电变节能改造领域，1/2 级能

效要求 075/085 及以上牌号取向硅钢。下半年国网计划开工 4 交 4 直特高压

线路，带来额外需求增量。而行业主要新增供给预计 24 年开始释放，近两

年高牌号取向硅钢供需偏紧，盈利能力有望超预期，看好民企龙头弹性。 

 2）南网赛道：南网十四五及 2022 年投资增速高于国网，且市场化程度、

新技术应用较快，储能、虚拟电厂、辅助服务市场等建设有望超预期，聚焦

南网赛道的公司业绩弹性较大。 

 3）特高压：稳增长的重要抓手，据规划信息，下半年国网规划开工包括金

上湖北、陇东山东、宁夏湖南、哈密重庆直流线路在内的 “四交四直”8 条

特高压项目，总投资超 1500 亿元，并将加快“一交五直”6 条特高压线路

前期工作，总投资约 1100 亿元。Q3 起核心设备招标有望密集落地，换流阀、

保护系统、换流变、GIS等设备环节集中度高，看好特高压订单弹性。  

 4）配网数字化：在新能源发电占比提升、特高压输送通道加速建设、分布

式电源加速接入、电力市场化改革等多重因素下，配网数字化与灵活性将迎

来较大挑战，配网投资与数字化升级预计加速，新技术及新产品迭代速度有

望超预期。住建部、发改委印发“十四五”全国城市基础设施建设规划，提

出开展城市韧性电网和智慧电网建设，配网升级预计加速。 

 5）智能电表：在存量电表新标准替换、物联表渗透加速等因素下，电表招

标 金 额进 入新 一轮 上行 期， 20A/21A/22H1 国网 招标 金额 分别 为

121/201/155 亿元。电表企业订单高增，22 年起交付有望加速，业绩弹性较

大。9 月将迎国网第二批电表招标，行业催化较多。 

 投资建议：6-8 月投资加速，核心设备招标高增，支撑 Q3 电网板块经营提

速；10 月将迎重点项目落地及设备招标旺季，看好板块景气度。推荐板块

龙头及配电变节能改造、南网、电表特高压、配网数字化等细分方向。 

 

 工控：Q4 工控需求有望回升，国产化进程继续提速，2023 年有望进入新一

轮上行周期，看好工控板块龙头标的与新能源布局较快企业，关注人形机器

人带来的伺服电机增量机遇。 
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 9 月需求有所回暖，考虑到 Q2 需求延后、下半年投资加速、稳增长持续落

地、需求旺季节奏等因素，看好 Q4 需求回暖，静待新一轮工控上行周期。

内资品牌交付、服务、响应优势凸显，1H22 核心产品内资份额持续提升，

看好国产化进程继续加速。PLC、流程工业为是工控产品/下游国产化进程较

慢环节，在外资品牌供货偏紧、稳增长政策机遇下，PLC 国产化进程、流程

工业渗透有望实现较大突破。 

 投资建议：考虑到 Q2 需求延后、下半年投资加速、稳增长持续落地、需求

旺季节奏等因素，看好 Q4 需求回暖，静待新一轮工控上行周期，推荐工控

板块龙头与新能源拓展顺利的工控企业。电机为人形机器人高价值量环节，

性能要求高、配套数量多、降本空间大，配套需求规模有望超过当前国内伺

服市场，需求增量显著，伺服电机为内资工控企业优势领域，将充分受益。 

 

子行业推荐组合 

 光伏：阳光电源、通威股份、奥特维、隆基绿能、金晶科技、协鑫科技、金

辰股份、天合光能、晶澳科技、晶科能源、迈为股份、捷佳伟创、TCL 中环、

昱能科技、信义储电、福斯特、大全能源（A/美）、正泰电器、林洋能源、

锦浪科技、固德威、禾迈股份、海优新材、新特能源、亚玛顿、信义光能、

福莱特（A/H）、信义能源。 

 风电：东方电缆、日月股份、明阳智能、金雷股份、金风科技、海力风电、

大金重工、中际联合、中天科技、中材科技、运达股份。 

 电力设备与工控：云路股份、望变电气、汇川技术、南网科技、国电南瑞、

思源电气、四方股份、良信股份、麦格米特、宏发股份、许继电气。 

 氢能：美锦能源、昇辉科技、京城股份、雄韬股份、九丰能源。 
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产业链主要产品价格及数据变动情况及简评 

光伏产业链 

 要点：1）电池片价格上涨，Q4 下游组件积极布局出货，供应持续紧张；2）
硅料、硅片、组件价格持稳，西北疫情对上游物流运输效率有一定影响，对
生产影响较小；3）玻璃、EVA 树脂价格持稳，组件排产提升带动部分国内
EVA 装臵转产光伏料，考虑 Q4 多个海外装臵有检修计划，供需基本面具有
较强支撑。 

 硅料：价格持稳。节前大厂陆续签订新单，主流价格持稳；新增产能稳步爬
坡，Q4 有效产量将迎明显上升；西北地区疫情防控对物流运输效率有一定
影响，但仍可配送，主流料厂维持封闭生产。 

 硅片：价格持稳。西北地区疫情影响个别厂家生产运输，且节后需求端集中
拉货，硅片需求观望情绪暂时好转，短期内硅片价格仍有支撑。 

图表 1：多晶硅料及工业硅价格（万元/吨）  图表 2：硅片价格（元/片） 

 

 

 
来源：硅业分会，国金证券研究所，截止 2022-10-12  来源：PVinfolink、硅业分会，国金证券研究所，截止 2022-10-12 

 电池片：价格上涨。Q4 组件积极布局出货，且头部电池片企业持续下修外
销量，电池片供应紧张加剧，M10、G12 呈现涨势；高效电池产量有限，预
计短期内价格仍将强势运行。 

 组件：价格持稳。地面项目开始启动，一线开工基本维持 80%，部分企业
有相对激进报价，但主要为长单协议，不影响 10 月价格。汇率波动、通胀、
逆变器短缺导致海外价格稍滑落，需求观望。 

图表 3：电池片价格（元/W）  图表 4：单晶组件价格（元/W） 

 

 

 
来源：PVinfolink，国金证券研究所，截止 2022-10-12  来源：PVinfolink，国金证券研究所，截止 2022-10-12 

 光伏玻璃：价格维稳。月内部分新产线有点火计划，加之前期点火产线临近
达产，供应仍有增量；需求支撑下多数玻璃厂家订单跟进尚可，无出货压力。  

 EVA 树脂：价格持稳，光伏料主流报价 2.35-2.4 万元/吨。组件排产提升带
动部分国内装臵转产光伏料，考虑 Q4 韩华、道达尔、LG 均有一周至半月
的停产检修计划，预计供需基本面具有较强支撑。 
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图表 5：镀膜光伏玻璃价格（元/平）  图表 6：光伏 EVA 树脂价格（元/吨） 

 

 

 
来源：PVinfolink，国金证券研究所，截止 2022-10-12  来源：卓创资讯，国金证券研究所，截止 2022-10-14；光伏料为模拟值 

 

风险提示 

 政策调整、执行效果低于预期：虽然风光发电已逐步实现平价上网，能源
转型及双碳目标任务仍然高度依赖政策指引，若相关政策的出台、执行效
果低于预期，可能会影响相关产业链的发展。 

 产业链价格竞争激烈程度超预期：在明确的双碳目标背景下，新能源行业
的产能扩张明显加速，并出现跨界资本大量进入的迹象，可能导致部分环
节因产能过剩程度超预期而出现阶段性竞争格局和盈利能力恶化的风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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