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行业信息跟踪（2022.10.10-2022.10.16）     

黄金首饰需求边际回暖，资源国货币兑美元跌多涨少 
 

 2022 年 10 月 18 日 

 

➢ 传统消费：汽车表现较优，家电需求偏弱。 

汽车：9 月销量稳健、出口高增。a、销量：根据乘联会数据，9 月全国狭义乘用

车零售 192.2 万辆，同比+21.5%，增速较 8 月-7.3ppt；1-9 月累计零售 1487.5

万辆，同比+2.4%。根据中汽协数据，9 月汽车销量 261 万辆，同比+25.7%，

增速较 8 月小幅下行。1-9 月汽车销量 1947 万辆，同比+4.4%。b、出口：根

据乘联会数据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85%，环比-6%。根据中汽协数

据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85.6%，环比-3.9%。1-9 月累计出口 169.6

万辆，同比+60.1%。 

家电：9 月销售偏弱。根据奥维云网数据，9 月空调线上零售同比-10.4%，均价

3137 元，同比-1.1%，高端品占比 3.0%，同比-2.3%。冰箱线上零售同比-3.7%，

均价 2368 元，同比+3.2%，高端品占比 2.7%，同比-0.6%。冰柜线上零售同比

+8.9%，均价 1201 元，同比-2.8%，高端占比 5.4%，同比+0.4%。洗衣机线上

零售同比+0.7%，均价 1611 元，同比+0.0%，高端品占比 0.6%，同比-1.1%。 

➢ 新消费：培育钻石、黄金珠宝需求边际向好，美妆护肤关注“双 11”催化。 

培育钻石：9 月印度培育钻石出口维持高增。9 月印度培育钻毛坯进口额 1.10 亿

美元，环比-2.7%，同比+8.3%，增速较 8 月-45.3ppt，渗透率 6.6%，同比

+0.9ppt，环比-0.8ppt。9 月印度培育钻石裸钻出口额 1.78 亿美元，同比

+85.6%，环比+23.6%，增速较 8 月+8.9ppt，渗透率 7.7%，同比+2.9ppt，环

比+0.6ppt。 

黄金珠宝：9 月 GMV 增速回暖转正。9 月淘系黄金珠宝 GMV54 亿元，同比

+27%，增速较 8 月显著回升约 47ppt。其中，黄金首饰 GMV20 亿元，同比

+73%；K 金 GMV7 亿元，同比+18%；钻石同比-29%。 

美妆护肤：关注 “双 11”催化。根据民生商社团队整理，“双 11”活动的 a、

活动时间：天猫平台 10 月 24 日-11 月 11 日，京东平台 10 月 20 日-11 月 13

日。b、折扣力度：今年国货品牌的折扣力度（赠品价值计算在内）与去年相当，

强于国际品牌。国货品牌代表：珀莱雅、薇诺娜的折扣力度普遍在 2-3 折，华熙

生物的折扣力度在 3-4 折。今年国际品牌的折扣力度略强于去年，大多 4-5 折。 

➢ 资源国汇率：9 月美国 CPI 超预期，市场预期美联储将维持鹰派加息。上周

美元指数上涨 0.45%，资源国货币兑美元大多下跌。其中澳大利亚澳元表现最优，

环周+3.0%；俄罗斯卢布跌幅最深，环周-7.4%；人民币兑美元环周-0.1%。 

➢ 国内外价差：1）煤炭板块：动力煤（国内-海外）价差下行至-771.14 元/

吨，处于 2012 年以来的 3.9%分位数。焦煤（国内-海外）价差下行至 534.76 元

/吨，处于 2012 年以来的 83.7%分位数。2）金属板块：上周铜（国内-海外）价

差小幅上行至 8334.80 元/吨，处于 2012 年以来的 89.9%分位数。铝、镍（国

内-海外）价差皆下行，分别处于 2012 年以来的 78.2%和 98.9%分位数。3）农

产品板块：上周棉花、豆油（国内-海外）价差维持稳定，玉米、小麦（国内-海

外）价差下行。上周棉花、豆油价差维持在 2012 年以来的 3.8%、97.6%分位

数；玉米、小麦价差下行至 556.85 元/吨、390.59 元/吨，处于 2012 年以来的

11.6%、9.3%分位数。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；海外输入性通胀超预期；数据基于公

开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周总结 

1） 传统消费：汽车表现较优，家电需求偏弱。 

汽车：9 月销量稳健、出口高增。a、销量：根据乘联会数据，9 月全国狭义乘

用车零售 192.2 万辆，同比+21.5%，增速较 8 月-7.3ppt；1-9 月累计零售

1487.5 万辆，同比+2.4%。根据中汽协数据，9 月汽车销量 261 万辆，同比

+25.7%，增速较 8 月小幅下行。1-9 月汽车销量 1947 万辆，同比+4.4%。

b、出口：根据乘联会数据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85%，环比-6%。

根据中汽协数据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85.6%，环比-3.9%。1-9

月累计出口 169.6 万辆，同比+60.1%。 

家电：9 月销售偏弱。根据奥维云网数据，9 月空调线上零售同比-10.4%，均

价 3137 元，同比-1.1%，高端品占比 3.0%，同比-2.3%。冰箱线上零售同比

-3.7%，均价 2368 元，同比+3.2%，高端品占比 2.7%，同比-0.6%。冰柜线

上零售同比+8.9%，均价 1201 元，同比-2.8%，高端占比 5.4%，同比+0.4%。

洗衣机线上零售同比+0.7%，均价 1611 元，同比+0.0%，高端品占比 0.6%，

同比-1.1%。 

2） 新消费：培育钻石、黄金珠宝需求边际向好，美妆护肤关注“双 11”催化。 

培育钻石：9 月印度培育钻石出口维持高增。9 月印度培育钻毛坯进口额 1.10

亿美元，环比-2.7%，同比+8.3%，增速较 8 月-45.3ppt，渗透率 6.6%，同

比+0.9ppt，环比-0.8ppt。9 月印度培育钻石裸钻出口额 1.78 亿美元，同比

+85.6%，环比+23.6%，增速较 8 月+8.9ppt，渗透率 7.7%，同比+2.9ppt，

环比+0.6ppt。 

黄金珠宝：9月GMV增速转正。9月淘系黄金珠宝GMV54亿元，同比+27%，

增速较 8 月显著回升约 47ppt。其中，黄金首饰 GMV20 亿元，同比+73%；

K 金 GMV7 亿元，同比+18%；钻石同比-29%。 

美妆护肤：关注 “双 11”催化。根据民生商社团队整理，“双 11”活动的 a、

活动时间：天猫平台 10 月 24 日-11 月 11 日，京东平台 10 月 20 日-11 月

13 日。b、折扣力度：今年，国货品牌的折扣力度（赠品价值计算在内）与去

年相当，强于国际品牌。国货品牌代表：珀莱雅、薇诺娜的折扣力度普遍在 2-

3 折，华熙生物的折扣力度在 3-4 折。今年，国际品牌的折扣力度略强于去年，

大多 4-5 折。 

3） 资源品跟踪： 

资源国汇率：9 月美国 CPI 超预期，市场预期美联储将维持鹰派加息。上周美

元指数继续上行，资源国货币兑美元大多下跌。美国 9 月 CPI 数据超市场预

期。9 月 CPI 同比+8.2%，环比+0.4%。剔除能源食品的核心 CPI 同比+6.6%，
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为 1982 年 8 月以来最高，环比+0.6%。市场预期美联储将维持鹰派的加息路

径。上周美元指数上涨 0.45%，资源国货币兑美元大多下跌。其中澳大利亚澳

元表现最优，环周+3.0%，较去年同期+17.3%；俄罗斯卢布跌幅最深，环周

-7.4%，较去年同期+13.9%；人民币兑美元环周-0.1%，较去年同期-9.3%。 

国内外价差：1）煤炭板块：动力煤（国内-海外）价差下行至-771.14 元/吨，

处于 2012 年以来的 3.9%分位数。焦煤（国内-海外）价差下行至 534.76 元

/吨，处于 2012 年以来的 83.7%分位数。2）金属板块：上周铜（国内-海外）

价差小幅上行至 8334.80 元/吨，处于 2012 年以来的 89.9%分位数。铝、镍

（国内-海外）价差皆下行，分别处于 2012 年以来的 78.2%和 98.9%分位数。

3）农产品板块：上周棉花、豆油（国内-海外）价差维持稳定，玉米、小麦（国

内-海外）价差下行。上周棉花、豆油价差维持在 2012 年以来的 3.8%、97.6%

分位数；玉米、小麦价差下行至 556.85 元/吨、390.59 元/吨，处于 2012 年

以来的 11.6%、9.3%分位数。 
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2 板块涨跌幅逻辑 

➢ 碳中和板块： 

1）新能源车：a、9 月销量增速稳健。根据乘联会数据，9 月新能源车零售

61.1 万辆，同比+82.9%，增速较 8 月-28.5ppt，渗透率达 31.8%；1-9 月累计零

售 387.7 万辆，同比+113.2%。根据中汽协数据：9 月新能源车销量 70.8 万辆，

同比+93.9%，增速较 8 月小幅下行，渗透率达 27.1%。1-9 月累计销量 456.7 万

辆，同比增长 1.1 倍。b、9 月出口维持高增。根据乘联会数据，9 月新能源车出

口 4.4 万辆，1-9 月累计出口达 35.6 万辆。根据中汽协数据，9 月新能源车出口

5 万辆，同比增长超 1 倍，环比-40.3%。1-9 月累计出口 38.9 万辆，同比增长超

1 倍。c、Q3 业绩：比亚迪业绩超预期。比亚迪发布 2022 年前三季度业绩预告，

前三季度 公司归母净利润同比增速为 272.48%~288.85%。其中，单 Q3 归母净

利润同比增速为 333.60%~365.11%。 

2）光伏：a、硅料：价格基本稳定。上周致密料价格维持在 301-306 元/kg。

民生电新团队判断，硅料的主流价格区间趋于稳态，在三部门联合约谈多晶硅企业

背景下，抢购与囤货现象或将陆续消退。b、新增装机：8 月维持高增。1-8 月全

国光伏新增装机量达 44.47GW，同比+101.6%，其中 8 月新增 6.74GW，同比

+64.0%。 

3）风电：10 月 10 日，唐山市人民政府发布《唐山市海上风电发展规划（2022-

2035 年）》《唐山市海上风电发展实施方案（2022-2025 年）》，提出：1）到 2025

年累计新开工建设海风项目 2-3 个、装机 3GW，累计总投资 50 亿元以上；2）到

2035 年累计新开工建设项目 7-9 个、装机 13GW 以上。 

4）储能：迎多项政策利好。9 月 1 日，山东省发展改革委、山东省能源局、

国家能源局山东监管办公室联合印发《关于促进我省新型储能示范项目健康发展

的若干措施》。这是国内首个省级电力现货市场储能支持政策，推动新型储能的市

场化发展。9 月 4 日，青海省印发《以构建新型电力系统推进国家清洁能源产业高

地建设工作方案(2022—2025 年)》，对储能的建设规划更加清晰。 

➢ 粮食安全板块： 

1）生猪：a、猪价走强。截至 10月 16 日生猪均价 28.33 元/公斤，环周+8.0%。

b、9 月生猪出栏量环比回升。根据民生农业团队整理，9 月 11 家猪企合计出栏

976.7 万头，环比+0.8%；实现收入 237.6 亿元，环比+10.9%；均价达 23.2 元/

公斤，环比+8.8%；出栏体重 112.0kg，环比+1.5%。9 月出栏量前五的企业分别

是牧原股份（446.2 万头，环比-8.7%），温氏股份（158.4 万头，环比+5.3%），

新希望（116.7 万头，环比+23.8%），正邦科技（68.0 万头，环比+10.8%），傲

农生物（46.6 万头，环比-3.6%）。 

2）粮食：a、粮价：玉米、大豆价格上行，小麦价格下跌。截至 10 月 14 日
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期货结算价（活跃合约）CBOT 玉米 689.75 美分/蒲式耳，5 日涨跌幅+1.0%；

CBOT 小麦 859.75 美分/蒲式耳，5 日涨跌幅-2.3%；CBOT 大豆 1383.75 美分/

蒲式耳，5 日涨跌幅+1.2%。b、10 月 WASDE 报告：22/23 年全球小麦、玉米

产需下修，大豆产需上修。全球小麦 22/23 年生产 7.82 亿吨，较 9 月预期-222

万吨；总消费 9.99 亿吨，较 9 月预期-141 万吨。全球玉米 22/23 年生产 11.69

亿吨，较 9 月预期-384 万吨；总消费 13.6 亿吨，较 9 月预期-617 万吨。全球大

豆 22/23 年生产 3.91 亿吨，较 9 月预期+122 亿吨；总消费 5.49 亿吨，较 9 月

预期+352 万吨。 

➢ 传统消费板块： 

1）汽车：a、9 月销量增速仍具韧性。根据乘联会数据，9 月全国狭义乘用车

零售 192.2 万辆，同比+21.5%，增速较 8 月-7.3ppt；1-9 月累计零售 1487.5 万

辆，同比+2.4%。根据中汽协数据，9 月汽车销量 261 万辆，同比+25.7%，增速

较 8 月小幅下行。1-9 月汽车销量 1947 万辆，同比+4.4%。b、9 月出口维持高

增。根据乘联会数据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85%，环比-6%。根据中

汽协数据，9 月乘用车出口 25 万辆，同比+85.6%，环比-3.9%。1-9 月累计出口

169.6 万辆，同比+60.1%。 

2）家电：a 政策：深圳、上海出台新一轮家电补贴政策。10 月 1 日起，上海

市民可以获得 10%的家电补贴，单台不超过 1000 元，总补贴额达 2 亿元。10 月

8 日，深圳商务局发布《“乐购深圳”消费电子和家用电器购置补贴使用指引》的

通知，实行新一轮消费电子&家电购置补贴，最高补贴比例达 15%，单台不超过

2000 元。b、9 月销售数据：空调零售额同比增速转负。根据奥维云网数据，9 月

空调线上零售同比-10.4%，均价 3137 元，同比-1.1%，高端品占比 3.0%，同比

-2.3%。冰箱线上零售同比-3.7%，均价 2368 元，同比+3.2%，高端品占比 2.7%，

同比-0.6%。冰柜线上零售同比+8.9%，均价 1201 元，同比-2.8%，高端占比 5.4%，

同比+0.4%。洗衣机线上零售同比+0.7%，均价 1611 元，同比+0.0%，高端品占

比 0.6%，同比-1.1%。 

➢ 数字经济板块： 

1）运营商：资本开支逐步下行，新兴业务表现亮眼。资本开支方面，中国移

动管理层 9 月 21 日表示 2022 年是投资高峰的最后一年，2023 年起资本开支

将不再增长，并呈现逐渐下降的趋势。业绩方面，根据工信部数据，国内 1-8 月

电信业务（固网、移动、新兴业务等）收入 10721 亿元，同比+ 8.2%。新兴业

务（数据中心、大数据、云计算、物联网等）表现亮眼，1-8 月收入 2075 亿元，

同比+ 34.1%，在电信业务中占比 19.4%，拉动电信业务收入增长 5.3 个百分点。 

2）各企业积极布局元宇宙。a、文旅电商元宇宙“大唐灵境”将于 10 月 18

日开放“东市”商业街。用户可以在大唐长安城中实现虚拟逛街、购物，也可以社

交、游乐、看直播和各种现场表演。b、10 月 12 日，Meta 召开了一年一度的
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Connect 大会，发布全新 VR 高端头显 Quest Pro，售价 1500 美元，并宣布与微

软达成深度与全面的战略合作。c、微软成立工业元宇宙团队，利用 VR/AR 赋能

工业系统。 

➢ 新消费板块： 

1）“双 11”活动。根据民生商社团队整理，今年“双 11”活动的 a、活动时

间：天猫平台 10 月 24 日-11 月 11 日，京东平台 10 月 20 日-11 月 13 日。b、

折扣力度：根据民生商社团队数据，国货品牌今年的折扣力度与去年相当，折扣力

度（=折扣价/（正装原价+赠品价值））强于国际品牌。其中国货品牌代表：珀莱

雅、薇诺娜普遍在 2-3 折，华熙生物 3-4 折。国际品牌今年的折扣力度略强于去

年，大多在 4-5 折。 

2）黄金珠宝：9 月 GMV 增速回暖转正。9 月淘系黄金珠宝 GMV54 亿元，

同比+27%，增速较 8 月显著回升约 47ppt。其中，黄金首饰 GMV20 亿元，同比

+73%；K 金 GMV7 亿元，同比+18%；钻石同比-29%。 

3）集成灶：9 月表现依旧偏弱。a、集成灶：根据奥维云网数据，9 月集成灶

线上零售量 5.7 万台，同比+16.9%；零售额 4.2 亿元，同比+26.3%；线下零售

量 24.9 万台，同比-4.8%；零售额 24.8 亿元，同比-2.7%；全渠道零售量 30.6 万

台，同比-1.4%；零售额 29.0 亿元，同比+0.7%。1-9 月全渠道零售量 209.2 万

台，同比-1.9%；零售额 190.0 亿元，同比+5.3%。 

4）Q3 业绩：珀莱雅业绩超预期。珀莱雅发布主要经营数据公告， 22Q3 公

司营收同比增速为 28.7%~31.2%，归母净利润同比增速为 30.9%~36.4%。 

➢ 能源与资源板块： 

1）煤炭：a、动力煤：根据 CCTD 数据，10 月 13 日二十五省电厂日耗 508.9

万吨/天，环周-9.0 万吨/天。民生能源开采团队认为短期取暖需求暂未启动，预计

到 11 月下旬之前，煤价将高位震荡。11 月底开始，全国气温将会明显降低，煤

价料将重启上涨通道。b、焦煤：10 月 14 日，京唐港主焦煤价格 2630 元/吨，环

周持平。产地方面，山西低硫环周+80 元/吨，山西高硫环周+55 元/吨，灵石肥

煤、济宁气煤等其他煤种周环比持平。 

2）有色金属：截至 10 月 14 日，金属价格涨跌互现。根据民生金属团队数

据，LME 铜、LME 铝、LME 镍和 COMEX 黄金分别为 7531.5 美元/吨、2290.5

美元/吨、21800 美元/吨和 1650.20 美元/盎司，环周-0.7%、+1.6%、-2.6%和-

1.5%。 

3）航运：上周 BDI 指数环周-2.3%，BDTI 指数环周+2.1%；BCTI 指数环周

+4.4%。 

➢ 稳增长板块： 
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1）钢铁、水泥需求整体向好。上周 20mm HRB400 材质螺纹价格为 3900 元

/吨，较节前（9 月 30 日）-1.2%。根据民生金属团队测算，上周螺纹钢表观消费

量 325.79 万吨，环周+66.89 万吨。上周水泥价格环周+0.27%。根据民生建筑建

材团队数据，国庆节后，大部分地区需求恢复到节前水平，局部地区受疫情复发影

响，企业出货下滑明显。 

2）广州第三轮集中供地热度较低。广州第三轮集中供地共计出让 15 宗地块，

总建面 353 万平方米，成交总金额 479 亿元，较第二轮集中供地+213%，但整体

溢价率仅 0.5%，较第二轮明显下行，热度依旧偏低。 

3）30 大中城市商品房成交数据偏弱。截至 10 月 16 日当周，30 大中城市商

品房成交面积 284.26 万平方米，较节前明显回落，同比去年同期-19.2%。 

➢ 疫后复苏板块： 

1）疫情：新冠确诊人数波动下行。10 月 14 日 0-24 时，31 个省和新疆生产

建设兵团报告新增确诊病例 361 例。 

2）政策：10 月 15 日，二十大新闻发布会上强调“动态清零”是立足中国国

情、遵循科学规律制定的防疫方针。 

3）白酒：茅台价格小幅下行，五粮液、国窖 1573 批价企稳回升。根据今日

酒价披露的数据，上周飞天散瓶 2700-2730 元，整箱批价 3000-3040 元，批价

下行 20-30 元。普五批价约 975 元，环周+5 元；国窖 1573 批价约 905 元，环

周+8 元。白酒国庆动销表现分化，安徽、江苏等经济基础较好的省份需求稳健，

其次受疫情影响较少的区域反馈较好。整体上，宴席回补需求旺盛。 

4）航空：多家航空公司陆续恢复国际航线。a、东航：东方航空在官方微博宣

布，计划于 10 月底恢复多条国际航线，包括上海-曼谷-青岛、杭州/青岛/南京/昆

明-东京成田、青岛/南京/烟台-首尔仁川、青岛-迪拜等航线。自 2022 年 10 月 30

日冬春航季开启后，东航计划每周客运国际航线将增至 42 条 108 班。b、南航：

计划 10 月起恢复广州-雅加达、大连-东京成田航线。同时，在广州-迪拜等航线上

增班。c、海南航空：计划 10 月 30 日冬春航季开启后继续运营 10 条往返国际客

运航线，同时将重庆—罗马国际航班增至每周 2 班。d、春秋航空：10 月 13 日宣

布新开多条港澳、国际航线。e、国航：9 月 29 日发布消息称将恢复北京—马尼

拉/雅加达/东京/华沙/雅典、深圳—洛杉矶、成都—雅加达等多条国际航线。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

碳中和板块领涨，疫后复苏板块表现落后。上周（2022.10.10-2022.10.14）

八大板块中，涨幅排序依次为碳中和>粮食安全>传统消费>数字经济>新消费>能

源与资源>稳增长>疫后复苏。月内维度看，碳中和板块涨幅居首，10 月以来跑赢

A 股市场整体 4.2 个百分点。年内维度看，能源与资源板块涨幅第一，年初以来跑

赢 A 股市场整体 21.0 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌幅

*自由流通市值占比）） 

图1：板块涨跌幅跟踪 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。上周计算机、农林牧渔、电力设备及新

能源、机械和通信表现居前，分别为+7.4%、+7.3%、+7.2%、+5.4%和+4.9%。

房地产、银行、煤炭、消费者服务和食品饮料涨幅靠后，分别为-1.6%、-1.8%、

-2.3%、-3.4%和-4.8%。 
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图2：八大板块涉及的 23 个中信一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 资源国汇率 

图3：上周资源国货币兑美元依旧跌多涨少，澳大利亚澳元领涨（截至 2022 年 10 月 14 日） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.1.2 海内外价差 

图4：上周煤炭、金属（国内-海外）价差大多走低（截至 2022 年 10 月 14 日） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4.1.3 行业观点更新 

图5：煤炭在高景气区间波动，金属旺季价格受支撑 

 
资料来源：民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏箭头

表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表行业基本面较上周持平 

 

4.1.4 行业信息更新 

图6：煤炭价格维持高位，锂、镍需求旺盛 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.5 行业政策更新 

图7：交通运输部、国家发改委发布《关于阶段性降低货物港务费收费标准的通知》 

 
资料来源：Wind，各政府官网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.6 行业资讯更新 

图8：印尼官员表示关于对镍下游半成品征收出口关税的政策将于今年生效 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图9：储能维持较高景气度 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 
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4.2.2 行业信息更新 

图10：9 月磷酸铁锂电池装车量占比进一步提升，新能源车出口维持高增 

 
资料来源：Wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

图11：硅料价格维持稳定，美暂免东南亚进口光伏关税 

 
资料来源：Wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.2.3 行业政策更新 

图12：唐山市发布海上风电建设规划 

 

资料来源：Wind，各政府官网，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图13：信创景气较高 

 
资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团

队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表

行业基本面较上周持平 
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4.3.2 行业信息更新 

图14：上周费城半导体指数显著下行，Meta 发布 VR 高端头显 Quest Pro 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图15：年初以来，数字经济的相关政策持续推出 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图16：汽车板块维持较高景气度 

 
资料来源：民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏

箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行业基本面较上

周持平 
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4.4.2 行业信息更新 

图17：9 月乘用车出口维持高增，洗衣机线上零售增速转正 

 
资料来源：Wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图18：10 月，深圳、上海实施新一轮家电补贴 

 
资料来源：Wind，各政府网站，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图19：粮食安全板块景气度较高 

 
资料来源：民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

图20：上周农产品（国内-海外）价差大多下行（截至 2022 年 10 月 14 日） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院整理 

 

4.5.2 行业信息更新 

图21：9 月国内生猪出栏量环比上升，10 月 WASDE 报告下修 22/23 年度全球小麦、玉米产需 

 

资料来源：Wind，USDA，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5.3 行业政策更新 

图22：10 月 8 日，农业农村部联合 19 部门制定《种业振兴行动部门工作协调机制工作制度》 

 
资料来源：民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图23：水泥、玻璃、银行景气度持续回暖 

 

资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生

策略团队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水

平则代表行业基本面较上周持平 
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4.6.2 行业信息更新 

图24：水泥价格继续回升，广州第三轮集中供地热度回落 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图25：10 月 16 日，监管部门表示，证监会正研究明确外资适用特定短线交易制度，便利外资投资 A 股市场 

 
资料来源：Wind，各政府官网，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图26：疫后复苏板块景气度边际改善 

 
资料来源：民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏

箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行业基本面较上

周持平 

 

4.7.2 行业信息更新 

图27：航空公司逐步恢复国际航班 

 
资料来源：Wind，今日酒价，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图28：10 月 8 日，国务院：允许上海、重庆外资旅行社从事除台湾地区以外的出境游业务 

 
资料来源：Wind，各政府官网，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图29：新消费板块景气度整体平淡，关注“双十一”催化 

 

资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图30：9 月淘系黄金珠宝 GMV 同比恢复正增长，印度培育钻出口高增 

 

资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则经济需求企

稳回升的概率将会很低，此时与经济总量更相关的板块盈利改善的预期将被证伪。 

2）海外输入性通胀超预期。 倘若海外原油价格持续抬升对国内形成输入性

通胀， 导致国内通胀迅速抬升，将会影响到国内的政策实行稳定性。 

3）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据民生行业团队数据、公开数据整理，可能存在信息更新不及时、信息

不全面的问题。 
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