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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 7354.28/-10.15

创业板/月涨跌幅(%) 2288.97/-12.37

AH 股价差指数 148.85

A 股总/流通市值 (万亿元) 70.85/61.62

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《10月多资产配置观点-A股和美股 ESG 中观行业对比》 ——

2022-09-30

《 中观行业超额收益追踪图谱（2022.09）》 ——2022-09-21

《9月多资产配置观点-细拆海外衰退阶段对资产价格的影响》

——2022-09-01

《资金观测半月谈-北上资金平衡状态延续》 ——2022-08-29

《策略专题-中观行业/赛道拥挤度信号体系初探》 ——

2022-08-24

9月以来一级市场先抑后扬。9月以来一级市场单周资金募集量先减少后增

加，9月整体资金募集家数较8月有所下降，募集金额有所回落。IPO方面，

9月下旬IPO募集情况有所好转，近两周募集家数30家，共募集资金423.81

亿元。定增方面，9月下旬定增募资共计408.12亿元，优于9月中上旬。

综合IPO、增发、配股三项数据看，9月以来，三项数据总和较8月有小幅

回落，9月下半月略优于上半月。

9月后单周限售解禁规模呈“V”型波动，单月限售解禁规模为6月以来最

低水平。8月15至21日，8 月 28 日以来，近五周单周限售累计解禁市值

分别为1475.05亿、673.21亿、446.18亿、961.67亿和 1653.51亿。4月

以来，月度统计口径下的限售解禁规模持续上升，8月整月限售解禁规模超

6000亿，为年初至今最高。整个9月，重要股东二级市场增持67.02亿，

减持474.57亿，净减持407.56亿，9月单月净减持额高于8月。

北上资金9月持续流出近百亿，电新、银行、建筑装饰净流出领先。从流

入节奏上看，北上资金在7-8月维持相对平衡状态后，于9月再次流出，陆

股通9月单日流入流出波动加大，最大净流入达147.53亿，单日流出多次

超40亿。9月净流入最多的一级行业依次为：基础化工、医药生物、国防

军工；电力设备、银行、建筑装饰9月流出规模较大。

南下资金9月以来大幅流入，汽车、地产、传媒流入相对集中，腾讯近一

月流入超70亿元。从增量上看，整个 9月南下资金净流入超过300亿，一

改7、8 月共计净流入不足 100 亿的相对平衡趋势，净流入 top20 个股共

计流入超250亿。新能源车龙头比亚迪、理想净流入均超 10 亿，腾讯净流

入超 70 亿，三大运营商净流入超 35 亿。

风险提示：美联储加息幅度超预期风险、海外地缘问题前景不明
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股市流动性跟踪

一级市场资金流

9 月以来一级市场资金情况先抑后扬。从资金募集情况看，近 5 周（8 月 28 日以

来）全市场资金募集家数共计 118 家，资金募集总额为 2058.63 亿元，单周募集

家数先减少后增加，近两周募集金额 864.91 亿。IPO 方面，9 月 18 日以来，IPO

募集情况较前两周有所好转，共计募集 30 家，募集资金 423.81 亿元。定增方面，

9 月以来全市场定增情况同样先抑后扬，九月下旬定增家数共计 21 家，定增募资

共计 408.12 亿元，从数量上看及金额上看，9月下旬优于 9月上旬，不及 8 月底

至 9 月初。可转债方面，9 月中旬以来可转债发行遇冷，9 月 11 日至今可转债募

集家数为 6 家，募集资金 34.36 亿元。

综合 IPO、增发、配股三项数据看，9 月三项数据总和较 8月有所下降，9 月下半

月略优于上半月。

图1：9 月全市场资金募集较 8 月小幅下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：九月下旬全市场 IPO 情况有所好转

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图3：9 月以来，定增市场先抑后扬

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：9 月下旬可转债发行遇冷

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：9 月一级市场融资规模整体较 8 月小幅下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

6

限售解禁情况

9 月限售解禁单周情况呈“V”型，单月限售解禁规模为 6 月以来最低水平。8 月

28 日以来，近五周单周限售累计解禁市值分别为 1475.05 亿、673.21 亿、446.18

亿、961.67 亿和 1653.51 亿，9 月单月限售解禁规模为 3996.11 亿。从变化趋势

上看，自去年 12 月解禁市值达到月度高点后，2022 年限售解禁规模回落，4-5

月处于最低位，6、7、8 月连续反弹，8月单月限售解禁规模达 6180.83 亿，为今

年以来最高，9 月下滑至近 3 个月最低水平。

图6：限售股解禁市值统计 (周频)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图7：限售股解禁市值统计 (月度)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重要股东增减持情况

整个 9 月，重要股东二级市场增持 67.02 亿，减持 474.57 亿，净减持 407.56 亿，

净减持额高于 7、8 月。从细分项看，增持额与减持额均高于 8 月。

分行业看，9 月以来（9 月 1 日至 9 月 30 日）仅通信获增持，增持规模为 1.61

亿元。基础化工、机械、医药减持最多，减持规模分别为 88.06、43.03、38.94

亿元。

图8：重要股东二级市场净减持回落

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：分行业看，近两周电新、化工、医药减持最多

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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北上资金情况

北上资金 9 月流出近百亿。9月 1日至 9 月 29 日期间，陆股通多数交易日净流出，

少数交易日净流入。单日最大净流入 147.53 亿，单日最大净流出 76.15 亿，共计

净流出 99.30 亿。其中沪股通净流出 14.53 亿，深股通净流出 84.76 亿。

图10：陆股通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：沪股通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：深股通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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从流入节奏上看，北上资金 6 月底流入趋势中止，交易盘在 7 月上半月大幅流出

后，北上资金从 7 月中旬开始经历一个半月的平衡态，8 月下旬以来再度小幅流

出。近期趋势上，陆股通 9 月的单日流入流出波动放大，9 月尽管只出现了 6 次

单日流入，但单日最大流入达 147.53 亿，单日流出多次超 40 亿。

短期内分行业看，以证监会大类行业分类口径看，近一月净流入较多的大类行业

为制造业、信息软件业、交运仓储邮政业，净流入分别为：39.13、8.24、6.81

亿元；近一月以来净流出较多的行业分别为金融业、租赁商贸和农林牧渔，净流

出分别为：71.82、20.73、11.65 亿元。从一级行业分类口径看，近一月净流入

较多的一级行业为基础化工、医药生物、国防军工，净流入分别为：27.54、21.46、

18.69 亿元；净流出较多的一级行业为电力设备、银行、建筑装饰，净流出分别

为 70.12、51.96、16.36 亿元。

图13：大类行业北上资金近一月流入情况（9月 1日以来)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图14：一级行业北上资金近一月流入情况 （9月 1日以来)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

10

年初至今，以证监会大类行业分类口径看，净流入较多的大类行业为制造业、采

矿业、金融业，净流入分别为：354.11、137.16、121.13 亿元；净流出较多的行

业分别为卫生和社会工作、文体娱乐业、住宿和餐饮，净流出分别为：55.46、22.26、

13.89 亿元。从一级行业分类口径看，净流入较多的一级行业为电力设备、有色

金属、交运，净流入分别为 449.04、163.48、120.33 亿元；净流出较多的一级行

业为计算机、钢铁、家电，净流出分别为 100.27、97.12、93.71 亿元。

图15：大类行业北上资金年初至今流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图16：一级行业北上资金年初至今流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图17：北上资金单月净买入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图18：北上资金净流入排名变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图19：估算口径下，北上资金近一月净流入 TOP 50 个股

Wind代码 证券名称 GICS行业 一级行业
9月

净买入(亿)
净利润增速
(2022E,%)

净利润增速
(2023E,%)

PE(TTM) PE(2022E) PE(2023)
股息率
(TTM)

1 000651.SZ 格力电器 可选消费 家用电器 25.24 12.43 10.98 7.19 7.07 6.37 9.06
2 000792.SZ 盐湖股份 材料 基础化工 16.78 271.03 2.33 13.44 7.80 7.63 0.00
3 601012.SH 隆基绿能 信息技术 电力设备 12.33 58.29 31.11 38.05 26.40 20.14 0.37
4 600919.SH 江苏银行 金融 银行 10.49 25.45 22.08 4.57 4.43 3.62 5.43
5 002352.SZ 顺丰控股 工业 交通运输 10.09 54.30 39.13 38.48 35.15 25.26 0.38
6 601318.SH 中国平安 金融 非银金融 9.59 10.99 21.08 7.59 6.70 5.53 5.71
7 601006.SH 大秦铁路 工业 交通运输 9.37 4.65 0.23 8.20 7.79 7.77 7.19
8 600089.SH 特变电工 工业 电力设备 8.84 91.67 6.50 11.69 5.99 5.62 2.64
9 601225.SH 陕西煤业 能源 煤炭 8.52 67.64 -17.96 9.36 6.26 7.63 5.90
10 688200.SH 华峰测控 信息技术 电子 7.47 37.70 36.45 42.28 35.12 25.74 0.62
11 000333.SZ 美的集团 可选消费 家用电器 7.33 10.12 13.14 12.48 11.23 9.93 3.30
12 600309.SH 万华化学 材料 基础化工 7.29 -11.71 21.66 12.95 12.91 10.61 2.79
13 002466.SZ 天齐锂业 材料 有色金属 7.17 846.55 9.12 33.53 8.68 7.96 0.00
14 603345.SH 安井食品 日常消费 食品饮料 6.68 48.29 28.79 58.24 45.66 35.45 0.44
15 600872.SH 中炬高新 日常消费 食品饮料 6.41 1.20 18.67 37.23 33.48 28.21 0.92
16 000625.SZ 长安汽车 可选消费 汽车 6.34 141.44 5.53 20.82 14.97 14.18 1.39
17 600233.SH 圆通速递 工业 交通运输 6.19 67.90 21.64 21.59 20.79 17.09 0.70
18 603288.SH 海天味业 日常消费 食品饮料 5.53 9.49 18.86 56.03 53.30 44.84 0.82
19 601319.SH 中国人保 金融 非银金融 5.53 16.89 17.28 10.48 8.74 7.45 3.28
20 600745.SH 闻泰科技 信息技术 电子 5.45 36.86 38.99 31.64 17.13 12.32 0.41
21 600196.SH 复星医药 医疗保健 医药生物 4.86 12.48 21.84 25.12 14.84 12.18 1.80
22 000519.SZ 中兵红箭 工业 国防军工 4.78 161.98 33.03 51.33 25.98 19.53 0.21
23 603290.SH 斯达半导 信息技术 电子 4.31 86.65 39.76 139.59 76.78 54.92 0.21
24 600019.SH 宝钢股份 材料 钢铁 4.27 -17.62 7.53 5.39 5.93 5.51 11.43
25 000858.SZ 五粮液 日常消费 食品饮料 4.17 15.69 16.44 26.12 24.19 20.77 1.79
26 600460.SH 士兰微 信息技术 电子 3.90 -5.51 29.53 34.46 32.32 24.95 0.31
27 600132.SH 重庆啤酒 日常消费 食品饮料 3.89 20.27 25.15 42.25 38.62 30.85 1.79
28 600941.SH 中国移动 电信服务 通信 3.76 9.36 8.90 10.95 11.37 10.44 5.91
29 300363.SZ 博腾股份 医疗保健 医药生物 3.71 242.07 -7.98 21.42 14.51 15.77 0.40
30 300896.SZ 爱美客 医疗保健 美容护理 3.66 50.32 45.62 107.03 73.35 50.37 0.43
31 002517.SZ 恺英网络 信息技术 传媒 3.53 80.03 32.62 18.00 13.79 10.40 0.00
32 603613.SH 国联股份 信息技术 商贸零售 3.53 70.88 61.17 63.64 56.00 34.75 0.11
33 601899.SH 紫金矿业 材料 有色金属 3.46 53.95 12.58 11.13 8.40 7.46 2.60
34 002422.SZ 科伦药业 医疗保健 医药生物 3.44 35.74 14.50 25.12 21.00 18.34 1.90
35 000002.SZ 万科A 房地产 房地产 3.41 9.52 9.45 8.12 8.09 7.39 5.66
36 688536.SH 思瑞浦 信息技术 电子 3.36 17.69 72.27 77.66 55.90 32.45 0.17
37 601728.SH 中国电信 电信服务 通信 3.34 11.78 12.46 12.91 12.02 10.69 7.61
38 300450.SZ 先导智能 工业 电力设备 3.28 70.22 45.37 47.45 29.13 20.04 1.00
39 600015.SH 华夏银行 金融 银行 3.27 - - 3.30 0.00 0.00 6.72
40 601966.SH 玲珑轮胎 可选消费 汽车 3.24 23.75 105.37 278.84 28.04 13.65 0.87
41 600885.SH 宏发股份 工业 电力设备 3.21 27.47 27.91 35.41 27.11 21.20 0.87
42 603236.SH 移远通信 信息技术 通信 3.21 76.11 52.29 57.62 35.39 23.24 0.48
43 002624.SZ 完美世界 信息技术 传媒 3.16 399.04 14.08 24.04 13.13 11.51 9.47
44 000301.SZ 东方盛虹 材料 石油石化 3.12 43.68 90.05 26.13 16.92 8.90 0.81
45 601838.SH 成都银行 金融 银行 3.00 25.63 22.02 6.43 6.02 4.93 3.86
46 688777.SH 中控技术 信息技术 机械设备 2.90 34.41 32.06 65.10 49.16 37.23 0.47
47 002705.SZ 新宝股份 可选消费 家用电器 2.90 38.23 15.70 20.97 13.12 11.34 1.13
48 600096.SH 云天化 材料 基础化工 2.88 65.49 5.22 9.09 7.16 6.80 0.00
49 002920.SZ 德赛西威 可选消费 计算机 2.83 44.82 40.81 90.18 67.34 47.82 0.31
50 601677.SH 明泰铝业 材料 有色金属 2.80 34.57 25.65 11.27 7.09 5.64 1.09

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：上述涉及标的仅作为资金观测梳理，不涉及主观意见与推荐
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图20：估算口径下，北上资金近一月净流出 TOP 50 个股

Wind代码 证券名称 GICS行业 一级行业
9月

净买入(亿)
净利润增速
(2022E,%)

净利润增速
(2023E,%)

PE(TTM) PE(2022E) PE(2023)
股息率
(TTM)

1 600036.SH 招商银行 金融 银行 -51.40 14.17 15.67 6.63 6.12 5.29 4.59
2 600519.SH 贵州茅台 日常消费 食品饮料 -23.87 19.28 17.25 41.39 37.75 32.20 1.15
3 002050.SZ 三花智控 工业 家用电器 -18.07 35.56 29.01 51.84 40.54 31.42 0.97
4 300750.SZ 宁德时代 工业 电力设备 -17.81 67.30 59.36 63.05 38.37 24.08 0.16
5 000725.SZ 京东方A 信息技术 电子 -16.54 -33.11 31.46 5.82 7.16 5.45 6.39
6 300274.SZ 阳光电源 工业 电力设备 -12.19 87.42 68.68 121.68 56.83 33.69 0.10
7 601888.SH 中国中免 可选消费 商贸零售 -12.18 -8.34 59.66 48.03 46.12 28.88 0.76
8 600809.SH 山西汾酒 日常消费 食品饮料 -10.38 43.45 31.98 51.61 48.70 36.90 0.59
9 600438.SH 通威股份 信息技术 电力设备 -10.21 189.46 -15.33 14.54 9.09 10.74 1.90
10 603259.SH 药明康德 医疗保健 医药生物 -9.93 65.23 16.75 37.52 25.50 21.84 0.71
11 600009.SH 上海机场 工业 交通运输 -8.80 -5.63 201.05 -76.49 -81.58 80.73 0.00
12 002142.SZ 宁波银行 金融 银行 -8.65 19.92 20.60 9.25 8.90 7.37 1.60
13 000001.SZ 平安银行 金融 银行 -8.60 21.15 19.80 5.99 5.25 4.38 1.92
14 600030.SH 中信证券 金融 非银金融 -8.41 3.32 19.55 12.41 10.81 9.04 3.10
15 002129.SZ TCL中环 信息技术 电力设备 -8.33 73.17 26.63 30.18 20.96 16.55 0.24
16 002714.SZ 牧原股份 日常消费 农林牧渔 -7.55 19.21 260.36 -59.93 35.18 9.77 0.46
17 002027.SZ 分众传媒 可选消费 传媒 -7.13 -33.23 52.14 18.79 19.37 12.73 6.22
18 002271.SZ 东方雨虹 材料 建筑材料 -7.03 -2.32 32.99 21.69 16.43 12.35 1.12
19 600585.SH 海螺水泥 材料 建筑材料 -6.93 -25.21 11.75 5.99 5.99 5.36 8.47
20 600028.SH 中国石化 能源 石油石化 -6.68 3.55 0.26 6.78 7.00 6.98 11.03
21 601919.SH 中远海控 工业 交通运输 -6.23 27.37 -42.59 2.19 1.57 2.73 7.80
22 300014.SZ 亿纬锂能 工业 电力设备 -6.21 12.27 91.62 69.44 50.85 26.54 0.18
23 600487.SH 亨通光电 信息技术 通信 -5.69 52.46 28.02 25.43 20.55 16.05 0.36
24 002311.SZ 海大集团 日常消费 农林牧渔 -5.51 72.87 64.96 106.40 36.84 22.33 0.24
25 600988.SH 赤峰黄金 材料 有色金属 -5.26 120.18 46.66 58.57 26.16 17.84 0.00
26 601688.SH 华泰证券 金融 非银金融 -5.23 -7.27 21.16 9.73 8.93 7.37 3.68
27 300751.SZ 迈为股份 工业 电力设备 -5.07 40.42 60.69 111.24 97.44 60.64 0.18
28 601669.SH 中国电建 工业 建筑装饰 -4.82 25.71 15.70 11.46 9.62 8.31 1.45
29 002074.SZ 国轩高科 工业 电力设备 -4.42 529.74 170.52 789.16 87.83 32.47 0.30
30 600900.SH 长江电力 公用事业 公用事业 -4.20 10.85 7.19 20.04 17.49 16.32 3.64
31 002601.SZ 龙佰集团 材料 基础化工 -4.14 7.33 18.51 9.38 7.50 6.33 7.91
32 600026.SH 中远海能 工业 交通运输 -4.01 128.37 168.51 -13.85 58.74 21.88 0.00
33 002001.SZ 新和成 医疗保健 医药生物 -3.98 12.45 18.19 17.90 13.95 11.80 2.64
34 600153.SH 建发股份 工业 交通运输 -3.98 7.36 14.40 5.40 6.26 5.48 4.40
35 601995.SH 中金公司 金融 非银金融 -3.87 -10.22 22.73 19.11 17.37 14.38 0.86
36 688019.SH 安集科技 材料 电子 -3.86 79.70 43.65 116.21 92.24 64.21 0.08
37 603489.SH 八方股份 工业 电力设备 -3.85 29.70 35.61 28.98 18.65 13.75 1.64
38 300003.SZ 乐普医疗 医疗保健 医药生物 -3.82 26.89 14.48 20.29 18.35 16.03 1.22
39 300059.SZ 东方财富 金融 非银金融 -3.71 14.83 23.49 31.92 23.96 19.41 0.37
40 601699.SH 潞安环能 能源 煤炭 -3.67 42.30 2.99 5.65 5.22 5.07 4.04
41 002594.SZ 比亚迪 可选消费 汽车 -3.67 227.41 82.02 254.17 77.33 42.49 0.04
42 605117.SH 德业股份 可选消费 家用电器 -3.66 91.86 67.56 117.65 93.63 55.88 0.20
43 300037.SZ 新宙邦 材料 电力设备 -3.62 49.79 20.24 17.60 16.06 13.35 0.89
44 603369.SH 今世缘 日常消费 食品饮料 -3.57 22.40 23.33 25.87 23.14 18.76 1.28
45 002407.SZ 多氟多 材料 基础化工 -3.53 114.85 48.25 13.92 10.52 7.10 1.34
46 601985.SH 中国核电 公用事业 公用事业 -3.35 32.03 9.16 13.74 10.44 9.57 2.55
47 600905.SH 三峡能源 公用事业 公用事业 -3.18 49.57 21.95 26.75 18.79 15.41 1.07
48 601088.SH 中国神华 能源 煤炭 -3.14 43.46 4.70 10.78 8.65 8.27 8.09
49 601857.SH 中国石油 能源 石油石化 -3.11 59.33 -8.70 8.19 6.37 6.98 5.85
50 600426.SH 华鲁恒升 材料 基础化工 -3.06 7.29 7.43 7.71 7.82 7.28 2.79

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：上述涉及标的仅作为资金观测梳理，不涉及主观意见与推荐
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南下资金情况

整体上看，南下资金近一月大幅流入，净流入额为 348.96 亿港元。9 月南下资金

大幅流入。9 月 1 日至 29 日期间，南下资金单日最大净流入 59.24 亿港元，单日

最大流出 12.04 亿港元。其中沪港通净流入 201.71 亿，深港通净流入 147.25 亿。

图21：港股通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图22：沪港通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图23：深港通年初至今累计净流入（亿、周频）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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从增量上看，整个 9 月南下资金重回大幅流入区间，不同于 7、8 月共计净流入不

足 100 亿，且近期净流入 top20 个股行业分布较为分散的情景，9 月南下资金流

入更为集中，新能源车龙头比亚迪、理想净流入均超 10 亿，腾讯净流入超 70 亿，

三大运营商净流入超 35 亿，净流入前 20 个股合计流入超 250 亿。

以 GICS 大类行业分类口径看，近一月净流入位居前列的大类行业为房地产、信息

技术、医疗保健，净流入分别为：64.7、41.3、40.1 亿港元；近两周净流入位居

末列的行业有公用事业、金融、材料，净流入分别为：11.5、15.3、18.0 亿港元，

仅日常消费流出 8.8 亿港元。从一级行业分类口径看，近两周净流入较多的一级

行业为传媒、房地产、医药生物，净流入分别为：63.8、62.3、42.1 亿港元；净

流出较多的一级行业为电子、食品饮料、机械设备，净流出分别为 29.7、9.0、

3.1 亿港元。

图24：大类行业南下资金近一月流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图25：一级行业南下资金近一月流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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年初至今，以 GICS 大类行业分类口径看，净流入较多的大类行业为可选消费、信

息技术、房地产，净流入分别为：772.2、676.1、390.8 亿港元；净流出较多的

行业分别为金融、日常消费，净流出分别为：263.0、95.0 亿港元。从一级行业

分类口径看，净流入较多的一级行业为传媒、社会服务、房地产，净流入分别为：

663.5、415.1、403.9 亿港元；净流出较多的一级行业为银行、食品饮料、电子，

净流出分别为 265.9、106.6、43.5 亿港元。

图26：大类行业南下资金年初至今流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图27：一级行业南下资金年初至今流入情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图28：估算口径下，南下资金近一月净流入 TOP 20 个股

Wind代码 证券名称 GICS行业 一级行业
近一月净买入

(亿HKD)
YTD净买入
(亿HKD)

净利润增速
(2022E,%)

净利润增速
(2023E,%)

PE(TTM)

1 0700.HK 腾讯控股 信息技术 传媒 70.70 467.74 -49.26 29.20 12.58
2 0941.HK 中国移动 电信服务 通信 26.50 85.28 10.38 7.92 7.16
3 2269.HK 药明生物 医疗保健 医药生物 24.37 89.42 41.53 38.00 42.63
4 0883.HK 中国海洋石油 能源 石油石化 23.86 213.98 70.50 -2.42 3.48
5 1211.HK 比亚迪股份 可选消费 汽车 23.35 18.31 183.03 69.00 91.44
6 0688.HK 中国海外发展 房地产 房地产 17.64 98.83 -0.03 5.28 5.30
7 3900.HK 绿城中国 房地产 房地产 16.34 20.10 17.42 23.12 10.11
8 2015.HK 理想汽车-W 可选消费 汽车 12.06 149.11 -57.67 448.92 -474.53
9 0020.HK 商汤-W 信息技术 计算机 11.09 12.94 78.18 27.60 -2.81
10 1109.HK 华润置地 房地产 房地产 7.51 35.78 3.34 10.10 6.18
11 0728.HK 中国电信 电信服务 通信 6.24 26.00 12.08 10.91 8.03
12 0386.HK 中国石油化工股份 能源 石油石化 5.94 29.20 -19.42 - 4.47
13 2318.HK 中国平安 金融 非银金融 5.64 15.49 13.91 22.15 5.77
14 3998.HK 波司登 可选消费 纺织服饰 5.52 4.85 19.40 19.15 16.95
15 0384.HK 中国燃气 公用事业 公用事业 5.50 35.52 16.61 15.84 6.61
16 6078.HK 海吉亚医疗 医疗保健 医药生物 5.44 11.81 32.25 34.79 52.90
17 1138.HK 中远海能 工业 交通运输 4.89 16.13 129.15 208.95 -4.82
18 2899.HK 紫金矿业 材料 有色金属 4.88 -10.75 45.00 13.49 7.79
19 1658.HK 邮储银行 金融 银行 4.60 2.55 13.45 13.12 4.82
20 1919.HK 中远海控 工业 交通运输 4.60 -7.79 20.95 -44.43 1.04

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：上述涉及标的仅作为资金观测梳理，不涉及主观意见与推荐

图29：估算口径下，南下资金近一月净流出 TOP 20 个股

Wind代码 证券名称 GICS行业 一级行业
近一月净买入

(亿HKD)
YTD净买入
(亿HKD)

净利润增速
(2022E,%)

净利润增速
(2023E,%)

PE(TTM)

1 0175.HK 吉利汽车 可选消费 汽车 -24.05 -56.81 29.04 44.14 24.24
2 2382.HK 舜宇光学科技 信息技术 电子 -14.50 -63.07 -37.50 38.29 19.49
3 0981.HK 中芯国际 信息技术 电子 -14.03 5.79 11.47 -1.30 8.88
4 1024.HK 快手-W 信息技术 传媒 -9.80 114.59 80.01 65.28 -8.44
5 0388.HK 香港交易所 金融 非银金融 -8.86 -17.08 -11.55 17.84 31.76
6 1398.HK 工商银行 金融 银行 -7.29 -42.03 5.01 5.81 3.18
7 0291.HK 华润啤酒 日常消费 汽车 -6.78 -39.80 -8.14 24.83 36.90
8 1801.HK 信达生物 医疗保健 医药生物 -6.54 8.25 34.88 38.82 -10.59
9 2020.HK 安踏体育 可选消费 纺织服饰 -6.39 15.60 6.80 25.65 27.00
10 0168.HK 青岛啤酒股份 日常消费 食品饮料 -6.25 -5.36 7.40 21.90 24.09
11 3800.HK 协鑫科技 信息技术 电力设备 -6.04 6.44 165.43 1.15 5.85
12 0992.HK 联想集团 信息技术 计算机 -4.99 0.66 6.66 8.50 3.98
13 1171.HK 兖矿能源 能源 煤炭 -4.94 9.62 - - 4.14
14 3898.HK 时代电气 工业 机械设备 -4.39 -10.43 14.71 14.35 18.47
15 0916.HK 龙源电力 公用事业 公用事业 -4.10 -1.20 22.38 20.48 13.38
16 0268.HK 金蝶国际 信息技术 计算机 -3.59 9.15 -22.09 38.80 -76.42
17 2333.HK 长城汽车 可选消费 汽车 -3.47 -51.00 34.11 31.02 8.19
18 2328.HK 中国财险 金融 非银金融 -3.36 2.45 23.41 12.66 6.06
19 1548.HK 金斯瑞生物科技 医疗保健 医药生物 -2.96 14.73 19.18 29.70 -12.04
20 1385.HK 上海复旦 信息技术 电子 -2.42 2.30 92.95 33.51 29.36

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：上述涉及标的仅作为资金观测梳理，不涉及主观意见与推荐
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图30：估算口径下，南下资金年初至今净流入/流出 TOP 50 个股及其涨跌幅

净流入 年初至今 净流入 年初至今
代码 证券名称 WIND行业 一级行业 (亿港元) 涨跌幅（%） 代码 证券名称 WIND行业 一级行业 (亿港元)涨跌幅（%）

1 0700.HK 腾讯控股 信息技术 传媒 467.74 -26.54 1 0939.HK 建设银行 金融 银行 -154.90 -2.12
2 3690.HK 美团-W 可选消费 社会服务 339.03 -19.30 2 1398.HK 工商银行 金融 银行 -90.28 -0.89
3 0883.HK 中国海洋石油 能源 石油石化 213.98 47.31 3 2333.HK 长城汽车 可选消费 汽车 -88.29 -53.02
4 2331.HK 李宁 可选消费 纺织服饰 150.01 -15.69 4 2382.HK 舜宇光学科技 信息技术 电子 -74.64 -54.33
5 2015.HK 理想汽车-W 可选消费 汽车 149.11 -3.50 5 0291.HK 华润啤酒 日常消费 食品饮料 -67.96 -10.35
6 1024.HK 快手-W 信息技术 传媒 144.47 -1.80 6 0175.HK 吉利汽车 可选消费 汽车 -56.81 -23.07
7 0688.HK 中国海外发展 房地产 房地产 98.83 19.53 7 0836.HK 华润电力 公用事业 公用事业 -42.94 -37.90
8 2269.HK 药明生物 医疗保健 医药生物 89.42 -22.15 8 1772.HK 赣锋锂业 材料 有色金属 -34.07 -15.98
9 0941.HK 中国移动 电信服务 通信 85.28 17.80 9 0388.HK 香港交易所 金融 非银金融 -33.16 -26.90
10 9868.HK 小鹏汽车-W 可选消费 汽车 68.62 -60.36 10 0981.HK 中芯国际 信息技术 电子 -29.63 -16.29
11 1810.HK 小米集团-W 信息技术 电子 52.74 -37.67 11 9633.HK 农夫山泉 日常消费 食品饮料 -25.93 -7.67
12 3800.HK 保利协鑫能源 信息技术 电力设备 50.98 8.13 12 2601.HK 中国太保 金融 非银金融 -24.43 -17.41
13 1109.HK 华润置地 房地产 房地产 35.78 2.79 13 1288.HK 农业银行 金融 银行 -23.43 4.97
14 0384.HK 中国燃气 公用事业 公用事业 35.52 -28.83 14 0916.HK 龙源电力 公用事业 公用事业 -19.51 -27.52
15 0586.HK 海螺创业 工业 环保 33.82 -55.12 15 2319.HK 蒙牛乳业 日常消费 食品饮料 -18.16 -17.14
16 6098.HK 碧桂园服务 房地产 汽车 29.98 -65.17 16 1816.HK 中广核电力 公用事业 公用事业 -14.58 -17.11
17 0386.HK 中国石油化工股份能源 石油石化 29.20 15.29 17 3988.HK 中国银行 金融 银行 -13.74 6.37
18 1918.HK 融创中国 房地产 房地产 29.15 -61.12 18 3898.HK 时代电气 工业 机械设备 -13.27 -17.42
19 1171.HK 兖矿能源 能源 煤炭 27.84 126.29 19 2628.HK 中国人寿 金融 非银金融 -12.70 -6.67
20 0728.HK 中国电信 电信服务 通信 26.00 17.68 20 3311.HK 中国建筑国际 工业 建筑装饰 -10.93 -1.56
21 1378.HK 中国宏桥 材料 有色金属 24.96 9.15 21 2899.HK 紫金矿业 材料 有色金属 -10.75 3.86
22 9992.HK 泡泡玛特 可选消费 轻工制造 21.23 -56.08 22 2238.HK 广汽集团 可选消费 汽车 -10.04 -7.67
23 3900.HK 绿城中国 房地产 房地产 20.10 24.00 23 3968.HK 招商银行 金融 银行 -8.67 -30.48
24 0493.HK 国美零售 可选消费 商贸零售 19.71 -62.73 24 0189.HK 东岳集团 材料 基础化工 -8.21 -22.66
25 0884.HK 旭辉控股集团 房地产 房地产 19.70 -38.86 25 1919.HK 中远海控 工业 交通运输 -7.79 -17.34
26 0762.HK 中国联通 电信服务 通信 19.33 2.81 26 0285.HK 比亚迪电子 信息技术 电子 -7.77 -27.07
27 1548.HK 金斯瑞生物科技医疗保健 医药生物 18.35 -23.33 27 1209.HK 华润万象生活 房地产 房地产 -7.40 -6.28
28 1211.HK 比亚迪股份 可选消费 汽车 18.31 -0.56 28 3888.HK 金山软件 信息技术 计算机 -7.38 -30.77
29 2007.HK 碧桂园 房地产 房地产 17.77 -61.01 29 1999.HK 敏华控股 可选消费 轻工制造 -7.38 -45.89
30 2020.HK 安踏体育 可选消费 纺织服饰 17.04 -16.43 30 2313.HK 申洲国际 可选消费 纺织服饰 -7.20 -43.83
31 9922.HK 九毛九 可选消费 社会服务 16.85 26.54 31 0669.HK 创科实业 可选消费 家用电器 -7.01 -35.74
32 0123.HK 越秀地产 房地产 房地产 16.62 50.12 32 2883.HK 中海油田服务 能源 石油石化 -6.84 23.13
33 1138.HK 中远海能 工业 交通运输 16.13 114.48 33 6690.HK 海尔智家 可选消费 家用电器 -6.75 -25.10
34 2318.HK 中国平安 金融 非银金融 15.49 -13.83 34 1066.HK 威高股份 医疗保健 医药生物 -6.60 3.71
35 2273.HK 固生堂 医疗保健 医药生物 15.48 -14.91 35 0268.HK 金蝶国际 信息技术 计算机 -6.49 -35.25
36 1516.HK 融创服务 房地产 房地产 15.28 -64.75 36 0288.HK 万洲国际 日常消费 食品饮料 -6.49 13.62
37 9666.HK 金科服务 可选消费 房地产 15.16 -66.18 37 3320.HK 华润医药 医疗保健 医药生物 -5.88 45.91
38 6618.HK 京东健康 医疗保健 医药生物 15.16 -7.32 38 6881.HK 中国银河 金融 非银金融 -5.25 1.03
39 1088.HK 中国神华 能源 煤炭 15.05 58.66 39 0881.HK 中升控股 可选消费 汽车 -4.60 -31.32
40 0241.HK 阿里健康 医疗保健 医药生物 15.03 -30.80 40 0027.HK 银河娱乐 可选消费 社会服务 -4.55 10.24
41 1797.HK 新东方在线 可选消费 社会服务 14.93 309.26 41 0322.HK 康师傅控股 日常消费 食品饮料 -4.46 -8.35
42 2137.HK 腾盛博药-B 医疗保健 医药生物 14.43 -74.95 42 0788.HK 中国铁塔 电信服务 通信 -4.23 19.27
43 2388.HK 中银香港 金融 银行 13.98 9.06 43 0522.HK ASM PACIFIC 信息技术 电子 -3.94 -21.25
44 9926.HK 康方生物-B 医疗保健 医药生物 13.95 -24.56 44 1339.HK 中国人民保险集团金融 非银金融 -3.79 6.32
45 6699.HK 时代天使 医疗保健 美容护理 13.77 -44.92 45 6865.HK 福莱特玻璃 材料 电力设备 -3.75 -34.22
46 0873.HK 世茂服务 房地产 房地产 13.67 -59.78 46 2600.HK 中国铝业 材料 有色金属 -3.56 -27.92
47 0576.HK 浙江沪杭甬 工业 交通运输 13.66 -8.63 47 0992.HK 联想集团 信息技术 计算机 -3.53 -20.05
48 2380.HK 中国电力 公用事业 公用事业 13.30 -18.75 48 1610.HK 中粮家佳康 日常消费 食品饮料 -3.33 9.01
49 0570.HK 中国中药 医疗保健 医药生物 13.15 -36.15 49 0101.HK 恒隆地产 房地产 房地产 -3.31 -14.84
50 0136.HK 中国儒意 可选消费 传媒 13.04 -30.85 50 0966.HK 中国太平 金融 非银金融 -3.03 -20.66

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：上述涉及标的仅作为资金观测梳理，不涉及主观意见与推荐
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风险提示

美联储加息幅度超预期风险、海外地缘问题前景不明
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