
 
  川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 

1/6

川财证券研究所晨报 

所属部门：总量研究部 

分析师：张卓然 

报告类别：其他研究报告 

执业证书：S1100522070001 

报告时间：2022年 10月 19日 

联系方式：zhangzhuoran@cczq.com 

北京：东城区建国门内大街 28号民生金融中心 A座 6层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000号恒生大厦 11楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6号免税商务大厦 32层，518000 
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 每日热点 

央行：已有超十个城市首套房商贷利率降至 4%以下。 

中国能源报：电池供应持续短缺，储能企业普遍暂停接单。 

财联社：已有 17家基金公司及 3家券商资管公告自购金额累计达 16.3亿元。 

 川财观点 

宏观：近期国内多地天气快速转冷，温度较常年偏低。寒潮来袭，催化了“暖经济”，

带火了各地以火锅为代表的餐饮消费，也让保暖用品销量大增。业内人士表示，冷冬有

望促进冬装、取暖设备等产品的消费，为行业公司的旺季销售提供有利的外部环境。 

策略：昨日指数窄幅震荡，上证指数下跌 0.13%，创业板指上涨 0.49%。海外方面，强

生、高盛加上此前的美国银行三季报均高于市场预期，大型企业良好财报一定程度上降

低了投资者对于市场的担忧，美股走强。能源方面，美国涨幅计划进一步释放战略石油

储备，引发石油、天然气价格出现一定回落。国内方面，近期市场虽有所反弹，但整体

估值仍处于历史相对低位区间。总体来看，国内经济预计仍将保持复苏态势，同时流动

性充裕的背景下，A股预计将具备较强韧性，关注近期政策重点支持发力的方向。 

 研究报告 

【川财研究】重视绿色发展，绿色金融将有效支撑绿色产业—“二十大”报告点评
（20221017）： 
“双碳”战略仍是国家核心战略。中国在“双碳”目标上的战略具有连续性和战略定力。
实现“双碳”目标的重要基础是中国能源体系的转型，从化石能源为主的体系转向新型
能源体系。这一转型过程复杂、过程艰巨，必须立足现实。我国是煤炭大国，能源体系
的转型中煤炭是重中之重，转型过程必须保证能源安全和经济的平稳运行，不是粗犷的
去化石能源，而是追求“先立后破”。在大力发展可再生能源的同时，煤炭的清洁利用
也具有广阔的前景，“多管齐下”以实现“双碳”目标的成本最小化。绿色金融将有效
支撑“双碳”战略实施。充足的市场资金通过绿色金融渠道涌入“双碳”相关产业。未
来，以绿色信贷和绿色债券为主体的绿色金融系统将不断实现产品创新，绿色基金、绿
色保险等体系或将不断完善，绿色 ABS、REITs等产品规模将不断扩大，并且有望进一
步向低碳领域聚集。随着“双碳”战略持续深入推进，目前财务状况一般但有利于实现
“双碳”目标的企业，可能取得更高的绿色金融认可度。在“高评分”下，绿色金融资
源将进一步向这类企业集中，同时绿色信贷也将助力这类企业高质量发展。 
 
风险提示：海外能源价格超预期波动风险，国内绿色金融政策变化风险 



 
  川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 

2/6

一、市场每日热点 

每日热点 

央行：已有超十个城市首套房商贷利率降至 4%以下。 

九月末央行发布“阶段性差别化调整住房信贷政策”后，已有超十个城市跟进落实，首

套房商贷利率降至 4%以下，包括武汉、天津、石家庄、昆明、贵阳、秦皇岛、宜昌、

襄阳、济宁等地。 

https://news.sina.com.cn/o/2022-10-18/doc-imqqsmrp2982286.shtml 

中国能源报：电池供应持续短缺，储能企业普遍暂停接单。 

据中国能源报 18日报道，自 9月底开始，电池供应持续短缺，储能企业普遍暂停接单。

多家电池厂商表示，储能电池供不应求，现货已经排期到明年，主要短缺的是 280Ah大

电芯。 

https://m.eeo.com.cn/2022/1019/562935.shtml 

财联社：已有 17 家基金公司及 3 家券商资管公告自购金额累计达 16.3 亿元。 

据财联社记者统计，10月 17日至 10月 18日晚间，已有 17家基金公司及 3家券商资

管公告自购，自购金额累计达 16.3亿元。 

https://www.shuziqushi.com/new20648.html 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

宏观 近期国内多地天气快速转冷，温度较常年偏低。寒潮来袭，催化了

“暖经济”，带火了各地以火锅为代表的餐饮消费，也让保暖用品

销量大增。业内人士表示，冷冬有望促进冬装、取暖设备等产品的

消费，为行业公司的旺季销售提供有利的外部环境。 

总量研究 

策略 昨日指数窄幅震荡，上证指数下跌 0.13%，创业板指上涨 0.49%。

海外方面，强生、高盛加上此前的美国银行三季报均高于市场预期，

大型企业良好财报一定程度上降低了投资者对于市场的担忧，美股

走强。能源方面，美国涨幅计划进一步释放战略石油储备，引发石

油、天然气价格出现一定回落。国内方面，近期市场虽有所反弹，

但整体估值仍处于历史相对低位区间。总体来看，国内经济预计仍

将保持复苏态势，同时流动性充裕的背景下，A 股预计将具备较强
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韧性，关注近期政策重点支持发力的方向。 

海外 受到多份强势三季报的提振，美国三大主要股指周二全部上涨。其

中，道琼斯工业平均指数上涨 1.12%，标普 500 指数上涨 1.14%，

纳斯达克综合指数上涨 0.9%。国际油价延续跌势，美油 11 月合约

收于 82.82美元/桶，下跌 2.02%；布油 12月合约收于 90.64美元/

桶，下跌 1.07%。汇率方面，美元指数收于 112.03，下跌 0.06%，

欧元兑美元收于 0.9855，上涨 0.12%。 

大宗 全球第二大铁矿石生产商淡水河谷最新公布的报告显示，公司上季

度铁矿石产量超过预期，这将进一步加大已受到经济衰退担忧拖累

的铁矿石价格压力。报告显示，淡水河谷第三季度铁矿石产量为

8970 万吨，超过分析师平均预期的 8720 万吨。这一结果不仅远高

于前一季度，还略高于一年前的水平。同时，淡水河谷的镍和铜产

量也大幅增长。 

产业研究 

绿色

能源 

作为近两年的热门行业，今年以来电池化学品行业上市公司的经营

情况普遍较为理想。截至 10 月 17 日，已有 12 家行业内公司披露

了 2022 年前三季度业绩预告，悉数预增。从三季度业绩看，动力

电池产业链维持了较好的发展态势，建议关注相关企业业绩增长。 

区域研究 川渝 重庆市发改委数据显示，前三季度，重庆市全市重大项目共完成投

资 3042.5亿元，同比增长 42.8亿元；投资进度达 82.8％，领先时

序进度 7.8个百分点。其中，面对 7月以来极端天气、疫情防控带

来的严峻考验，第三季度共完成投资 986.5亿元，投资放量势头不

减。稳增长政策叠加成渝双城经济圈建设进一步提速，今年以来川

渝地区大量基建项目陆续落地，不断释放大量基建需求，利好川渝

地区基建相关产业链企业。同时，随着多个规划中产业类基建项目

建设的陆续推进，也将为地区高新技术、新能源等多产业发展奠定

良好基础，促进川渝地区相关产业保持较快增长。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

三、川财研究报告 

【川财研究】重视绿色发展，绿色金融将有效支撑绿色产业—“二十大”报告点评
（20221017）： 

点评: 

 

 

 

“双碳”战略仍是国家核心战略。中国在“双碳”目标上的战略具有连续性

和战略定力。实现“双碳”目标的重要基础是中国能源体系的转型，从化石

能源为主的体系转向新型能源体系。这一转型过程复杂、过程艰巨，必须立

足现实。我国是煤炭大国，能源体系的转型中煤炭是重中之重，转型过程必

须保证能源安全和经济的平稳运行，不是粗犷的去化石能源，而是追求“先

立后破”。在大力发展可再生能源的同时，煤炭的清洁利用也具有广阔的前
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景，“多管齐下”以实现“双碳”目标的成本最小化。绿色金融将有效支撑“双

碳”战略实施。充足的市场资金通过绿色金融渠道涌入“双碳”相关产业。

未来，以绿色信贷和绿色债券为主体的绿色金融系统将不断实现产品创新，

绿色基金、绿色保险等体系或将不断完善，绿色 ABS、REITs等产品规模将

不断扩大，并且有望进一步向低碳领域聚集。随着“双碳”战略持续深入推

进，目前财务状况一般但有利于实现“双碳”目标的企业，可能取得更高的

绿色金融认可度。在“高评分”下，绿色金融资源将进一步向这类企业集

中，同时绿色信贷也将助力这类企业高质量发展。 

  
风险提示：海外能源价格超预期波动风险，国内绿色金融政策变化风险 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有

限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务

关系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公

司机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投

资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业

人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告

不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证

券或其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价

值相关研究报告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公

司特此提示，投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素，必要时应就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与

分析的准确，也不预示与担保本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关

研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担任何法律责任。 
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