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[table_main] 

投资要点： 

➢ 电子行业本周整体跑赢大盘。本周沪深300指数上涨0.99%，申万电子指数上升2.11%，

行业整体跑赢大盘1.12个百分点，涨跌幅在全部申万一级行业中排第21位， PE(TTM) 

25.22倍。半导体、其他电子、电子元器件、光学光电子、消费电子、电子化学品子板块

分别变动-1.43%、4.29%、4.84%、6.63%、3.17%、-2.92%，其中涨跌比较明显的是电

子元器件、光学光电子以及消费电子板块。 

➢ 电子板块观点：电子板块有望企稳止跌，关注国产替代加速。美商务部对向中国出口的

芯片技术限制升级。随着“芯片法案”以及最新美对华出口管制新规陆续出台，美国对

国内半导体产业制裁加码，近日，美国商务部工业和安全局（BIS）公布了一系列更广泛

的出口管制新规，半导体制造端限制延伸至 18 纳米或以下的 DRAM 芯片、128 层或

以上的 NAND 闪存芯片和 14 纳米或以下的逻辑芯片，叠加半导体行业处于景气度下

行周期，悲观情绪加速释放，短期电子板块震荡加剧；中长期来看，美国制裁进一步加

剧，供应链国产化进程有望提速。随着相关不利因素的落地，市场悲观情绪进一步缓

解，建议优先关注持续受益于国产替代化加速的相关半导体材料以及半导体设备龙头企

业。 

➢ 投资建议：1）半导体材料：我国半导体材料国产替代仍处初期，硅片、CMP材料以及光

刻胶等原材料仍具备较大替代空间，部分子板块景气度持续高企，长期配置价值凸显，关

注鼎龙股份、沪硅产业等；2）功率半导体：随着新能源行业持续扩容，IGBT是新能源核

心上游，将有望持续受益于海内外新能源的快速发展，关注斯达半导、时代电气；3）面板

行业：本轮部分面板价格已持续下跌近15个月，国内外面板厂均已调减稼动率，今年10月

份全球面板厂仍维持低稼动运行，供需情况将进一步缓解，面板价格有望在四季度企稳回

暖，关注京东方A、TCL科技等。 

➢ 风险提示：（1）全球宏观经济波动风险；（2）下游终端需求不及预期风险；（3）新技术发

展及商业化不及预期风险；(4)中美贸易摩擦风险；（5）国产替代不及预期风险 
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1.本周观点 

电子板块有望企稳止跌，关注国产替代加速。美商务部对向中国出口的芯片技术限制

升级。随着“芯片法案”以及最新美对华出口管制新规陆续出台，美国对国内半导体产业

制裁加码，近日，美国商务部工业和安全局（BIS）公布了一系列更广泛的出口管制新规，

半导体制造端限制延伸至 18 纳米或以下的 DRAM 芯片、128 层或以上的 NAND 闪存

芯片和 14 纳米或以下的逻辑芯片，叠加半导体行业处于景气度下行周期，悲观情绪加速

释放，短期电子板块震荡加剧；中长期来看，美国制裁进一步加剧，供应链国产化进程有

望提速。随着相关不利因素的落地，市场悲观情绪进一步缓解，建议优先关注持续受益于

国产替代化加速的相关半导体材料以及半导体设备龙头企业。 

2.行情回顾 

本周沪深 300 指数上涨 0.99%，申万电子指数上升 2.11%，行业整体跑赢大盘 1.12

个百分点，涨跌幅在全部申万一级行业中排第 21 位， PE(TTM) 25.22 倍。半导体、其他

电子、电子元器件、光学光电子、消费电子、电子化学品子板块分别变动-1.43%、

4.29%、4.84%、6.63%、3.17%、-2.92%，其中涨跌比较明显的是电子元器件、光学光电

子以及消费电子板块。 

 

图1  申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图2  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2022/10/16） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

截止到 10 月 14 日，申万行业指数电子板块 PE（TTM）为 31.49 倍，较上一周截止

日 10 月 7 日增长了 3.57 倍，,环比增长率为 12.8%。估值调整接近 2018 年以来最低位。 

 

图3  电子（申万）估值走势（截至 2022/10/16） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图4  台湾电子指数走势（截止到 2022/10/16）  图5  费城半导体指数(SOX)走势（截止到 2022/10/16） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

 

本周电子行业各子板块涨跌幅前三个股： 

 

图6  本周半导体板块涨跌幅前三个股  图7  本周电子元器件板块涨幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图8  本周光学光电子板块涨跌幅前三个股  图9  本周消费电子板块涨跌幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图10  本周其他电子板块涨跌幅前三个股  图11  本周电子化学材料板块涨跌幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.行业数据跟踪 

➢ 半导体销量：截止到 2022 年 8 月全球半导体销售较 2021 年增长了 48,529 百万美

元，环比增长了 8.78%，受疫情以及“芯片法案”的影响行业整体增速呈下降趋势。 

➢ 全球 PC 出货量：第三季度全球 PC 出货量同比下降 19.5%，创下 20 多年来的最大降

幅。 

➢ 新能源汽车销量：2022 年 1-9 月，新能源汽车产销分别达到 471.7 万辆和 456.7 万

辆，同比增长 1.2 倍和 1.1 倍，市场占有率达到 23.5%。 

 

图12  新能源汽车近期销量（千辆/月）  图13  新能源汽车近期渗透率（%/月） 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，东海证券研究所  资料来源：乘联会，东海证券研究所 
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图14  全球半导体销售量（十亿美元/年）   图15  集成电路产量（百万块/月） 

 

 

 

 

资料来源：世界半导体贸易统计组织，东海证券研究所   资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

图16  面板出货量（万片/月）   图17  面板出货面积（千平方米/月） 

 

 

 

 

资料来源：WitsView，东海证券研究所   资料来源：WitsView，东海证券研究所 

 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

全球半导体观察：10 月手机面板价格下滑，将贯穿 2022 年全年 

 

受疫情和全球经济持续低迷的影响，终端需求不振，手机面板价格下跌已持续整

个第三季度，呈现“旺季不旺”的状态，高端手机市场虽有向好趋势，但中低端手机
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市场需求依旧低迷，而国产品牌在高端手机市场份额有限，导致除苹果 iPhone 手机面

板外的其他手机产品需求依旧疲软，预计第四季度在需求没有明显利好因素的情况

下，智能手机面板价格将延续下滑趋势。 

 

数据来源：https://www.esmchina.com/marketnews/41100.html 

 

全球企业动态：华为全联接大会 2022 在阿联酋迪拜举办  

 

10 月 12 日，华为全联接大会 2022 在阿联酋迪拜举办。超过 3000 位行业大咖围绕"

创新数字基础设施，释放数字生产力"主题深入探讨，埃及高等教育科研部、尼日利亚

Galaxy Backbone 等公司与华为联合分享数字化转型最新实践，共解行业数字化转型创新

发展新路径。华为轮值董事长胡厚崑发表了题为"释放数字生产力"的主题演讲，并提出推

进千行百业数字化转型的三大核心举措：基础设施先行，持续提升联接和计算能力；坚定

拥抱云，从"上好云"到"用好云"，助力企业数字化转型实现跨越式发展；积极构建本地数字

生态，培育数字人才，并助力中小企业发展。 

  

数据来源：https://www.esmchina.com/marketnews/41118.html 

 

国际电子商情：GaN 基 Micro LED 技术厂商 Porotech 宣布首次全球公开展示 Micro 

LED 一体式全彩显示器 

 

10 月 11 日，GaN 基 Micro LED 技术厂商 Porotech 宣布首次全球公开展示 Micro 

LED 一体式全彩显示器。Porotech 应用了创新的动态像素调整技 DynamicPixelTuning

（DPT），使用单个 Micro LED 二极管实现 RGB 全彩显示，摆脱了目前商用显示技术

常用的 RGB 子像素模式的限制。 

 

数据来源：https://www.esmchina.com/marketnews/41095.html 

 

国际电子商情：台积电获美商务部为期一年许可授权 

 

美国商务部上周五(7 日)宣布的新的出口管制措施，使用美国技术生产的用于人工智

能、高性能计算和超级计算机的半导体只能在获得出口许可证的情况下向中国大陆出售。

除了台积电外，包括 SK 海力士、三星电子、英特尔都已经取得美国商务部为期一年的许

可授权。 

 

数据来源：https://www.esmchina.com/news/9400.html 
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4.2.公司要闻 

表1  公司要闻 

公司名称 公司要闻 

胜利精密 

公司拟以公司全资子公司安徽飞拓新材料科技有限公司为投资单位，计划总投资 56 亿元，分二

期投资，项目一期投资额约 8.5 亿，拟投资建设 15 条高性能复合铜箔生产线、2 条 3A 光学膜生

产线，项目二期投资额约 47.5 亿，拟投资建设 100 条高性能复合铜箔先进技术生产线。 

京东方 

北京京东方创元科技有限公司成立，法定代表人为文斌，注册资本 1000 万人民币，经营范围包

括显示器件制造；显示器件销售；电子元器件制造；电子元器件批发；电子元器件零售；其他电

子器件制造等。 

TCL 科技 
TCL 华星官微宣布，由梅赛德斯-奔驰研发团队、大陆汽车集团研发中心和 TCL 华星光电合作研

发的横贯整个 A 柱曲面车载显示屏，搭载在了梅赛德斯-奔驰 Vision EQXX 上。 

时代电气 
2022 年 10 月 2 日，中车时代半导体与株洲市人民政府就中低压功率器件产业化(株洲)建设项目

(以下简称“本项目”)签订了投资协议 

资料来源：Wind,东海证券研究所 

 

 

4.3.上市公司公告 

 

表2  上市公司公告 

日期 公司名称 公司公告 

10 月 10 日 南极光 收到中国证监会注册环节反馈意见，并在五个工作日内提交回复，回复内容需

先以临时公告方式披露。 

10 月 10 日 超频三 深圳市超频三科技股份有限公司的控股子公司个旧圣比和实业有限公司入选为

第四批国家级专精特新“小巨人”企业。 

10 月 10 日 中京电子 截至 2022 年 9 月 30 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购公司股份

8,880,498 股，占公司总股本比例的 1.46%，已使用资金总额为 58,806,207

元。 

10 月 10 日 乐鑫科技 截至 2022 年 9 月 30 日，以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 350,574

股，占公司总股本 80,451,785 股的比例为 0.4358%。 

10 月 10 日 光弘科技 截至 2022 年 9 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购

公司股份 4,431,944 股，占公司总股本的比例为 0.57%，成交金额为

49,561,590.70 元（不含交易费用）。 

10 月 10 日 鼎龙股份 截至 2022 年 9 月 30 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式回购公司股份 11,820,214 股，占公司截至 2022 年 9 月 30 日总股本

946,965,436 股的 1.25%，支付的总金额为 200,010,636.96 元（不含交易费

用）。 

10 月 10 日 瀛通通讯 公司实际控制人黄晖先生、左笋娥女士的一致行动人左贵明先生、曹玲杰先生

计划分别以集中竞价、大宗交易方式减持其所持有的公司股票不超过 500,000

股、1,500,000 股，合计不超过公司当时总股本的 1.29% 
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10 月 10 日 莱尔科技 吴锦图先生通过广东特耐尔投资有限公司间接持有公司 7,250,000 股，占公司

总股本 4.88%；周松华先生通过广东特耐尔投资有限公司间接持有公司

3,150,000 股，占公司总股本 2.12%。 

10 月 10 日 洲明科技 截至 2022 年 9 月 30 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式回购公司股份 3,093,782 股，占公司现有总股本的 0.28%，最高成交价为

7.08 元/股，最低成交价为 6.81 元/股，成交总金额为 21,697,101.18 元。 

10 月 11 日 国星光电 为整合行业优质资源，优化资源配置，发挥协同效应，完善公司战略布局，进

一步提升公司持续盈利能力。公司与苏州东山精密制造股份有限公司全资子公

司盐城东山精密制造有限公司股东签署了《股权转让意向协议》，拟通过现金方

式购买标的公司 60%股权（最终持股比例以各方签署的具体股份转让协议约定

为准）。 

10 月 11 日 锦富技术 公司本次拟向特定对象发行股票募集资金总额不超过 73,800.00 万元，扣除发

行费用后净额将全部投资高性能石墨烯散热膜生产基地建设项目。 

10 月 11 日 则成电子 截至本公告披露日，公司已完成相应的工商变更登记及章程备案手续，并取得

了深圳市市场监督管理局核发的《营业执照》。本次工商变更完成后，注册资本

由原 5,440 万元人民币增加至 7,059.2806 万元人民币；公司类型由非上市股份

有限公司变更为股份有限公司。 

10 月 12 日 立讯精密 公司实际控制人之一、副董事长王来胜先生。截至 2022 年 10 月 12 日，王来

胜先生持有公司股份 12,258,610 股，占公司股份的 0.17%。 

10 月 12 日 和林微纳 本次向特定对象发行股票 9,874,453 股，每股面值 1.00 元，发行价格为每股

70.89 元。本次向特定对象发行股票募集资金总额为人民币 699,999,973.17

元，扣除各项发行费用（不含税）人民币 10,481,485.32 元后，募集资金净额

为人民币 689,518,487.85 元，投资与 MEMS 工艺圆晶测试探针研发量产项目

以及基板测试探针研发量产项目。 

10 月 12 日 雅创电子 前次发行募集资金净额人民币 38,381.33 万元，投资与汽车电子研究院建设项

目、汽车电子元件推广项目以及汽车芯片 IC 设计项目。 

10 月 13 日 逸豪新材 ，公司首次公开发行股票募集资金扣除发行费用后，计划用于年产 10,000,吨高

精密电解铜箔项目以及研发中心项目。 

10 月 13 日 腾景科技 公司入选为国家级专精特新“小巨人”企业，有效期为三年。 

10 月 13 日 西陇科学 公司入选为国家级专精特新“小巨人”企业，有效期为三年。 

10 月 15 日 士兰微 杭州士兰微电子股份有限公司拟非公开发行 A 股股票，募集资金投资项目之“年

产 36 万片 12 英寸芯片生产线项目”拟通过控股子公司杭州士兰集昕微电子有限

公司具体实施，“SiC 功率器件生产线建设项目”拟通过参股公司厦门士兰明镓化

合物半导体有限公司具体实施，募集资金将以增资的方式投入到士兰集昕与士

兰明镓。 

10 月 15 日 莱尔科技 特定对象发行股票 5,276,929 股，募集资金总额为 120,999,981.97 元，本次发

行的发行对象为云图资管、中金公司、诺德基金、韶关融誉、华夏基金、财通

基金和谢恺。 

资料来源：Wind,东海证券研究所 

 

5.风险提示 
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（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对欧美新能源汽车需求端

造成一定不利影响； 

（2）下游终端需求不及预期风险：下游需求不确定性可能导致相关需求/工程建设进

度受到影响，并可能再度影响产业链内部分企业的开工率； 

（3）新技术开发及商业化不及预期风险：相关产品研发不及预期，产品不能如期推出

对公司要解禁造成不利影响； 

（4）中美贸易摩擦风险：中美贸易摩擦进一步升级风险； 

（5）国产替代不及预期：产品认证不及预期，导致国产替代不如预期等风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

市场指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何

机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内

容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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