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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻： 1）商务部公告：对美进口模拟芯片反倾销立案，同步

开展对华集成电路措施反歧视调查。商务部发布两则公告，分别对原产
于美国的进口相关模拟芯片进行反倾销立案调查，以及就美国对华集成
电路领域相关措施启动反歧视立案调查。2）第 18 期《求是》杂志将发
表习总书记重要文章《纵深推进全国统一大市场建设》。文章指出全国
统一大市场建设为党中央重大决策，是构建新发展格局及赢得国际竞争
主动的关键。其基本要求为“五统一、一开放”，涉及统一市场基础制度、
基础设施、政府行为尺度、监管执法、要素资源市场以及持续扩大开放
多个维度。同时，文章还提出要重点整治企业低价无序竞争、政府采购
招标、地方招商引资等方面的乱象，推动内外贸一体化，补齐法规制度
短板以及纠治政绩观偏差等。 

◼ 行业新闻：1）AEBS 概念强势领涨，行业发展迎来新契机。9 月 15 日
AEBS（紧急刹车辅助系统）概念表现强势，板块内豪恩汽电、安车检
测涨幅超 10%。与此同时，《轻型汽车自动紧急制动系统技术要求及试
验方法》已完成公开征求意见，进入标准审查阶段，AEBS 将从“推荐性
国标”升级为“强制性国标”，预计 2028 年 1 月 1 日实施，意味着未来新
车将广泛标配 AEBS。2）市场监管总局对英伟达实施进一步反垄断调
查。根据国家市场监督管理总局官网，经初步调查英伟达公司违反《中
华人民共和国反垄断法》以及《市场监管总局关于附加限制性条件批准
英伟达公司收购迈络思科技有限公司股权案反垄断审查决定的公告》，
市场监管总局依法决定对其实施进一步调查。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 9 月 15 日，创业板指数上升 1.52%，
北证 50 指数上升 0.38%，科创 50 指数上升 0.178%，沪深 300 指数上升
0.245%，A 股指数下降 0.26%，上证指数下降 0.26%。2）北证 A 股表
现：截至 2025 年 9 月 15 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值
33.66 亿元，成交额 260.13 亿元，较前一交易日减少 17.01 亿元。 

◼ 公司公告：《万通液压：关于向特定对象发行可转换公司债券获得中国
证监会注册批复的提示性公告》；《中航泰达:关于签订战略合作协议的
公告》；《秉扬科技:关于压裂材料入围中标的提示性公告》。 

◼ 今日新股：无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

2/8 

 

内容目录 

1. 资本市场新闻 ...................................................................................................................................... 4 

2. 行业新闻 .............................................................................................................................................. 4 

3. 市场表现 .............................................................................................................................................. 5 

3.1. 北交所板块表现......................................................................................................................... 5 

3.2. 北交所个股表现......................................................................................................................... 5 

4. 公司公告 .............................................................................................................................................. 7 

5. 今日新股 .............................................................................................................................................. 7 

6. 风险提示 .............................................................................................................................................. 7 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

3/8 

 

图表目录 

图 1： 市场成交额走势（截至 2025/09/15） ....................................................................................... 6 

图 2： 指数涨跌幅（截至 2025/09/15） ............................................................................................... 6 

图 3： 北交所涨幅前五（截至 2025/09/15） ....................................................................................... 6 

图 4： 北交所跌幅前五（截至 2025/09/15） ....................................................................................... 6 

图 5： 涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/15） ........................................................................... 6 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

4/8 

1.   资本市场新闻 

商务部公告：对美进口模拟芯片反倾销立案，同步开展对华集成电路措施反歧视调

查 

9 月 13 日，商务部发布两则重磅公告，分别对原产于美国的进口相关模拟芯片进行

反倾销立案调查，以及就美国对华集成电路领域相关措施启动反歧视立案调查。这一举

措在资本市场激起千层浪，半导体板块迎来重大影响。反倾销调查源于江苏省半导体行

业协会的申请，调查针对使用 40nm 及以上工艺制程的通用接口芯片和栅极驱动芯片 。

据申请人提交的初步证据，2022 - 2024 年，申请调查产品自美进口量累计增长 37%，进

口价格却累计下降 52%，对国内产业造成损害。若调查认定倾销成立，美制芯片成本可

能大幅增加，国产模拟芯片企业的竞争环境将得到改善，市场份额有望提升，加速国产

替代进程。受此消息影响，A 股半导体板块直线拉升。长期来看，这两项调查或促使国

内半导体企业加大研发投入，推动行业自主创新发展，重塑全球半导体产业格局。 

《纵深推进全国统一大市场建设》文章将发，资本市场或迎新变量 

第 18 期《求是》杂志将刊发习近平总书记的重要文章《纵深推进全国统一大市场

建设》。文章指出，全国统一大市场建设为党中央重大决策，是构建新发展格局及赢得

国际竞争主动的关键。其基本要求为“五统一、一开放”，涉及统一市场基础制度、基

础设施、政府行为尺度、监管执法、要素资源市场以及持续扩大开放多个维度。同时，

文章还提出要重点整治企业低价无序竞争、政府采购招标、地方招商引资等方面的乱象，

推动内外贸一体化，补齐法规制度短板以及纠治政绩观偏差等。全国统一大市场的纵深

推进，有助于降低市场交易成本，提升要素配置效率，长期将增强我国市场对全球资本

吸引力，现代物流、能源大宗商品、专精特新企业等多领域有望迎来结构性投资机遇。 

 

2.   行业新闻 

AEBS 概念强势领涨，行业发展迎来新契机 

9 月 15 日，AEBS（紧急刹车辅助系统）概念表现十分强势，成为资本市场关注焦

点。板块内豪恩汽电、安车检测涨幅超 10%，锐明技术、经纬恒润、万集科技等也纷纷

跟涨。此次 AEBS 概念大涨，有着多层面的驱动因素。在政策端，工业和信息化部等八

部门联合印发《汽车行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》，鼓励汽车前装高性能通

信模块，推进北斗系统规模化应用，为 AEBS 发展营造良好政策环境；与此同时，《轻

型汽车自动紧急制动系统技术要求及试验方法》已完成公开征求意见，进入标准审查阶

段，AEBS 将从“推荐性国标”升级为“强制性国标”，预计 2028 年 1 月 1 日实施，意

味着未来新车将广泛标配 AEBS。AEBS 系统由感知层、决策层和执行层三大模块构成。

目前，豪恩汽电、联创电子等布局感知层；万安科技、亚太股份聚焦执行层；虹软科技
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深耕决策层；经纬恒润、锐明技术、德赛西威则横跨感知与决策层。随着 AEBS 市场需

求的快速增长，相关企业有望迎来业务扩张与业绩增长的新机遇。 

市场监管总局对英伟达实施进一步反垄断调查 

9 月 15 日，市场监管总局发布消息，经初步调查，英伟达公司违反《中华人民共和

国反垄断法》以及《市场监管总局关于附加限制性条件批准英伟达公司收购迈络思科技

有限公司股权案反垄断审查决定的公告》，市场监管总局依法决定对其实施进一步调查。

此次调查源于 2020 年英伟达收购迈络思股权交易。当时，市场监管总局经审查认为此

项集中对全球和中国相关市场可能排除、限制竞争，因此附加了限制性条件批准该交易，

包括公平合理无歧视供应产品、保证产品互操作性等。近年来，英伟达以美国政府扩大

半导体出口管制为由，陆续停止对中国市场多款 GPU 等产品供应，侵害我国相关企业

合法权益，涉嫌违反当初承诺与法定义务。目前，全球多个反垄断执法机构已对英伟达

市场垄断行为展开行动。后续，市场监管总局将依据相关法律，对英伟达进一步调查并

依规处理 ，这一举措不仅是维护市场公平竞争，也彰显我国在反垄断执法上的坚定立

场。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 15 日，创业板指数上升 1.52%，北证 50 指数上升 0.38%，

科创 50 指数上升 0.18%，沪深 300 指数上升 0.24%，A 股指数下降 0.26%，上证指数下

降 0.26%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 15 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值

33.66 亿元，成交额 260.13 亿元，较前一交易日减少 17.01 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 129 只，其中三协电机、开特股份、天宏锂电分别以 14.15%、

13.56%、12.72%的涨幅位列前三，而*ST 云创、旺成科技、丰安股份则以-7.98%、-4.69%

和-4.43%的跌幅成为市场主要调整标的。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/09/15）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/15） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/15）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/15） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/15） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【万通液压：关于向特定对象发行可转换公司债券获得中国证监会注册批复的提示

性公告】 

2025 年 9 月 15 日，山东万通液压股份有限公司发布公告称于近日收到中国证券监

督管理委员会《关于同意山东万通液压股份有限公司向特定对象发行可转换公司债券注

册的批复》（证监许可〔2025〕2004 号），同意公司向特定对象发行可转换公司债券的

注册申请，该批复自同意注册之日起 12 个月内有效。公司本次向特定对象发行可转换

公司债券的数量为不超过 1,500,000 张（含本数）。公司董事会将按照上述批复文件要

求及公司股东会的授权在规定期限内办理本次向特定对象发行可转换公司债券相关事

宜，并及时履行信息披露义务。 

【中航泰达:关于签订战略合作协议的公告】 

北京中航泰达环保科技股份有限公司与山东魏桥国科数字能源科技有限公司于

2025 年 9 月 12 日签署《战略合作协议》，双方将基于各自在工业领域的资源优势，重

点围绕钢铁、火电、环保等行业开展多维度合作。合作内容包括：工业机器人服务与产

品开发、数字能源技术推广、马来西亚等海外市场智能化业务拓展、魏桥创业集团赤泥

治理项目落地，以及碳捕集与氧化铝矿提镓提钾技术合作探索。 

【秉扬科技:关于压裂材料入围中标的提示性公告】 

攀枝花秉扬科技股份有限公司于 2025 年 9 月 15 日公告，公司在中国石化国际事业

有限公司组织的 2025-2026 年酸化压裂材料采购招标中，成功入围中国石油化工股份有

限公司西南油气分公司供应商名单。本次入围涉及三个标段：低密度陶粒以第 3 名入围

（招标编号 NWZ250901-1017-091787）、低密度陶粒以第 4 名入围（招标编号

NWZ250901-1017-091695）、超低密度陶粒以第 7 名入围（招标编号 NWZ250901-1017-

091696）。根据入围通知书要求，公司将尽快与西南油气分公司签订具体供货合同，实

际采购数量将根据客户需求确定。此次入围标志着公司产品在中石化供应链体系获得认

可。 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


