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[Table_Title] “反内卷”初见成效，关注后续催化 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 09 月 08 日至 09 月 12 日，上证综指上涨 1.52%，深证成指

上涨 2.65%，创业板指上涨 2.10%。其中申万电力设备上涨 0.53%，

较沪深 300 跑输 0.85pct。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备

/电池/电网设备分别涨跌-3.28%/-2.04%/1.28%/1.02%。 

 重点板块跟踪 

9 月 12 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于印发《新型储能规

模化建设专项行动方案（2025—2027 年）》的通知。文件明确，合理

提升新型储能调用水平。电力现货市场未连续运行地区应综合考虑系

统需求、安全性、调节经济性等因素，优化各类调节资源调用序位，

结合系统需要科学增加新型储能调用，尽量减少煤电机组频繁深度调

峰、日内启停调峰。电力现货市场连续运行地区，遵循市场交易结果

调用各类调节资源。文件明确，加快新型储能市场机制完善。推动“新

能源＋储能”作为联合报价主体，一体化参与电能量市场交易。 

 投资建议 

光伏：近期光伏行业“反内卷”行动已上升至国家最高战略层面，行

业积极信号持续酝酿，重点聚焦硅料环节的产能整合同时强化产业链

价格监管。当前行业处于周期底部，未来政策力度将成为影响行业走

势的关键变量。中长期来看光伏行业将进入高质量发展阶段，技术升

级和市场格局优化将成为企业竞争的核心要素。建议关注前期回调充

分、α 明确的硅料、玻璃、电池片环节，其次是新技术及主链头部厂

商；建议关注爱旭股份、福莱特、协鑫科技、钧达股份。 

风电：我国风电产业链供需结构相对合理，企业盈利能力较好。海上

风电是发展海洋经济的重要着力点，2025 年国内各地海风建设提速，

同时风电出口局面趋势向好，持续看好国内风电产业链，整机建议关

注金风科技、运达股份，海缆建议关注东方电缆、中天科技，管桩建

议关注大金重工，零部件细分建议关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过两年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、璞泰来、天赐材料、新宙邦、

星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
 

[Table_Invest] 

推荐|维持 

 

[Table_PicQuote] 过去一年市场行情 

 
资料来源：iFinD 
  

[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券行业研究-电力设备与新能源行业周报：“反内卷”

成果显著，业绩中枢上行》2025.08.25 

《国元证券行业研究-电力设备与新能源行业周报：“反内卷”

持续推进，需求韧性走强》2025.08.19 

 

 
 

[Table_Author] 报告作者 

分析师 龚斯闻 

执业证书编号 S0020522110002 

电话 021-51097188 

邮箱 gongsiwen@gyzq.com.cn 

  

分析师 花冠 

执业证书编号 S0020524040001 

电话 021-51097188 

邮箱 huaguan@gyzq.com.cn 

  

分析师 张帅峰 

执业证书编号 S0020524010003 

电话 021-51097188 

邮箱 zhangshuaifeng@gyzq.com.cn 
 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

S
e
p

-2
4

O
c
t-

2
4

N
o

v
-2

4

D
e

c
-2

4

J
a

n
-2

5

F
e
b

-2
5

M
a
r-

2
5

A
p
r-

2
5

M
a
y
-2

5

J
u

n
-2

5

J
u

l-
2
5

A
u
g

-2
5

电力设备 沪深300



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 / 8 

 

目  录 

1.周度行情回顾 ........................................................................................................ 3 

1.1 周度整体行情回顾（2025.09.08-09.12） ................................................... 3 

1.2 一周个股涨跌幅 ........................................................................................... 4 

1.3 行业重要周度新闻（2025.09.08-09.12） ................................................... 4 

1.4 周度重要公司公告（2025.09.08-09.12） ................................................... 6 

1.5 产业链价格数据 ........................................................................................... 7 

2.风险提示 ................................................................................................................ 7 

 

图表目录 

图 1：2025 年 9 月 8 日至 9 月 12 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 0.53% ........ 3 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 ............................................................. 3 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值） ............................................................ 7 

图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） ............................................................ 7 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值） ........................................................ 7 

图 6：组件价格走势（元/W，取均值） ............................................................ 7 

 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 ............................ 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 / 8 

 

1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.09.08-09.12） 

2025 年 09 月 08 日至 09 月 12 日，上证综指上涨 1.52%，深证成指上涨 2.65%，

创业板指上涨 2.10%。其中申万电力设备上涨 0.53%，较沪深 300 跑输 0.85pct。细

分子行业来看，申万光伏设备 /风电设备 /电池 /电网设备分别涨跌 -3.28%/-

2.04%/1.28%/1.02%。 

图 1：2025 年 9 月 8 日至 9 月 12 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 0.53% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，三协电机周涨幅最大（+801.81%），华新

精科周跌幅最大（-24.79 %)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 简称 涨幅 top10（%） 排序 代码 简称 跌幅 top10（%） 

1 920100.BJ 三协电机 801.81 1 603370.SH 华新精科 -24.79 

2 002759.SZ 天际股份 28.80 2 301040.SZ 中环海陆 -24.40 

3 688778.SH 厦钨新能 26.86 3 835237.BJ 力佳科技 -22.29 

4 300716.SZ ST 泉为 26.33 4 873152.BJ 天宏锂电 -18.16 

5 002335.SZ 科华数据 25.53 5 833523.BJ 德瑞锂电 -17.71 

6 600884.SH 杉杉股份 20.16 6 830779.BJ 武汉蓝电 -15.55 

7 600580.SH 卧龙电驱 19.87 7 834770.BJ 艾能聚 -14.82 

8 301002.SZ 崧盛股份 18.85 8 836239.BJ 长虹能源 -12.98 

9 002812.SZ 恩捷股份 16.85 9 831627.BJ 力王股份 -11.90 

10 003021.SZ 兆威机电 16.72 10 836414.BJ 欧普泰 -11.57 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.09.08-09.12） 

1、两部门加快新型储能市场机制完善：鼓励新型储能全面参与电能量市场

（2025.09.12） 

9 月 12 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于印发《新型储能规模化建设专项

行动方案（2025—2027 年）》的通知。文件明确，合理提升新型储能调用水平。电

力现货市场未连续运行地区应综合考虑系统需求、安全性、调节经济性等因素，优化

各类调节资源调用序位，结合系统需要科学增加新型储能调用，尽量减少煤电机组频

繁深度调峰、日内启停调峰。电力现货市场连续运行地区，遵循市场交易结果调用各

类调节资源。文件明确，加快新型储能市场机制完善。推动“新能源＋储能”作为联

合报价主体，一体化参与电能量市场交易。 

 

2、全国首个机制电价出炉：风电 0.319 元/度，光伏 0.225 元/度（2025.09.11） 

9 月 11 日，山东省国网新能源云公示了 2025 年度新能源机制电价竞价出清结果，

其中光伏机制电价为 0.225 元/千瓦时、机制电量比例为 80%，风电机制电价为 0.319

元/千瓦时，机制电量比例为 70%。根据出清结果来看，光伏入选项目数量为 1175

个，规模为 1.265GW。其中，集中式光伏规模 1.219GW，分布式光伏规模为 46MW。

共有 25 个风电项目入选，类型涉及集中式陆上风电、分散式陆上风电、近海风电三

类。风电项目规模共计 3.5911GW，机制电量规模共计 5967407.152 兆瓦时。电价

方面，与山东此前的标杆电价 0.3949 元/度相比，光伏、风电分别下降 43%、19.2%。 

 

3、京能集团：总经理调整（2025.09.10） 
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9 月 10 日，北京能源集团有限责任公司召开干部大会，宣布北京市委、市政府决定。

李育海任北京能源集团有限责任公司党委副书记、董事、总经理；阚兴不再担任北京

能源集团有限责任公司党委副书记、董事、总经理职务，到龄退休。公开资料显示，

李育海出生于 1973 年 2 月，山西朔州人，中共党员，工程硕士，此前曾任青海省玉

树州委副书记、副州长，北京青海玉树指挥部党委书记、指挥。阚兴出生于 1965 年

6 月，于 2016 年 3 月任京能集团党委副书记、董事，2017 年 12 月担任京能集团总

经理。 

 

4、三部门 2025—2026 年主要目标：新能源装备营收稳中有升（2025.09.12） 

9 月 12 日，工信部、市场监管总局、国家能源局印发的《电力装备行业稳增长工作

方案（2025-2026 年）》指出，2025—2026 年主要目标是：传统电力装备年均营收

增速保持 6%左右，新能源装备营收稳中有升；发电装备产量保持在合理区间，供给

得到有效保障，新能源装备出口量实现增长；重点地区、重点企业带动作用加强，电

力装备领域国家先进制造业集群年均营收增速 7%左右，龙头企业年均营收增速 10%

左右；推动一批标志性装备攻关突破和推广应用。 

 

5、明阳智能：与章鱼能源达成战略合作（2025.09.12） 

基于七年来首次召开的中英经贸联委会（JETCO），明阳智能与英国领先的能源科

技公司章鱼能源正式签署战略合作协议，形成中英新能源领域标志性合作。双方将深

度融合明阳全球领先的海陆风电科技与章鱼能源在数字能源及电力市场运营方面的

核心能力，共同推动英国陆上风电加速开发，计划通过章鱼能源旗下的“Winder”风

电资源平台，开发至多 6GW 的本地可再生风电装机容量，显著降低当地家庭与企业

用电成本。 

 

6、欣旺达 684Ah 储能电芯正式量产（2025.09.10） 

9 月 10 日，欣旺达 684Ah 储能电芯在德阳欣旺达新能源有限公司正式启动量产。以

创新技术推出大容量电芯产品组合，为发电侧、电网侧及用户侧多元应用场景提供更

高效、更可靠的储能解决方案。欣旺达储能电芯事业部总经理陈涛表示：“684Ah 和

588Ah 储能电芯的推出，是欣旺达持续创新、推进大容量储能技术发展的重要体现。

打造高安全、高品质、高可靠，覆盖多场景需求的产品及解决方案是欣旺达一直以来

的初心。” 

 

7、龙蟠科技：5 万吨产能升级投产（2025.09.09） 

9 月 9 日，龙蟠科技旗下湖北锂源传来喜讯，历经 1 个多月的产线升级改造，磷酸铁

车间 A 线、B 线已全面投产，产能稳步爬坡并突破预期，下线产品各项质量参数均

达标准，客户导入工作有序推进，不仅标志着产线升级改造任务圆满落地，更为公司

后续提质增效、拓展市场筑牢了坚实根基。 
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1.4 周度重要公司公告（2025.09.08-09.12） 

1、大金重工：斩获超大型海上风电单桩订单 

2024 年 4 月，大金重工全资子公司蓬莱大金海洋重工有限公司与海外某海上风电开

发商签署了海风基础结构产品长期锁产协议。根据协议约定，该客户从当前至 2030

年底向蓬莱大金锁定不超过 40 万吨海外海上风电基础结构的制造产能，并一次性向

蓬莱大金支付 1400 万欧元的锁产费用。 

 

2、金风科技：拟投建内蒙古 3GW 风电项目 

9 月 10 日，金风科技发布公告称，公司拟与内蒙古巴彦淖尔市人民政府签订《风电

制氢氨醇一体化项目投资开发协议书》，计划在巴彦淖尔市辖区内投资建设风电制氢

氨醇项目。该项目总投资金额约为 189.2 亿元，总体规划建设 3GW 风电，项目所发

电力中，80%以上将用于电解水制绿氢，并通过生物质气化耦合绿氢的方式，实现每

年制取绿色甲醇 60 万吨、绿氨 40 万吨的目标。 

 

3、盟固利：拟定增 9.8 亿元加快锂电池正极材料产能布局 

9 月 10 日，盟固利发布公告称，公司本次发行拟募集资金总额不超过 98,000 万元

（含本数）。本次定增将有 12000 万元用于补充流动资金，满足公司业务迅速发展

和技术研发所带来的资金需求，以及用于抵御市场风险、财务风险等。盟固利表示，

项目建成后，盟固利将新增超高镍三元材料产能 1.5 万吨/年、NCA 材料产能 1 万吨

/年、高电压钴酸锂产能 0.5 万吨/年。 

 

4、神马电力：关于 2025 年股票期权激励计划首次授予结果公告 

江苏神马电力股份有限公司于 2025 年 8 月 19 日召开了第五届董事会第三十一次会

议，审议通过了《关于向 2025 年股票期权激励计划激励对象首次授予股票期权的议

案》，根据《江苏神马电力股份有限公司 2025 年股票期权激励计划（草案）》的规

定和公司 2025 年第二次临时股东会的授权，董事会认为 2025 年股票期权激励计划

首次授予条件已经成就，同意确定本激励计划首次授予日为 2025 年 8 月 19 日，向

61 名符合条件的激励对象授予股票期权 779.53 万份，行权价格为 26.47 元/股。2025

年 9 月 11 日，2025 年股票期权激励计划首次授予登记工作已经完成。 

 

5、天合光能：签订海外首个 GWh 构网型大单 

天合光能发布公告，公司控股子公司天合储能近日与中国、拉美、亚太三大区域的三

家客户签订了合计 2.48GWh 的储能产品销售合同。其中拟交付的海外 1GWh 订单

将采用构网型系统，这是天合储能在海外市场斩获的首个 GWh 级别构网型项目。 
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1.5 产业链价格数据 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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