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行业及产业

机械设备

人形机器人加速渗透工业应用场景
——智能制造行业周报（2025/09/08-2025/09/12）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/09/08-2025/09/12）沪深 300 指数+1.38%，其中机械设备板块+3.52%，

申万一级行业排名 7/31 位。机械设备子板块中，激光设备+10.13%，表现最佳。机械设备

行业 PE-TTM 估值+3.43%。子板块 PE-TTM 涨跌幅度前三子板块为：激光设备+10.53%，

机器人+7.21%，工控设备+6.28%；涨跌幅度后三子板块为：工程器件-1.55%，磨具磨料

+0.56%，工程整机+0.73%。

产业端本周重要变化：

 人形机器人：智平方与慧智物联签署近 5 亿元具身智能机器人订单，人形机器人首次大规模

进入半导体显示产业。根据协议，未来三年双方将在惠科全球生产基地部署逾 1000 台机器

人，以 PCB 操作为首个示范场景，同时拓展至 OLED 真空贴合、耗材管理及尾料回收等多

类工序。本次战略合作不止于采购与部署，双方将结合惠科的工业 Know-how 与产线数据，

共同开发新一代面向工业操作的 VLA 模型及轻量化端侧推理模型。

 半导体设备：先进制程需求持续释放，国产半导体设备在技术验证、客户导入与订单转化加

速推进，国产替代进程全面提速。拓荆科技定向增发募资总额不超过 46 亿元。此次募集重点

投向沈阳产业化基地与前沿研发中心建设，兼顾产能释放与技术迭代，有望强化 PECVD、

ALD、沟槽填充 CVD 等核心产品在先进制程与先进封装领域的适配能力。同时，公司对子公

司拓荆键科的增资引入大基金三期，成为其成立以来首个落地产业项目。

 可控核聚变：近期可控核聚变领域在技术与政策端均出现积极进展。1）技术层面，CRAFT 项

目离子回旋加热系统（ICRF）顺利通过验收，研究团队突破了长期受制于国外的兆瓦级电子

四极管和真空电子管“卡脖子”环节，并在功率合成与传输环节实现 40–80MHz 宽频段、

2MW 功率、千秒量级稳定输出，高功率射频加热技术上实现自主可控，有望为 CFEDR 等

更大规模装置提供技术支撑。2）政策层面，国家发改委、能源局在《关于推进“人工智能+”

能源高质量发展的实施意见》中明确提出，将人工智能与可控核聚变结合，探索等离子体预

测控制与智能化调控路径，推动托卡马克装置的稳态运行。

 固态电池设备：固态电池设备环节率先进入产业化验证与出货阶段。1）华自科技：已向头部

企业提供多条半固态电池自动产线，预计 25Q4 交付全固态电池热压夹具样品。2）先导智能

先后向国内外多家企业交付多套适配固态电池规模化产线的干法混料涂布设备，该设备可降

低 35%以上生产能耗，材料与制造综合成本降幅超 15%。与传统液态锂电相比，固态电池在

电解质、极片处理及叠片成组等环节均存在显著工艺差异，我们预计电池升级迭代将率先驱

动固态设备环节业绩释放。

 投资建议：

1）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心

零部件配套企业：【德昌电机控股】【中大力德】；

2）算力高景气延续，我们认为先进封装行业高景气有望对关键环节设备公司带来实质性利好，

技术升级驱动关键设备需求增长，建议关注【盛美上海】【长川科技】【华峰测控】；

3）核聚变工程加速迭代，超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键技术需求持续释放，

产业链活跃度有望提升，建议关注【西部超导】【合锻智能】【久立特材】。

 风险提示：宏观环境波动风险、终端需求传导压力、供应链稳定与技术迭代挑战、市场估值
波动等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 本周行情回顾
1.1 本周机械设备板块跑赢沪深 300 指数

本周（2025/09/08-2025/09/12）沪深 300 指数+1.38%，其中机械设备板块

+3.52%，申万一级行业排名 7/31 位。机械设备子板块中，激光设备+10.13%，

表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为沃尔德（+46.54%）、大族数控（+37.79%）、

锡装股份（+28.2%）、*ST 威尔（+27.63%）、开创电气（+27.39%）；跌幅前五

公司分别为山科智能（-10.94%）、光力科技（-10.49%）、智立方（-10.28%）、

美畅股份（-9.9%）、科新机电（-9.7%）。

图表 1：本周沪深 300 +1.38%，机械设备板块+3.52%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周激光设备表现最佳+10.13%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250912），PE、PB 来自 iFinD 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/09/08-2025/09/12）机械设备板块 PE-TTM 为 37.1x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（199.9x）、其他自动化（169.7x）、

机床工具（101.2x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：工程整机（19.3x）、轨道交

通Ⅲ（19.4x）、能源重型设备（24.3x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周（2025/09/08-2025/09/12）机械设备行业 PE-TTM 估值+3.43%。子板块 PE-TTM

涨跌幅度前三子板块为：激光设备+10.53%，机器人+7.21%，工控设备+6.28%；涨

跌幅度后三子板块为：工程器件-1.55%，磨具磨料+0.56%，工程整机+0.73%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：近一年核心概念板块成交额占比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20250912），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 重点公司公告
【拓荆科技，688072.SH】拟向不超过 35 名特定对象发行 A 股股票，募集资金不

超过 46 亿元，用于高端半导体设备产业化基地建设、前沿技术研发中心建设及

补充流动资金。

图表 8：拓荆科技本次募集资金使用计划（万元）

序号 项目名称 拟投资总额 拟使用本次募集资金投资金额

1 高端半导体设备产业化基地建设项目 176,830.11 150,000.00

2 前沿技术研发中心建设项目 200,129.38 200,000.00

3 补充流动资金 110,000.00 110,000.00

合计 486,959.49 460,000.00

资料来源：公司公告，爱建证券研究所

【新时达，002527.SZ】公司向特定对象发行 A 股股票，发行对象为控股股东青岛

海尔卡奥斯工业智能有限公司。海尔卡奥斯工业智能通过股份转让及表决权委托，

成为公司控股股东，持股比例为 29.24%，相应海尔集团成为上市公司实际控制人。

【博实股份,002698.SZ】公司签署 2.35 亿元工业服务合同。公司与国能榆林化工

有限公司（证券代码：127072）签署《榆林化工聚烯烃产品包装运营承包项目合

同》，合同标的为聚烯烃产品包装运营，合同金额暂定为人民币 23,511.32 万元。

在合同约定的服务期限内（3 年），每年合同额约为 7,837.11 万元，以具体结算

金额为准。

【洪田股份，603800.SH】公司 25 年上半年研发费用同比增长 123%，主要投入在

公司真空镀膜设备技术研发及高端光学相关设备研发。目前真空镀膜设备已于

2024 年实现部分量产，高端光学相关设备（掩模版、玻璃基板）已于 2025 年

取得头部企业相关订单。1）下属子公司洪田科技的“真空磁控溅射一体机”复

合铜真空镀膜成套设备，是全国首家采用“一步法全干法”生产工艺的真空镀膜

设备，其稳定传送超薄基材胶片技术与高速成膜圆筒旋转式磁控溅射阴极技术等

多个关键技术，以及工艺便捷控制、环保节能、模块化设计等多方面均位居行业

领先水平；2）下属子公司洪镭光学生产的掩模版设备帮助客户大幅降低成本，

实现了掩模版微纳光刻解决方案的国产替代，可满足先进封装与半导体掩模版领

域产品的直写光刻需求。

【晶盛机电，300316.SZ】公司披露碳化硅相关业务进展。衬底产品进展上，公司

碳化硅衬底材料业务已实现 6-8 英寸碳化硅衬底规模化量产与销售,12 英寸导电

型碳化硅单晶生长技术突破，成功长出 12 英寸碳化硅晶体，积极推进碳化硅衬

底在全球的客户验证，已成功获取部分国际客户批量订单。碳化硅产能布局上，
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目前有 1）上虞布局年产 30 万片碳化硅衬底项目；2）马来西亚槟城投建 8 英寸

碳化硅衬底产业化项目；3）银川投建 8 英寸碳化硅衬底片配套晶体项目。碳化

硅设备布局上，公司开发了碳化硅长晶及加工设备(研磨、切割、减薄、倒角、抛

光、清洗及检测)。公司在,6-8 英寸碳化硅外延设备实现国产替代并市占率领先。

公司碳化硅设备客户包括瀚天天成、东莞天域、芯联集成、士兰微等行业头部企

业。

【高测股份，688556.SH】公司披露碳化硅业务发展情况。公司 2021 年在行业内

首次推出碳化硅金刚线切片机 GC-SCDW6500,可实现 6 寸碳化硅衬底切割,该设备

在 2022 年开始形成批量订单；2022 年底公司升级推出 GC-SCDW8300 碳化硅

金刚线切片机，可兼容 6 寸及 8 寸碳化硅衬底切割，该设备从 2023 年开始形成

批量订单并获得头部客户订单，并占据碳化硅金刚线切片机的绝大部分市场份额。

公司推出上述碳化硅金刚线切片机的同时，同步推出碳化硅专用金刚线。2024 年

公司推出 GC-TD804 碳化硅倒角机，2025 年推出 GC-BG202H 碳化硅全自动减薄

机，并已进入客户来料测试阶段。

【埃夫特，688165.SH】公司披露 25 年上半年公司工业机器人出货情况。2025 年

上半年公司工业机器人出货量较上年同期增长近 20%，高于市场整体增长水平。

根据 MIR 睿工业统计数据，公司机器人市场占有率从 2024 年上半年的 5.4%增长

到 2025 年上半年的 5.5%。从下游行业来看，2025 年上半年公司工业机器人出货

量的增量主要来自于电子制造和汽车及汽车零部件，其中电子制造应用的机器人

数量较上年同期增长超过 50%，在汽车及汽车零部件应用的机器人数量较上年同

期增长超过 40%。合作客户方面：公司已经与国内外多家行业知名企业如比亚迪、

长安、长城、广汽、理想、小鹏、赛力斯、华翔、敏实、斯凯孚、诺博、李尔等

展开了深入的合作。国产化率方面：关键部件国产化率已达到 95%以上，其中控

制器的自主化率已达 99%以上，只有少量元器件会采用进口。公司减速器使用的

品牌主要有绿的谐波、环动、智同等。

【洪田股份，603800.SH】公司 25 年上半年研发费用同比增长 123%，主要投入在

公司真空镀膜设备技术研发及高端光学相关设备研发。目前真空镀膜设备已于

2024 年实现部分量产，高端光学相关设备（掩模版、玻璃基板）已于 2025 年

取得头部企业相关订单。1）下属子公司洪田科技的“真空磁控溅射一体机”复

合铜真空镀膜成套设备，是全国首家采用“一步法全干法”生产工艺的真空镀膜

设备，其稳定传送超薄基材胶片技术与高速成膜圆筒旋转式磁控溅射阴极技术等

多个关键技术，以及工艺便捷控制、环保节能、模块化设计等多方面均位居行业

领先水平；2）下属子公司洪镭光学生产的掩模版设备帮助客户大幅降低成本，

实现了掩模版微纳光刻解决方案的国产替代，可满足先进封装与半导体掩模版领

域产品的直写光刻需求。玻璃基板在热膨胀系数、信号传输损耗、化学稳定性、

可布线密度等方面优于有机基板，尤其适配 AI 算力芯片封装、CPO 光模块、

Mini-LED 等领域的应用，随着 TGV 技术与制程工艺的持续优化，有望替代有机
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基板成为先进封装领域的核心基材。

【海伦哲，300201.SZ】公司披露产品订单和研发情况。2025 年至 8 月底，公司

电力市场机器人绝缘车新签 112 台、1.54 亿元订单，新能源车新签 121 台、2.66

亿元订单；子公司上海格拉曼第二款无人机消防车已进入样机试制，预计 25Q4

启动检测；消防灭火与救援机器人累计销售 50 余台，其他新品类亦有销售。大

高度、高电压等级输电绝缘车 GKJH40 样机调试完成并进入循环试验，预计 25

年 11 月投放市场。租赁市场销量上半年已接近去年全年水平，高车市占率显著

提升。国内首款小型轻量化电源车已完成开发并批量交付，新签订单逾 6000 万

元。2025 年公司参与特种车辆框架采购 10 个包，总额 2.53 亿元。

【国机重装，601399.SH】公司披露核聚变和水电相关业务进展。可控核聚变方面，

公司于 2023 年获得 BEST TF 线圈盒首套项目，目前进展顺利，已在 25Q1 签

订批量化制造订单；“十四五”以来积极布局聚变产业，攻克低温超导磁体材料

制备、超深坡口焊接、超大构件变形控制等关键技术，完成 CRATFTF 线圈盒

AU3 先行件、全球首台全高温超导托卡马克 HH-70TF 线圈盒制造。水电方面，

公司作为国内唯一可提供 700MW–1000MW 级水电机组全套铸锻件供应商，

2023 年率先完成雅江扎拉项目 500MW 冲击式转轮中心体锻件制造，2024 年

又成功研制全球首台 500MW 级冲击式水电机组球阀铸钢件。公司高度重视雅

江等新一轮重大水电项目机遇，正积极与主机厂合作，拓展高端铸锻件供应。

【星球石墨，688633.SH】公司与印度 Adani 集团旗下全资子公司 Mundra 签订

产品销售合同，供货范围涵盖绿色 PVC 项目专用的蒸汽氯化氢合成吸收、盐酸

解吸、氯化氢干燥等 14 套设备，合同金额 4,433.42 万美元（约 2.999 亿元人

民币）。目前公司已收到预付款 1,598.65 万美元（约 1.14 亿元人民币）。交付

计划为：2025 年 9 月 3 套、2025 年 12 月 8 套、2026 年 2 月 3 套（具体

履约进度仍取决于项目施工情况）。

【蜀道装备，300540.SZ】公司合资氢能项目预计于 2025Q4 投产。2025 年上半年，

公司协助蜀道集团完成《氢能铁路示范应用项目建议书》，并参与交通部重点研

发专项《面向铁路的自洽氢能系统一体化集成与多能流协同运行技术》的申报；

依托蜀道集团产业资源，积极推进氢能多元化应用及加氢基础设施规划，布局制

氢（液化）加一体化项目。公司已与蜀道集团、日本丰田及丰田汽车（中国）共

同设立合资公司，在成都青白江区建设燃料电池电堆和系统生产线。目前合资公

司已完成工商登记，正在推进注资、厂房建设等工作，预计 2025Q4 实现投产。
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3. 重要行业数据图表
图表 9：8 月制造业 PMI 为 49.4%，位于荣枯线之下 图表 10：8 月全部工业品 PPI 同比-2.9%，环比+0%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 13：近两年中国稀土价格指数 图表 14：近两年中国稀土出口数量及均价

资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：海关总署，Wind，爱建证券研究所

图表 11：近两年 LME 铜现货价 图表 12：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
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图表 15：8 月台积电营收为 109.71 亿美元，同比+33.8% 图表 16：7 月中国集成电路产量同比+15.0%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 17：7 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 18：中国服务机器人 7 月产量同比+12.8% 图表 19：中国工业机器人 7 月产量同比+24.0%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 20：7 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 21：7 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：8 月三元材料、磷酸锂电电池产量同比+24.6%/+42.3% 图表 23：25 年 1-7 月中国光伏新增装机容量累计同比+80.7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 风险提示
1）宏观经济波动风险：全球经济增长存在不确定性，若海外需求走弱或政策执行

力度不及预期，可能影响制造业整体投资节奏和订单释放。

2）终端需求传导压力：智能制造行业下游应用广泛，涵盖汽车、消费电子、新能

源、半导体、工业自动化、通信基础设施及医疗设备等领域。终端需求波动将通

过整机厂产能利用率与资本开支预算传导至设备采购与招标节奏，进一步影响设

备厂的订单获取与在手订单消化、排产与稼动率、交付与验收进度，并最终改变

收入确认节奏、产品结构与毛利率，同时对现金流形成一定影响。

3）供应链稳定与技术迭代挑战：核心零部件、原材料等供应链稳定性波动可能对

企业生产与毛利率造成压力。同时，若技术迭代加快，企业研发进度或客户认证

周期延后，可能削弱企业竞争力。

4）市场估值波动：机械设备板块估值对产业政策与市场情绪较为敏感，若政策导

向、国际局势或流动性环境发生变化，可能引发估值中枢的阶段性波动。
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