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两大因素催化 A股科技股上涨，仍面临量能不足及主线轮动快的制约 

 

 
观点： 
 

总量视角 

【A股大势研判】 

周四 A 股市场延续反弹态势，沪深三大指数集体收涨，大盘重回 3950 点上

方，科创 50 指数表现突出。盘面核心重回科技成长赛道，CPO、PCB、光纤等算

力硬件细分方向领涨两市，半导体板块同步震荡抬升。另外，煤炭、农业等板块

亦维持强势，市场呈现普涨格局。 

主要受以下二个方面因素催化：一是某伟达 2027 财年第二季度业绩高于市

场预期（信息来源：财联社），是科技股上涨的情绪催化剂；二是宏观基本面数

据同步验证了产业趋势。国家统计局发布的数据显示，1 至 7 月份全国规模以上

工业企业利润同比增长 17.6%。其中，电子行业利润同比增长 1.1 倍，以算力芯

片、存储芯片为代表的集成电路行业利润同比大增 18.5 倍（信息及数据来源：

中财网）。宏观数据与微观财报形成共振，进一步夯实了科技产业链的景气逻辑。 

那么，这里的反弹能否持续？这或许是市场比较关心的问题。客观来看，制

约反弹持续性的因素依然存在。一是量价背离信号较为明显。周四全市场成交仍

处于 2万亿元附近，较前期活跃阶段仍有差距。资金更多表现为场内腾挪而非场

外增量进场；二是市场整体仍处于震荡磨底区域。4000 点附近区域预计仍有震荡，

方向选择需要等待增量资金的进一步确认；三是外部环境仍有不确定性。美联储

政策路径仍存变数。 

综合来看，周四的反弹更多是外部催化剂与内部基本面共振下的阶段性修

复。科技板块的产业逻辑并未被破坏，AI 算力产业链的景气度持续得到验证，但

短期市场仍面临量能不足、主线轮动快速等制约。在充分消化各类不确定因素之

前，震荡上行或是大概率事件。操作上，不轻易追高，逢低关注业绩及性价比高

的标的，踏准板块轮动节奏。 
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研报内容 
 

总量研究 

【A股大势研判】 

一、周四市场综述 

周四早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，随后震荡走强。午盘，三大指数集体收涨，深成指、创指均涨超 1%，科

创 50涨超 3%。盘面上看，算力硬件股大涨，CPO 方向表现活跃，黄金概念股大涨，存储芯片板块持续走高，银行板块

走低，白酒板块下跌。午后，三大指数继续走强。盘面上看，元件及半导体等科技股领涨。 

全天看，行业方面，电子化学品、元件、稀土、半导体、非金属材料、通信设备、贵金属、煤炭等板块涨幅居前，

银行、酒店餐饮、白酒、影视院线等板块跌幅居前；概念股方面，高宽带内存、CPO、存储芯片、光通信模块、PCB、

先进封装、光刻机、MLCC、被动元件等概念股涨幅居前，酿酒、低碳冶金等概念股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪活跃，沪深两市成交额 21259 亿元，截止收盘，上证指数报 3956.57 点，上涨

44.05 点，涨幅 1.13 %，总成交额 10102.27 亿元；深证成指报 14048.88 点，上涨 207.55 点，涨幅 1.50%，总成交额

11157.00 亿元；创业板指报 3473.35 点，上涨 58.47 点，涨幅 1.71 %，总成交额 5457.02 亿元；科创 50指报 1693.48

点，上涨 61.46 点，涨幅 3.77 %，总成交额 1017.83 亿元。 

二、周四盘面点评 

一是电子相关板块大涨。周四元件、电子化学品、消费电子、CPO、PCB、MLCC、光通信、光模块等电子相关板块

领涨。2026 年 7 月发布的下半年策略报告提醒，展望 2026 年下半年，短期有回落的压力，电子相关板块波动可能加

大，内部可能出现分化，具备业绩亮点或增长预期的个股，在回调结束后，仍有望继续引领结构性行情的发展，规避

纯粹炒作概念、缺乏实际业绩支撑的个股，逢低精选细分赛道。首先，AI驱动算力需求增加。随着 AI大模型的发展，

对算力的需求大幅增长，直接驱动了上游光通信和光模块市场。其次，AI赋能新硬件。除了背后的算力，AI 也正在重

塑我们身边的智能硬件，为光学光电子创造了全新的应用场景。光学技术已不仅是拍照，更扩展到 AR/VR、机器视觉、

人形机器人、自动驾驶汽车等领域。这些新兴领域对光学元器件的需求是刚性的，为板块带来了持续的关注度和增长

点。建议投资者应聚焦真正受益于技术趋势的环节，把握“结构性机会”（逢低关注）。 

二是半导体板块大涨。周四半导体、存储芯片、光刻机等板块大涨。2026 年 1 月的年度策略报告中，我们推荐了

半导体行业的投资机会（而且把它排在行业配置的第一位），一季度半导体表现强于大盘。2026 年 4 月的二季度（还是

把它排在行业配置的第一位），从结果看，上半年半导体板块表现非常靓丽，符合我们预期。2026 年 7 月发布的下半

年策略报告提醒，展望 2026 年下半年，短期有回落的压力，波动可能加大，甚至不排除大幅回调，但半导体长期向好

的逻辑没变。全球数字化转型及地缘政治博弈下，半导体已成为战略基础资源，基于自主可控逻辑，预计未来我国半

导体产业自立是长期必然趋势。中国作为电子制造国，国产替代在国家政策强力扶持下（如大基金三期、税收优惠）

已进入不可逆的加速通道，国产设备/材料/制造环节将直接受益。半导体板块仍可逢低关注，不过，经过几年连续上

涨后，板块内部可能出现分化，具备业绩亮点或增长预期的个股，在回调结束后，仍有望继续引领结构性行情的发展，

规避纯粹炒作概念、缺乏实际业绩支撑的个股。 

三、后市大势研判 

周四 A 股市场延续反弹态势，沪深三大指数集体收涨，大盘重回 3950 点上方，科创 50 指数表现突出。盘面核心

重回科技成长赛道，CPO、PCB、光纤等算力硬件细分方向领涨两市，半导体板块同步震荡抬升。另外，煤炭、农业等

板块亦维持强势，市场呈现普涨格局。 

主要受以下二个方面因素催化：一是某伟达 2027 财年第二季度业绩高于市场预期（信息来源：财联社），是科技

股上涨的情绪催化剂；二是宏观基本面数据同步验证了产业趋势。国家统计局发布的数据显示，1 至 7 月份全国规模

以上工业企业利润同比增长 17.6%。其中，电子行业利润同比增长 1.1 倍，以算力芯片、存储芯片为代表的集成电路
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行业利润同比大增 18.5 倍（信息及数据来源：中财网）。宏观数据与微观财报形成共振，进一步夯实了科技产业链的

景气逻辑。 

那么，这里的反弹能否持续？这或许是市场比较关心的问题。客观来看，制约反弹持续性的因素依然存在。一是

量价背离信号较为明显。周四全市场成交仍处于 2 万亿元附近，较前期活跃阶段仍有差距。资金更多表现为场内腾挪

而非场外增量进场；二是市场整体仍处于震荡磨底区域。4000 点附近区域预计仍有震荡，方向选择需要等待增量资金

的进一步确认；三是外部环境仍有不确定性。美联储政策路径仍存变数。 

综合来看，周四的反弹更多是外部催化剂与内部基本面共振下的阶段性修复。科技板块的产业逻辑并未被破坏，

AI 算力产业链的景气度持续得到验证，但短期市场仍面临量能不足、主线轮动快速等制约。在充分消化各类不确定因

素之前，震荡上行或是大概率事件。操作上，不轻易追高，逢低关注业绩及性价比高的标的，踏准板块轮动节奏。 

（备注：数据来源：ifind） 

【晨早参考短信】 

 

周四 A股市场延续反弹态势，科创 50指数表现突出。盘面核心重回科技成长赛道，CPO、PCB、光纤等算力硬件细

分方向领涨两市，半导体板块同步震荡抬升。另外，煤炭、农业等板块亦维持强势，市场呈现普涨格局。主要受以下

二个方面因素催化：一是某伟达 2027 财年第二季度业绩高于市场预期，是科技股上涨的情绪催化剂；二是宏观基本面

数据同步验证了产业趋势。1至 7月份全国规模以上工业企业利润同比增长 17.6%。其中，电子行业利润同比增长 1.1

倍，以算力芯片、存储芯片为代表的集成电路行业利润同比大增 18.5 倍。宏观数据与微观财报形成共振，进一步夯实

了科技产业链的景气逻辑。那么，这里的反弹能否持续？客观来看，制约反弹持续性的因素依然存在。一是量价背离

信号较为明显。周四全市场成交仍处于 2 万亿元附近，较前期活跃阶段仍有差距。资金更多表现为场内腾挪而非场外

增量进场；二是市场整体仍处于震荡磨底区域。4000 点附近区域预计仍有震荡，方向选择需要等待增量资金的进一步

确认；三是外部环境仍有不确定性。美联储政策路径仍存变数。综合来看，周四的反弹更多是外部催化剂与内部基本

面共振下的阶段性修复。科技板块的产业逻辑并未被破坏，但短期市场仍面临量能不足、主线轮动过快等制约。在充

分消化各类不确定因素之前，震荡上行或是大概率事件。操作上，不轻易追高，逢低关注业绩及性价比高的标的，踏

准板块轮动节奏。 

风险提示：股市有风险，投资需谨慎。本短信不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财

务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
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风险提示及免责条款 
 
股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
 

免责声明： 
 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。

本报告仅反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表英大证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可

能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注

本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告仅供“英大证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担

证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如

有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本

公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 

本报告版权归“英大证券有限责任公司”所有，未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、

转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。 
 

分析师声明： 
 
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方

法和分析逻辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观

点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本报告中所表述的具体建议或观

点无任何直接或间接的关系。署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 
 

资质声明： 
 
根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189 号），英大证券

有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经

营机构，注意防范非法证券活动。 
 

行业评级 
 
强于大市 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢沪深 300 指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数将跟随沪深 300 指数 

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输沪深 300 指数 
 

公司评级 
 
买入 预计未来 6个月内，股价涨幅为 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价涨幅为 5-15%之间 

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6个月内，股价跌幅为 5%以上 
  

 


