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我国对美芯片及出口管制措施发起调

查，关注半导体材料 

——基础化工行业周报（2025.9.6-2025.9.12）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（9.6-9.12），基础化工指数涨跌幅为2.36%，沪深300指数涨

跌幅为1.38%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.97个百分点，涨跌幅

居于所有板块第12位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：钾肥

（16.13%）、氨纶（13.32%）、氮肥（5.07%）、磷肥及磷化工

（4.36%）、氟化工（4.18%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：盐酸（江苏）（2900.00%）、液氯

（50.00%） 、 烧 碱 （32%离 子 膜 ） （6.48%） 、 环 氧 氯 丙 烷

（6.48%）、蒽油（4.29%）。周跌幅前五的产品分别为：盐酸（山

东）（-2100.00%）、硫酸（-6.78%）、国产维生素E（-6.56%）、浓

硝酸（-6.25%）、氯化铵 （-4.76%）。 

 

◼ 行业重要动态 

关注半导体材料自主可控。（1）9月13日，商务部公布对原产于美国

的进口相关模拟芯片发起反倾销立案调查。商务部新闻发言人表示，近

期，美国政府泛化国家安全概念，滥用出口管制和“长臂管辖”，对中

国芯片产品和人工智能产业进行恶意封锁和打压，严重违反世贸组织规

则，损害中国企业正当权益，中方对此坚决反对。（2）9月13日，商

务部公布就美国对华集成电路领域相关措施发起反歧视立案调查。商务

部新闻发言人表示，近年来，美国在集成电路领域对华采取一系列禁止

和限制措施，包括301调查和出口管制措施等。这些保护主义做法涉嫌

对华歧视，是对中国发展先进计算芯片和人工智能等高科技产业的遏制

打压，不仅危害中国发展利益，还严重损害全球半导体产业链供应链稳

定，中方对此坚决反对。我们认为，中美芯片领域贸易管控升级，产业

链自主可控趋势明确，关注光刻胶、湿电子化学品、电子特气等半导体

材料。 

 

中东地缘局势升级。据环球时报，当地时间9日下午，以色列对在卡塔

尔首都多哈的巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）高层官员发动针对性

空袭。卡塔尔半岛电视台10日报道称，对卡塔尔的空袭是以色列一系列

大规模跨境打击行动的一部分，使得以色列在72小时内的攻击国家数量

增至6个。受中东安全局势恶化影响，国际原油价格小幅上涨。据

iFinD，截至9月12日，布伦特原油和WTI原油结算价分别为66.99和

62.69美元/桶，较前一周分别上涨2.27%和1.33%。我们认为，OPEC+

持续增产对原油价格造成下行压力，短期关注中东局势发酵情况。 

 

丙烯酸丁酯供应发生扰动。9月8日，卫星化学发布招标信息，称因生产

装置突发故障，公司丙烯酸丁酯供应出现短缺，现面向市场公开招标。

据钢联数据，卫星化学拥有丙烯酸丁酯产能78万吨，占我国总产能的

20.29%。受供应扰动影响，丙烯酸丁酯价格上涨，据iFinD，截至9月
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12日，丙烯酸甲酯市场价（中间价）为7500元/吨，较前一周上涨

4.90%。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（9.6-9.12），基础化工指数涨跌幅为 2.36%，沪深

300 指数涨跌幅为 1.38%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数 0.97

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 12 位。 

 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有： 钾肥

（16.13%）、氨纶（13.32%）、氮肥（5.07%）、磷肥及磷化工

（4.36%）、氟化工（4.18%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 东方铁塔

（31.79%）、天际股份（28.80%）、*ST亚太（27.62%）、厦钨

新能（26.49%）、ST 泉为（26.33%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

002545.SZ 东方铁塔 31.79% 

002759.SZ 天际股份 28.80% 

000691.SZ *ST 亚太 27.62% 

688778.SH 厦钨新能 26.49% 

300716.SZ ST 泉为 26.33% 

301617.SZ 博苑股份 19.79% 

603790.SH 雅运股份 19.16% 

600063.SH 皖维高新 18.55% 

301076.SZ 新瀚新材 16.87% 

002812.SZ 恩捷股份 16.85% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：润普食品（-

16.71%）、奇德新材（-14.95%）、嘉亨家化（-12.38%）、宁新

新材（-11.99%）、中科电气（-10.58%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

836422.BJ 润普食品 -16.71% 

300995.SZ 奇德新材 -14.95% 

300955.SZ 嘉亨家化 -12.38% 

839719.BJ 宁新新材 -11.99% 

300035.SZ 中科电气 -10.58% 

300530.SZ 领湃科技 -10.54% 

830809.BJ 安达科技 -10.47% 

001296.SZ 长江材料 -9.84% 

837023.BJ 芭薇股份 -9.31% 

832175.BJ 东方碳素 -8.77% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：盐酸（江苏）（2900.00%）、液氯（50.00%）、烧碱

（32%离子膜）（6.48%）、环氧氯丙烷（6.48%）、蒽油

（4.29%）。周跌幅前五的产品分别为：盐酸（山东）（-

2100.00%）、硫酸（-6.78%）、国产维生素 E（-6.56%）、浓硝

酸（-6.25%）、氯化铵 （-4.76%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（江苏） 2900.00% -91.43% 

液氯 50.00% -400.00% 

烧碱（32%离子膜） 6.48% -1.71% 

环氧氯丙烷 6.48% 43.72% 

蒽油 4.29% 1.39% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（山东） -2100.00% -108.00% 

硫酸 -6.78% 66.67% 

国产维生素 E -6.56% -57.14% 

浓硝酸 -6.25% 0.00% 

氯化铵 -4.76% -2.44% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：盐酸（江苏）价格走势  图 4：液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：烧碱（32%离子膜）价格走势  图 6：环氧氯丙烷价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 7：蒽油价格走势  图 8：盐酸（山东）价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：硫酸价格走势  图 10：国产维生素 E 价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 11：浓硝酸价格走势  图 12：氯化铵价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

丁酮价差 4.76% DMF 价差 -775.00% 

钛白粉锐钛型价差 4.10% 环氧丙烷（PO）价差 -28.68% 

粘胶短纤价差 3.15% PTA 价差 -16.53% 

钛白粉金红石型价差 3.11% 涤纶长丝 FDY 价差 -8.38% 

聚合 MDI 价差 2.05% 乙二醇价差 -7.93% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


