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相关研究报告

《机械行业 9 月投资策略-行情轮动，把握成长板块中有基本面

业绩支撑、卡位好的标的》 ——2025-09-13

《制造成长周报（第 27 期）-全球首个人形机器人运动会开幕，

OpenAI 拟筹划万亿级 AI 基建》 ——2025-08-20

《制造成长周报（第 26期）-2025 世界机器人大会开幕，多家企

业发布人形机器人新品》 ——2025-08-11

《机械行业 8 月投资策略-中报行情展开，重点关注 AI 基建、人

形机器人等成长板块》 ——2025-08-07

《制造成长周报（第 25 期）-国常会推进深入实施“人工智能+”

行动，湖北设立百亿元人形机器人母基金》 ——2025-08-06

重点事件及点评

事件1-AI算力：1）甲骨文上调云基础设施收入预期。据华尔街日报 2025

年 9 月 10 日消息，甲骨文FY1Q26云基础设施营收 33 亿美元，同比增长

55%；云业务待履约订单（RPO）达 4550 亿美元（较去年底增加 3170 亿

美元），同比增长 359%；订单增长主要源于客户数据中心相关订单，包

括 OpenAI、xAI、Meta、NVIDIA 等客户。公司上调 OCI 增长预期，预计

2026 财年 Oracle 云基础设施 IaaS 收入增长 77%达 180 亿美元，后续四

年分别增至 320 亿、730 亿、1140 亿及 1440 亿美元。

点评1：甲骨文上调云基础设施收入预期，反映了当前AI驱动下云基础设施

需求持续旺盛，我们认为AI算力仍然是需求确定性高增长的投资主线，建

议重点关注未来1-2年基本面斜率最大的AI液冷环节，其余关注AI数据中

心用电的燃机环节和制冷环节：1）AI液冷：【飞荣达】【高澜股份】【同

飞股份】【南风股份】；2）燃机环节：【应流股份】【豪迈科技】【联德

股份】；3）制冷环节：【汉钟精机】【冰轮环境】。

事件2-人形机器人：据彭博社消息，2025 年 9 月 5 日，特斯拉正在敲定

Optimus V3的设计，会拥有“像人类一样灵巧的手”。

点评2：人形机器人仍处于从0到1的早期阶段，核心重点跟踪产业的技术

进展及变化，当前特斯拉人形机器人进展稳步推进，资本市场流动性维持较

好水平，我们持续看好人形机器人的长期投资机会，建议从价值量和卡位上

把握空间&确定性，从股票弹性上寻找增量环节。1）确定性：特斯拉产业链

核心供应商或者实力强、卡位好的公司，重点关注【飞荣达】【龙溪股份】

【唯万密封】【恒立液压】【汇川技术】【绿的谐波】【蓝思科技】；2）

弹性：重视基本结构研究逐步拓展至完整功能结构的增量环节或现有环节挖

掘的高确定性新标的，重点关注【唯万密封】【龙溪股份】【飞荣达】【唯

科科技】【金帝股份】【汉威科技】等。

行业动态&政府新闻&公司动态

行业动态：人形机器人-9月5日，特斯拉董事会为马斯克提出新的薪酬方案；

9月8日，智元机器人等在福建成立具福科技公司；9月10日，傅利叶首次

亮相外滩大会；9月10日，外滩大会首次设立“机器人小镇”；9月10日，

特斯拉正敲定Optimus V3设计，年产百万台成本将降至2-2.5万美元。

政府新闻：人形机器人-9月9日，市场监管总局正全力推动15项人形机器

人国标研制；9月12日，国家发改委深入实施“人工智能+”行动；人工智

能-9月8日，两部委：推进人工智能+新能源在多方向应用；核聚变-9月8

日，两部委：基于人工智能技术开展可控核聚变智能控制系统研究；AI基建

-9月11日，OpenAI与甲骨文达成3000亿美元算力订单；9月8日，微软签

署194亿美元合同向Nebius购买算力；9月12日，Open AI与英伟达拟在

英国投资数十亿美元数据中心。

公司动态：人形机器人-9月9日，绿的谐波相关产品已获下游机器人厂商认

可；9月9日，易德龙牵头项目获市级创新联合体指令性立项；9月10日，

海尔智家家庭服务机器人HIVA海娃机器人产品形态已基本成熟；9月11日，

领益智造在深圳成立领福机器人科技有限公司。3D打印-9月12日，南风股
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份投资5000万扩产3D打印产能。

本周重点关注标的-唯万密封、飞荣达、龙溪股份；高澜股份、南风股份、

汉钟精机、应流股份；奕瑞科技；汇成真空。

行业投资观点

1、人形机器人：从价值量和卡位上把握空间及确定性（优选 T 链供应商

&实力强卡位好的公司），股票弹性上重点寻找增量环节，重点关注：1）

关节模组：【恒立液压】【汇川技术】【蓝思科技】【震裕科技】；2）

灵巧手：【飞荣达】【兆威机电】【雷赛智能】【蓝思科技】等；3）减

速器环节：【绿的谐波】【金帝股份】；4）丝杠环节：【恒立液压】【绿

的谐波】；5）关节轴承+连杆：【龙溪股份】；6）电机环节：【信捷电

气】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股份】等；7）本体及代工：【蓝

思科技】【中坚科技】【永创智能】【博众精工】；8）散热：【飞荣达】；

9）传感器：【汉威科技】；10）设备：【博众精工】【秦川机床】；10）

其他：【唯万密封】【奥普特】【东华测试】【国机精工】【华翔股份】

等。

2、AI 基建：1）AI液冷：【飞荣达】【高澜股份】【同飞股份】【南风股

份】；2）燃机环节：【应流股份】【豪迈科技】【联德股份】；3）制冷

环节：【汉钟精机】【冰轮环境】。

3、自主可控-国产化率低：通用电子测量仪器重点关注【普源精电】【鼎

阳科技】【优利德】，其他关注【川仪股份】等；半导体产业链重点推

荐【汇成真空】【唯万密封】；X 射线设备核心器件重点推荐【奕瑞科

技】。

4、低空经济：低空经济产业进展迅速基建先行，全国低空交通“一张网”

项目启动，统一标准构建空管网络，整机和核心零部件（发动机/电机）会

是产业发展核心环节，重点关注【应流股份】【宗申动力】等。

5、智能焊接机器人：智能焊接在钢结构行业已开始从 0到 1放量，长期

来看智能焊接机器人市场近千亿，重点关注【柏楚电子】。

6、3D 打印：3D 打印作为增材制造技术，在制造领域有实现复杂结构、

轻量化、缩短研发周期等优势，随技术成熟将在航空航天、3C 等各领域

实现应用打开市场空间，重点关注【铂力特】【华曙高科】。

7、核聚变：核聚变是能源变革的长期方向，首次聚变能发电标志核聚变

取得一定实质进展，重点关注【应流股份】【江苏神通】【海陆重工】。

8、商业航天：国内商业航天火箭进步推动卫星组网，海外卫星应用成果

显著，整体产业化进展加速，重点关注【广电计量】【应流股份】【上

海沪工】。

风险提示：行业下游需求不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024A 2025E 2024A 2025E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 166.03 304 0.33 0.55 500 305

603728.SH 鸣志电器 优于大市 71.90 301 0.19 0.27 387 269

300124.SZ 汇川技术 优于大市 79.68 2,149 1.60 2.03 50 39

003021.SZ 兆威机电 优于大市 135.96 327 0.94 1.11 145 122

002979.SZ 雷赛智能 暂无 48.29 152 0.65 0.84 74 58

601100.SH 恒立液压 优于大市 86.36 1,158 1.87 2.10 46 41

002779.SZ 中坚科技 优于大市 128.09 237 0.49 0.59 261 219

603915.SH 国茂股份 优于大市 16.88 111 0.45 0.45 38 37

300953.SZ 震裕科技 暂无 152.71 265 2.51 2.56 61 60

688698.SH 伟创电气 暂无 62.28 133 1.16 1.42 54 44

002046.SZ 国机精工 暂无 33.49 180 0.53 0.68 63 49

688360.SH 德马科技 优于大市 22.68 60 0.49 0.50 46 45
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603270.SH 金帝股份 优于大市 26.24 57 0.45 0.76 58 35

688097.SH 博众精工 暂无 36.69 164 0.89 1.17 41 31

600592.SH 龙溪股份 优于大市 28.00 112 0.31 0.41 90 69

000837.SZ 秦川机床 暂无 14.25 145 0.05 0.08 18 13

300007.SZ 汉威科技 暂无 52.70 173 0.23 0.36 267 179

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 29.49 1,542 0.73 0.98 229 146

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 26.26 140 1.61 1.35 40 30

603308.SH 应流股份 优于大市 13.92 138 0.82 0.69 16 19

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 31.42 213 0.42 0.60 17 20

605060.SH 联德股份 优于大市 60.84 487 2.53 3.00 75 52

001696.SZ 宗申动力 暂无 25.19 288 0.40 0.73 63 35

301392.SZ 汇成真空 优于大市 161.31 161 0.76 1.13 13 13

688188.SH 柏楚电子 优于大市 141.80 409 4.30 3.87 63 35

688337.SH 普源精电 优于大市 36.21 70 0.49 0.69 212 143

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 38.12 61 0.70 0.98 33 37

688628.SH 优利德 优于大市 34.21 38 1.66 2.06 74 52

688333.SH 铂力特 暂无 74.72 205 0.38 0.81 54 39

688433.SH 华曙高科 暂无 51.33 213 0.16 0.21 21 17

600150.SH 中国船舶 暂无 38.02 2,861 0.81 0.97 194 92

000039.SZ 中集集团 优于大市 8.04 413 0.53 0.58 321 242

002353.SZ 杰瑞股份 优于大市 48.16 493 2.59 3.00 47 39

688301.SH 奕瑞科技 优于大市 111.48 223 3.26 3.09 15 14

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测注：收盘价为 2025 年 9月 12 日，未评级标的数据取自 Wind 一致预期
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成长板块上市公司行情回顾

表1：相关标的近一周(9.8-9.12)市场表现

相关板块 代码 公司 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

人形机器人

688017.SH 绿的谐波 166.03 12.83 21.19 36.21 36.98 53.77

603728.SH 鸣志电器 71.90 14.87 18.94 29.06 27.85 33.20

300124.SZ 汇川技术 79.68 8.63 21.65 24.50 25.11 36.88

003021.SZ 兆威机电 135.96 16.72 16.08 25.90 33.35 84.44

002979.SZ 雷赛智能 48.29 6.13 1.88 17.04 7.84 57.93

601100.SH 恒立液压 86.36 -1.86 11.75 21.19 26.78 65.29

002779.SZ 中坚科技 128.09 14.42 33.21 75.20 69.27 164.03

603915.SH 国茂股份 16.88 2.06 7.04 19.12 16.74 45.22

300953.SZ 震裕科技 152.71 0.77 44.86 62.89 60.95 205.60

688698.SH 伟创电气 62.28 17.55 13.30 36.85 35.72 42.35

002046.SZ 国机精工 33.49 -1.79 4.82 110.23 105.11 142.32

300354.SZ 东华测试 42.32 0.28 2.25 12.76 7.52 22.21

688360.SH 德马科技 22.68 3.33 -3.90 17.45 25.79 71.92

603270.SH 金帝股份 26.24 -0.72 -4.96 5.42 -1.30 35.54

688160.SH 步科股份 89.60 4.05 -4.44 6.86 4.31 56.75

300938.SZ 信测标准 28.12 0.21 5.52 11.85 12.89 16.45

688097.SH 博众精工 36.69 1.72 15.89 33.61 44.79 40.56

600592.SH 龙溪股份 28.00 -4.96 26.01 33.65 22.08 185.44

000157.SZ 中联重科 7.26 -0.27 -3.71 2.34 5.19 4.32

000837.SZ 秦川机床 14.25 -0.42 9.28 19.05 17.00 58.86

300007.SZ 汉威科技 52.70 -1.50 11.77 35.37 46.88 157.98

300433.SZ 蓝思科技 29.49 -6.08 21.56 29.97 39.05 37.15

AI 基建

002158.SZ 汉钟精机 26.26 5.21 43.03 50.75 51.97 46.50

603308.SH 应流股份 13.92 7.49 3.88 27.59 50.65 50.60

002595.SZ 豪迈科技 31.42 1.75 17.24 32.52 40.77 123.59

605060.SH 联德股份 60.84 4.09 7.62 4.34 -3.21 22.05

AI 应用/赋能 600761.SH 安徽合力 20.76 4.90 12.03 14.63 20.49 22.15

低空经济
603308.SH 应流股份 31.42 1.75 17.24 32.52 40.77 123.59

001696.SZ 宗申动力 25.19 5.66 3.53 9.14 17.40 2.12

光刻机 301392.SZ 汇成真空 161.31 8.77 2.88 29.18 61.18 161.66

智能焊接 688188.SH 柏楚电子 141.80 0.18 7.71 8.91 2.81 3.32

科学仪器

688337.SH 普源精电 36.21 -0.74 -0.22 7.56 1.62 -6.06

688112.SH 鼎阳科技 38.12 2.17 -9.65 6.18 9.67 37.96

688628.SH 优利德 34.21 -1.36 -6.68 1.48 3.48 -4.33

3D 打印
688333.SH 铂力特 74.72 2.36 5.72 23.28 21.54 89.85

688433.SH 华曙高科 51.33 10.10 36.84 37.03 43.54 120.20

深海科技

600150.SH 中国船舶 38.02 -3.65 0.37 9.35 25.22 6.59

000039.SZ 中集集团 8.04 2.16 -1.47 1.26 5.42 5.70

002353.SZ 杰瑞股份 48.16 1.58 5.11 36.66 38.91 32.87

X 射线检测设备 688301.SH 奕瑞科技 111.48 -2.90 19.23 25.89 22.74 64.62

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点事件

AI 基建-甲骨文上调云基础设施收入预期并与 Open AI 达成 3000 亿美元算力订单

据华尔街日报 2025 年 9 月 10 日消息，甲骨文FY1Q26云基础设施营收 33 亿美元，

同比增长 55%；云业务待履约订单（RPO）达 4550 亿美元（较去年底增加 3170 亿

美元），同比增长 359%；订单增长主要源于客户数据中心相关订单，包括 OpenAI、

xAI、Meta、NVIDIA 等客户。公司上调 OCI 增长预期，预计 2026 财年 Oracle 云

基础设施 IaaS 收入增长 77%达 180 亿美元，后续四年分别增至 320 亿、730 亿、

1140亿及 1440亿美元。据华尔街日报2025年 9月 11日消息，Open AI已与 Oracle

甲骨文签订了价值 3000 亿美元的算力购买订单，该协议将于 2027 年正式生效，

为期 5 年，平均每年订单规模达 600 亿美元。

AI 基建-微软签署 194 亿美元合同向 Nebius 购买算力

据美国公司 Nebius 公告，2025 年 9 月 8 日，Nebius 与微软签署协议，将在 5年

内为微软提供其在新泽西州数据中心的专用 GPU 基础设施容量，该合同截止 2031

年总价值量约为 174 亿美元。微软可根据协议获取更多的服务和容量，可使合同

总价值增加到约 194 亿美元。

人形机器人-特斯拉正敲定 Optimus V3 设计，年产百万台成本降至 2-2.5 万美元

据澎湃新闻消息，2025 年 9 月 10 日，马斯克在 All-In 峰会上透露，特斯拉正在

敲定 Optimus V3 的设计。这款被其视为“人类历史上最伟大的产品”将实现大批

量生产，会拥有“像人类一样灵巧的手”，每条手臂预期搭载 26 个执行器。Optimus

V3 预计 2026 年量产，未来五年内计划生产 100 万台。马斯克还称，达到年产 100

万台时，其生产成本将降至 2 万至 2.5 万美元/台，其中 AI 芯片成本约为 5000

至 6000 美元。

图1：马斯克在推特中展示 Optimus V3 图 1 图2：马斯克在推特中展示 Optimus V3 图 2

资料来源：澎湃新闻，国信证券经济研究所整理 资料来源：澎湃新闻，国信证券经济研究所整理
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行业新闻

人形机器人-特斯拉董事会为马斯克提出新的薪酬方案

据彭博社消息，2025 年 9 月 5 日，特斯拉董事会为 CEO 马斯克提出一份新薪酬方

案，潜在价值高达 1 万亿美元，设定了 10 年期的严苛目标。方案要求马斯克在未

来 10 年内，带领特斯拉实现一系列极具挑战性的目标，包括将公司市值从目前约

1 万亿美元提升至至少 8.5 万亿美元；调整后息税折旧摊销前利润（EBITDA）达

到 4000 亿美元；实现 100 万辆 Robotaxi 商业运营；交付 100 万台 AI 机器人

Optimus；汽车累计交付量达 2000 万辆；FSD（全自动驾驶）活跃用户达 1000 万

名等。如果马斯克达成所有目标，将分 12 批次获得特斯拉 12%的股票。不过，若

未能满足任何一项条件，他将不会获得任何补偿。

人形机器人-智元机器人等在福建成立具福科技公司注册资本 1000 万

据天眼查工商消息，2025 年 9 月 8日，福建省具福科技有限公司成立，法定代表

人为林杰，注册资本 1000 万人民币，经营范围包括智能机器人的研发、智能机器

人销售、人工智能理论与算法软件开发等。股东信息显示，该公司由宋超群、林

杰、智元机器人关联公司智元创新（上海）科技有限公司共同持股。

人形机器人-傅利叶首次亮相外滩大会

据上海证券报消息，2025 年 9 月 10 日，傅利叶人形机器人 GR-3、开源人形机器

人 N1 及智能康复机器人参加外滩大会。据了解，GR-3 搭载傅利叶自研的全感交

互系统，集成听觉、视觉、触觉三大感知模块；交互响应采用“双路径模式”，

依托大模型生成更具连贯性的复合应答。同时，系统搭配微表情控制模块，进一

步强化情绪传递。

人形机器人-外滩大会首次设立“机器人小镇”

据证券时报消息，2025 年 9 月 10 日至 13 日，“2025Inclusion·外滩大会”于

上海黄浦世博园区举行。今年的外滩大会联合张江机器人谷、漕河泾新兴技术开

发区、合肥科大硅谷、成都人形机器人创新中心这四大机器人展团，首次设立“机

器人小镇”，汇聚了智元、开普勒、傅利叶等来自国内外 40 余家具身智能企业，

集中展出 100 多款机器人产品。

政府动态

人形机器人-市场监管总局正全力推动 15 项人形机器人国标研制

央视新闻报道，2025 年 9 月 9 日，市场监管总局新闻发言人在 2025 年三季度例

行新闻发布会上表示，目前，我国人工智能国家标准已经发布 30 项，正在制定的

有 84 项，基本覆盖了基础软硬件、关键技术、行业应用和安全治理。国家标准委

正全力推动 15 项人形机器人国标研制，下一步将重点攻关人形机器人安全、驱动

技术、数据利用等标准。

人形机器人-国家发改委深入实施“人工智能+”行动

人民日报报道，2025 年 9 月 12 日，习近平总书记强调：“人工智能作为引领新

一轮科技革命和产业变革的战略性技术，深刻改变人类生产生活方式。”党的二

十届三中全会明确将人工智能作为战略性产业，推动实现各行业的数智化转型，

为经济高质量发展注入新动力。国务院日前印发《关于深入实施“人工智能+”行
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动的意见》，从国家层面对各行业各领域人工智能应用发展提出指导意见，明确

时间表、路线图。我们要深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，大力推进人工

智能商业化规模化应用，加快人工智能与经济社会各领域广泛深度融合，为赋能

高质量发展、更好服务社会主义现代化建设贡献力量。

核聚变-两部委：基于人工智能技术开展可控核聚变智能控制系统研究

据财联社消息，2025 年 9 月 8 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于推进“人

工智能+”能源高质量发展的实施意见。意见指出，结合可控核聚变装置多物理场

耦合特征，基于人工智能技术开展可控核聚变智能控制系统研究，研发等离子体

位形实时预测-磁约束参数自适应调控智能模型，实现托卡马克等离子体稳态运行

的智能化控制。

人工智能-两部委：推进人工智能+新能源在多方向应用

据光伏們公众号消息，2025 年 9 月 8 日，国家发展改革委、国家能源局联合印发

《关于推进“人工智能+”能源高质量发展的实施意见》，要求抢抓人工智能发展

重大战略机遇，突出应用导向，加快推动人工智能与能源产业深度融合。文件提

出八大典型应用赋能场景，包括电网、新业态、新能源、油气、火电、水电等多

个方向。

AI 基建-Open AI 与英伟达拟在英国投资数十亿美元数据中心

据彭博社 9 月 12 日消息，OpenAI 的山姆·奥特曼和英伟达的黄仁勋计划在下周

访问英国时，承诺为英国的数据中心项目提供数十亿美元资金支持。该计划将通

过和伦敦数据中心企业 Nscale Global Holdings 合作开展，该企业此前已承诺三

年内向英国数据中心行业投资 25 亿美元。

公司动态

人形机器人-小鹏机器人“IRON”亮相慕尼黑车展冲咖啡展技能

据小鹏汽车董事长视频号消息，在 2025 年 9 月 8 日的慕尼黑车展上，小鹏汽车带

来的机器人“IRON”吸引众多目光。视频中，“IRON”精准操作冲咖啡，展现出

良好的动作精准度与协同能力。小鹏汽车董事长兼 CEO 何小鹏在视频中透露，今

年四季度，小鹏将推出新一代超类人机器人。

人形机器人-绿的谐波相关产品已获下游机器人厂商认可

2025 年 9 月 9 日，在 2025 年半年度业绩会上，绿的谐波董事长左昱昱介绍，在

具身智能机器人领域，公司紧跟行业从实验室研发向规模化落地的关键转折趋势，

积极推进相关产品的研发与商业化进程。目前，部分头部厂商已进入小批量试生

产阶段，公司的相关产品凭借过硬的品质获得了下游企业的认可，相关收入实现

大幅增长，为公司开辟了新的增长空间。公司同时在积极推进扩产进程，满足下

游客户的需求，增强对下游市场的供应保障能力。

人形机器人-易德龙牵头项目获市级创新联合体指令性立项

据易德龙公众号消息，2025 年 9 月 9 日，苏州易德龙科技股份有限公司牵头的“苏

州市轴向 PCB 定子磁通电机创新联合体”项目，入选为 2025 年苏州市创新联合体

拟指令性立项项目。该项目主要针对传统电机功率密度低、噪声大等痛点，攻关

多层 PCB 定子设计、气隙磁场提升、低电感高效驱动等六大关键技术，攻克 PCB

轴向磁通电机量产瓶颈。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

10

人形机器人-海尔智家家庭服务机器人 HIVA 海娃机器人产品形态已基本成熟

海尔智家 2025 年 9 月 10 日在互动平台表示，目前家庭服务机器人 HIVA 海娃机器

人产品形态已基本成熟，未来会在技术性、安全性成熟的条件下逐步推进在 B 端、

C 端等生活场景的应用。

人形机器人-领益智造在深圳成立领福机器人科技有限公司

据企查查 APP 消息，2025 年 9 月 11 日，深圳市领福机器人科技有限公司成立，

注册资本 1000 万元，经营范围包含：智能机器人的研发；智能机器人销售；人工

智能应用软件开发；人工智能公共数据平台；人工智能通用应用系统等。企查查

股权穿透显示，该公司由领益智造全资持股。

3D 打印-南风股份投资 5000 万扩产 3D 打印产能

据南风股份 2025 年 9 月 12 日公告，南风股份旗下全资子公司南方增材科技有限

公司为抓住 3D 打印行业快速发展机遇，扩大生产规模以满足市场及客户需求，南

方增材拟投资 5000 万元用于 3D 打印服务项目，该项目主要是购置新的 3D 打印设

备，提升 3D 打印服务产能。

注：以上信息均来自公司公告、公司官网或公司官方公众号。
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重点公司盈利预测及估值

表2：重点公司盈利预测及估值（20250912）

公司 公司 投资 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 166.03 304 0.33 0.55 0.72 500 305 230

603728.SH 鸣志电器 优于大市 71.90 301 0.19 0.27 0.36 387 269 200

300124.SZ 汇川技术 优于大市 79.68 2,149 1.60 2.03 2.44 50 39 33

003021.SZ 兆威机电 优于大市 135.96 327 0.94 1.11 1.42 145 122 96

002979.SZ 雷赛智能 暂无 48.29 152 0.65 0.84 1.06 74 58 46

601100.SH 恒立液压 优于大市 86.36 1,158 1.87 2.10 2.44 46 41 35

002779.SZ 中坚科技 优于大市 128.09 237 0.49 0.59 0.82 261 219 157

603915.SH 国茂股份 优于大市 16.88 111 0.45 0.45 0.54 38 37 31

300953.SZ 震裕科技 暂无 152.71 265 2.51 2.56 3.77 61 60 41

688698.SH 伟创电气 暂无 62.28 133 1.16 1.42 1.73 54 44 36

002046.SZ 国机精工 暂无 33.49 180 0.53 0.68 0.86 63 49 39

300354.SZ 东华测试 优于大市 42.32 59 0.88 1.24 1.62 48 34 26

688360.SH 德马科技 优于大市 22.68 60 0.49 0.50 0.61 46 45 37

603270.SH 金帝股份 优于大市 26.24 57 0.45 0.76 1.02 58 35 26

688160.SH 步科股份 优于大市 89.60 81 0.58 0.87 1.10 154 103 81

300938.SZ 信测标准 优于大市 28.12 55 1.09 - - 26 - -

688097.SH 博众精工 暂无 36.69 164 0.89 1.17 1.55 41 31 24

600592.SH 龙溪股份 优于大市 28.00 112 0.31 0.41 0.52 90 69 54

000157.SZ 中联重科 优于大市 7.26 608 0.41 0.57 0.71 18 13 10

000837.SZ 秦川机床 暂无 14.25 145 0.05 0.08 0.11 267 179 127

300007.SZ 汉威科技 暂无 52.70 173 0.23 0.36 0.44 229 146 119

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 29.49 1,542 0.73 0.98 1.26 40 30 23

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 26.26 140 1.61 1.35 1.51 16 19 17

603308.SH 应流股份 优于大市 13.92 138 0.82 0.69 0.83 17 20 17

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 31.42 213 0.42 0.60 0.81 75 52 39

605060.SH 联德股份 优于大市 60.84 487 2.53 3.00 3.49 24 20 17

600761.SH 安徽合力 优于大市 20.76 185 1.59 1.62 1.81 13 13 11

001696.SZ 宗申动力 暂无 25.19 288 0.40 0.73 0.90 63 35 28

301392.SZ 汇成真空 优于大市 161.31 161 0.76 1.13 1.55 212 143 104

688188.SH 柏楚电子 优于大市 141.80 409 4.30 3.87 4.85 33 37 29

688337.SH 普源精电 优于大市 36.21 70 0.49 0.69 0.92 74 52 39

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 38.12 61 0.70 0.98 1.28 54 39 30

688628.SH 优利德 优于大市 34.21 38 1.66 2.06 2.51 21 17 14

688333.SH 铂力特 暂无 74.72 205 0.38 0.81 1.17 194 92 64

688433.SH 华曙高科 暂无 51.33 213 0.16 0.21 0.27 321 242 188

600150.SH 中国船舶 暂无 38.02 2,861 0.81 0.97 1.40 47 39 27

000039.SZ 中集集团 优于大市 8.04 413 0.53 0.58 0.72 15 14 11

002353.SZ 杰瑞股份 优于大市 48.16 493 2.59 3.00 3.49 19 16 14

688301.SH 奕瑞科技 优于大市 111.48 223 3.26 3.09 3.88 34 36 29

资料来源：Wind，国信证券经济研究所，注：未评级标的盈利预测取自 Wind 机构一致预期
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意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机

构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或者间

接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的

讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评论、报告，以及通过电台、电视台等

公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询

服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券

相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向客户发布的行为。
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