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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）美联储降息 25 个基点。美国联邦储备委员会 17 日

结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间下调 25

个基点到 4.00%至 4.25%之间。这是美联储 2025 年第一次降息，也是继
2024 年三次降息后再次降息。美联储决策机构联邦公开市场委员会在
会后发表声明说，近期指标显示，美国上半年经济活动增长放缓，就业
增长放缓，通胀率有所上升。鉴于风险平衡变化，委员会决定将联邦基
金利率目标区间下调 25 个基点。 

◼ 行业新闻：1)国家数据局：支持数据要素综合试验区在更多领域先行先
试。国家数据局新闻发言人、政策和规划司副司长栾婕 9 月 18 日在数
据要素综合试验区建设新闻发布会（第二场）上表示，数据要素综合试
验区建设的一项重大任务，是通过大胆改革和先行先试，探索数据要素
市场化配置改革的新路径。各试验区大胆闯、积极试，推出一系列改革
举措。比如，浙江杭州创新推出“改革沙盒”，探索数据创新容错机制，
激发产业活力；温州建立三段式合规评审模式，营造安全可信、可预期
的数据流通环境，破解数据交易信任不足的困境。下一步，国家数据局
将支持试验区在更多领域开展先行先试，在推进数据市场化价值化上探
索出更多新做法。2）两部门印发关于育儿补贴制度管理规范（试行）
的通知。9 月 18 日，国家卫生健康委办公厅、财政部办公厅印发关于育
儿补贴制度管理规范（试行）的通知。补贴对象为从 2025 年 1 月 1 日
起，符合法律法规规定生育或收养的 3 周岁以下婴幼儿；对 3 周岁以下
的孤儿、事实无人抚养的婴幼儿，予以发放补贴，育儿补贴由婴幼儿父
母一方或其他监护人（含儿童福利机构）申领，用于育儿相关支出。对
于 2025 年 1 月 1 日以前出生的婴幼儿，首次申请应当在 2025 年 12 月
31 日前提出，逾期未提交申请的，视为自动放弃当年申请资格。对于
2025 年 1 月 1 日以前出生、不满 3 周岁的婴幼儿，按应补贴月数折算
计发补贴。各省份结合实际确定育儿补贴具体发放时点，原则上每季度
至少集中发放一批，确保补贴及时足额发放到位。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 9 月 18 日，科创 50 上涨 0.72%，北
证 50 下跌 1.01%，A 股指数下跌 1.15%，上证指数下跌 1.15%，创业板
指下跌 1.64%，沪深 300 下跌 1.16%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
9 月 18 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值 33.26 亿，成交额
318.74 亿元，较前一交易日增加 54.26 亿元。 

◼ 公司公告：【安徽凤凰】:董事巫界树、巫玟翰减持 914,500 股，占公司
总股本的 0.99%。【海希通讯】：全资子公司对外投资设立参股公司并
取得营业执照。【三祥科技】：公布 2025 年股票期权激励计划（草案）。 

◼ 今日新股：无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

美联储降息 25 个基点 

美国联邦储备委员会 17 日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利率目

标区间下调 25 个基点到 4.00%至 4.25%之间。这是美联储 2025 年第一次降息，也是继

2024 年三次降息后再次降息。 

美联储决策机构联邦公开市场委员会在会后发表声明说，近期指标显示，美国上半

年经济活动增长放缓，就业增长放缓，通胀率有所上升。鉴于风险平衡变化，委员会决

定将联邦基金利率目标区间下调 25 个基点。 

美国总统特朗普自今年 1 月上任以来持续施压美联储降息。 

2.   行业新闻 

国家数据局：支持数据要素综合试验区在更多领域先行先试 

国家数据局新闻发言人、政策和规划司副司长栾婕 9 月 18 日在数据要素综合试验

区建设新闻发布会（第二场）上表示，数据要素综合试验区建设的一项重大任务，是通

过大胆改革和先行先试，探索数据要素市场化配置改革的新路径。各试验区大胆闯、积

极试，推出一系列改革举措。比如，浙江杭州创新推出“改革沙盒”，探索数据创新容错

机制，激发产业活力；温州建立三段式合规评审模式，营造安全可信、可预期的数据流

通环境，破解数据交易信任不足的困境。下一步，国家数据局将支持试验区在更多领域

开展先行先试，在推进数据市场化价值化上探索出更多新做法。 

两部门印发关于育儿补贴制度管理规范（试行）的通知 

9 月 18 日，国家卫生健康委办公厅、财政部办公厅印发关于育儿补贴制度管理规范

（试行）的通知。补贴对象为从 2025 年 1 月 1 日起，符合法律法规规定生育或收养的

3 周岁以下婴幼儿；对 3 周岁以下的孤儿、事实无人抚养的婴幼儿，予以发放补贴，育

儿补贴由婴幼儿父母一方或其他监护人（含儿童福利机构）申领，用于育儿相关支出。

对于 2025 年 1 月 1 日以前出生的婴幼儿，首次申请应当在 2025 年 12 月 31 日前提出，

逾期未提交申请的，视为自动放弃当年申请资格。对于 2025 年 1 月 1 日以前出生、不

满 3 周岁的婴幼儿，按应补贴月数折算计发补贴。各省份结合实际确定育儿补贴具体发

放时点，原则上每季度至少集中发放一批，确保补贴及时足额发放到位。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 18 日，科创 50 上涨 0.72%，北证 50 下跌 1.01%，A 股指

数下跌 1.15%，上证指数下跌 1.15%，创业板指下跌 1.64%，沪深 300 下跌 1.16%。 
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北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 18 日，北交所成分股共 275 个，公司平均市值

33.26 亿，成交额 318.74 亿元，较前一交易日增加 54.26 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 79 只，涨幅居前的有德众汽车、三维装备、安徽凤凰，分

别上涨 30.00%、30.00%、8.94%；跌幅居前的有泓禧科技、新威凌、国源科技，分别下

跌 9.75%、7.07%、5.47%。 

 

图1：市场成交额走势（截至 2025/09/18）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/18）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/18） 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【安徽凤凰】：董事巫界树、巫玟翰减持 914,500 股，占公司总股本的 0.99% 

依据公司披露的《关于股东拟减持公司股份的预披露公告》（2025-048），巫界树

拟于减持计划公告披露之日起 15 个交易日之后 3 个月内通过集中竞价减持股份总数不

超过 800,000 股，减持比例不高于公司股份总数的 0.87%；巫玟翰拟于减持计划公告披

露之日起 15 个交易日之后 3 个月内通过集中竞价减持股份总数不超过 135,000 股，减

持比例不高于公司股份总数的 0.15%，该一致行动人组合减持总数不超过公司总股本的

1%。 

2025 年 9 月 18 日，公司收到巫界树、巫玟翰出具的《股份减持结果告知函》，截

至目前，巫界树实际减持公司股份数量为 800,000 股，占公司总股本的 0.87%，巫玟翰

实际减持公司股份数量为 114,500 股，占公司总股本的 0.12%，该一致行动人组合共计

减持 914,500 股，占公司总股本的 0.99%，结合自身实际及减持情况，该一致行动人组

合决定提前终止上述减持计划。 

【海希通讯】：全资子公司对外投资设立参股公司并取得营业执照 

上海海希工业通讯股份有限公司（以下简称“公司”）基于新能源及储能业务战略

布局及业务拓展的需要，公司全资子公司海希新能源实业（江苏）有限公司（以下简称

“海希江苏”）与上海领航国创新型材料科技发展有限公司共同出资设立上海海希领航

电力发展有限公司，注册地址为中国（上海）自由贸易试验区临港新片区云汉路 979 号

2 楼，注册资本为 1,000 万元人民币，海希江苏以自有资金出资 490 万元，持股 49%。 

【三祥科技】：公布 2025 年股票期权激励计划（草案） 

青岛三祥科技股份有限公司近日发布 2025 年股票期权激励计划（草案），拟向 47

名激励对象授予 300 万份股票期权，约占公司股本总额 9,803 万股的 3.06%。行权价格
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定为每股 14.81 元，激励对象包括董事、高管及核心骨干人员。计划设三年行权期，业

绩考核目标以 2024 年营收为基数，2025 年至 2027 年增长率分别不低于 20%、38%和

58.7%。该计划尚需提交公司股东大会审议。 

5.   今日新股 

无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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