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建材行业动态报告     

光伏玻璃可以乐观一点 
 

 2022 年 11 月 04 日 

 

➢ 11 月光伏玻璃提价：3.2mm 玻璃上调 1.5 元/平至 28 元/平，上调比例

5.66%，2.0mm 玻璃上调 1.0 元/平至 21 元/平，上调比例 5%。我们预计涨价

主因：①需求方面，Q4 国内地面电站装机推进情况较理想，需求较前期好转，

加之海外订单支撑，组件厂家开工在 80%以上，②成本方面，天然气价格有上涨

预期，③库存方面，截至 10 月末，行业库存约 19.4 天，较 9 月末（22.9 天）-

15.3%。（数据来源：卓创资讯） 

➢ 11-12 月光伏玻璃价格复盘：供需主导，燃料成本其次 

复盘 2017 年以来光伏玻璃 11-12 月价格调整，2017-2020 年 11-12 月价格均

有所调涨，2021 年 11-12 月价格下跌幅度较大（需求端受硅料价格持续偏高影

响，组件厂家开工均有不同程度下滑，库存处于历史高位）。核心因素是行业供

需，须结合当时的政策背景，例如 2018 年“531”新政抑制需求，年底行业库

存均处于年内低位、提价顺畅；2020 年 12 月产能政策由“一刀切”置换转向适

当宽松。此外，11 月起各地陆续进入供暖季，成本端燃料价格上涨。 

我们认为本轮提价落地到位，12 月报价仍然可以乐观预期。通过对比可知，今

年提价后的光伏玻璃，以 3.2mm 为例，镀膜玻璃价格 28 元/平，同比持平，比

2019、2020 年同期分别微增 0.4%、下降 33%。如果按时点的价格、成本推算，

2022 年当前单位毛利可能高于 2021 但低于 2020、2019。经历过连续 5 个季

度毛利率低迷（参考龙头福莱特），当前还面临 11 月往后天然气价格继续上涨的

可能，光伏玻璃行业 11 月初这轮提价，会落地坚决、具备持续性，甚至 12 月

报价仍有上调的空间，因为支撑价格预期的还有供给节奏趋缓、需求景气。 

➢ 听证会发挥资源调配作用，供给格局的预期在改变 

宁夏金晶及江苏首批 3 场听证会已进行公示，结果上看产能政策明显趋严，部分

产能暂未获得批复+产能投放时间延后，如宁夏金晶 2×1200T/D 过批、但预计

投产时间延后，南通福莱特 4*1200 T/D+凯盛新材料 1*1200 T/D 过批、但预

计投产时间延后，部分产线暂未获得批复。虽然过去呈现较快的产能投放，但基

于①行业盈利水平触底（福莱特、洛阳玻璃、亚玛顿 2022Q3 单季净利率分别为

12.83%、1.99%、2.07%），②听证会对投产门槛、投产时间产生实质影响，预

计行业对新进入者的吸引力下降，2023 年投产预期同样发生改变（扩产节奏可

能放慢）。而听证会后是能评关卡，未来有希望成为调节产能的第二个有效工具。 

➢ 投资建议：①11 月初光伏玻璃价格上涨，成本支撑+需求端组件厂家开工率

回升，②听证会有效制约产能无序扩张，供给格局边际好转。我们认为后期仍有

提价空间。建议关注光伏玻璃龙头【福莱特】【信义光能】，老牌浮法玻璃入局光

伏重点关注【旗滨集团】【南玻 A】【洛阳玻璃】【金晶科技】，及薄玻璃龙头【亚

玛顿】。 

➢ 风险提示：行业新产能投放过快；下游需求不及预期；原材料价格大幅波动。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601636 旗滨集团 8.25 1.58 1.04 1.21 5 8 7 推荐 

600586 金晶科技 8.48 0.92 0.69 0.84 9 12 10 推荐 

600786 洛阳玻璃 21.65 0.41 0.61 0.90 53 36 24 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 11 月 3 日收盘价）   
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1 光伏玻璃提价，扩产预期正发生变化 

1.1 年底光伏玻璃价格复盘：供需主导，燃料成本其次 

卓创资讯数据显示，11 月初光伏玻璃价格上涨，3.2mm 玻璃上调 1.5 元/平

至 28 元/平，上调比例 5.66%，2.0mm 玻璃上调 1.0 元/平至 21 元/平，上调比

例 5%。我们预计涨价主因：①需求方面，Q4 国内地面电站装机推进情况较理想，

需求较前期好转，加之海外订单支撑，组件厂家开工在 80%以上，②成本方面，

天然气价格有上涨预期，③库存方面，截至 10 月末，行业库存约 19.4 天，较 9

月末（22.9 天）-15.3%。 

光伏玻璃深加工过程包括钢化和镀膜两道工序，钢化增强玻璃抗弯+抗冲击强

度，镀膜在钢化后的玻璃上镀一层减反射膜，增强透光率。光伏组件厂采购原片经

钢化、镀膜后的光伏玻璃。 

光伏玻璃订单价格调整基本发生在每月月初。复盘 2017 年以来光伏玻璃价格

变化，原片、镀膜玻璃价格均于月内同时调价。 

图1：2017 年以来光伏玻璃原片、镀膜价格复盘 

 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

由于本次提价是 11 月，我们将研究重点放在“年底”，梳理 2017 年以来光

伏玻璃 11-12 月价格表现，我们发现：2017-2020 年 11-12 月价格均有所调涨，

2021 年 11-12 月价格下跌幅度较大。核心因素是行业供需，须结合当时的政策背

景，例如 2018 年“531”新政抑制需求，年底行业库存均处于年内低位、提价顺

畅；2020 年 12 月产能政策由等量置换转向适当宽松。此外，成本也是重要原因，

11 月起各地陆续进入供暖季，成本端燃料价格上涨。 

⚫ 2017 年 11 月原片价格环比+1.06%，镀膜价格环比+0.51%，12 月原

片价格环比+5.49%，镀膜价格环比+0.81%，主因限气限产供给偏紧，

燃料成本上升。 

⚫ 2018 年 11 月原片价格环比+2.15%，镀膜价格环比+1.19%，12 月原
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片价格环比+9.93%，镀膜价格环比+11.57%。“531”新政后光伏需求

走弱，前期行业持续垒库、价格下滑，2018Q4 光伏需求回暖+部分光伏

玻璃产能关停，后期光伏玻璃价格触底反弹。 

⚫ 2019 年 11 月原片、镀膜价格环比持平，12 月原片价格环比+2.04%，

镀膜价格环比+3.57%，11-12 月涨价主因双玻广泛应用、需求旺盛，供

应缺口增大。 

⚫ 2020 年 11 月原片价格环比+16.24%，镀膜价格环比+18.48%，12 月

原片、镀膜价格环比持平。主因 2020 年补贴政策带动年底抢装，而光伏

玻璃产能面临严重短缺（产能置换政策尚未放开），甚至出现光伏玻璃供

应和价格“失控”，直接影响组件企业的正常生产。 

⚫ 2021 年 11 月原片价格环比-13.26%，镀膜价格环比-7.9%，12 月原

片价格环比-14.79%，镀膜价格环比-6.7%。主因需求端受硅料价格偏高

抑制，组件厂家开工有不同程度下滑，光伏玻璃采购放缓，部分阶段性暂

停。库存连续增加，成交价格下滑。 

图2：2017 年以来光伏玻璃行业库存 

 
资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

参考福莱特公告，2021 年在公司原材料及能源能力采购成本占比中，纯碱占

29%，石油类燃料 25%，天然气 16%，石英砂 15%，电 13%。2022 年纯碱、天

然气等持续高位运行，侵蚀光伏玻璃厂家利润，部分规格利润率低，厂家有动力推

涨。 

同比视角：11 月 3 日重质纯碱全国中间价为 2750 元/吨，环比持平，同比去

年下降 1050 元/吨，对应降幅 27.63%，但比 2019、2020 年同期分别大幅提高

60%、48%；中国 LNG 出厂价格全国指数 6684 元/吨，环比上周-552 元/吨，同

比去年-545元/吨，对应降幅7.54%，但比2019、2020年同期分别大幅提高62%、

78%。 
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环比视角：11 月后国内多数地区气温下降，各地天然气门站价格执行采暖季

价格（上调），以 2021 年浙江省为例，天然气价格从 2.26 元/立方米上调至 3.99

元/立方米，执行时间为 2021 年 11 月 1 日至 2022 年 3 月 31 日。 

我们认为本轮提价落地到位，且 12 月报价仍然可以乐观预期。我们通过对比

可知，今年提价后的光伏玻璃，以 3.2mm 为例，镀膜玻璃价格 28 元/平，同比微

增 1.3%，比 2019、2020 年同期分别持平、下降 33%。如果按时点的价格、成本

推算，2022 年当前单位毛利可能高于 2021 但低于 2020、2019。经历过连续 5

个季度毛利率低迷（参考龙头福莱特），当前还面临 11 月往后天然气价格继续上

涨的可能，本轮光伏玻璃行业 11 月初提价，预计落地坚决、具备持续性，甚至 12

月报价仍有上调的空间，因为支撑价格预期的还有供给节奏趋缓、需求景气。 

图3：全国重质纯碱市场价  图4：中国 LNG 出厂价及同比 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

1.2 听证会发挥资源调配作用，供给格局的预期在改变 

根据政策要求，目前处于在建、拟建或 2020 年 1 月 3 日后投产的光伏压延

玻璃产线，需要在 2022 年 5 月 31 日前完成听证会论证。今年 3-5 月各地光伏玻

璃听证会密集召开。目前宁夏金晶及江苏首批 3 场听证会已进行公示，从结果上

看，产能政策明显趋严，部分产能暂未获批、产能投放时间延后。 

宁夏金晶科技有限公司 2×1200T/D 光伏压延玻璃生产线项目已公示无异议，

但计划点火投产时间由 2023 年 5 月（今年 3 月公示时）延后至 2023 年 12 月。 

江苏首批 3 场听证会包含：苏州信义光伏 4*1000T/D+南通福莱特 4*1200 

T/D+凯盛新材料 4*1200 T/D。公示无异议产线为南通福莱特 4*1200t/d+凯盛

新材料 1*1200t/d（信义 2 条产线今年已投产），南通福莱特计划点火投产时间由

2023 年 6 月（今年 3 月公示时）延后至 2023 年 12 月，凯盛新材料计划点火投

产时间由 2023 年 10 月（今年 3 月公示时）延后至 2023 年 12 月。 

光伏玻璃产能方面，2022 年 1 月至今已经点火 24 条光伏玻璃压延线，合计

日熔量增加 24950t/d。截至 10 月底，国内超白压延玻璃在产基地 44 个，窑炉
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95 座，生产线 365 条，日熔量为 70810 吨/日，环比上月增加 5.75%，同比增加

64.44%。2021 年底以上数据分别为：36 个、67 座、231 条、41260 吨。（来源：

卓创资讯） 

虽然过去呈现较快的产能投放，但基于①行业盈利水平触底（福莱特、洛阳玻

璃、亚玛顿 2022Q3 单季净利率分别为 12.83%、1.99%、2.07%），②听证会对

投产门槛、投产时间产生实质影响，预计行业对新进入者的吸引力下降，2023 年

投产预期同样发生改变（扩产节奏可能放慢）。而听证会后是能评关卡，未来有希

望成为调节产能的第二个有效工具。 

表1：2022 年 1 月至今光伏玻璃点火生产线 

序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 浙江福莱特玻璃有限公司一窑四线 浙江 1000 2022.02.16 

2 广西新福兴硅科技有限公司一窑五线 广西 1200 2022.02.18 

3 重庆武骏光能有限公司一窑五线 重庆 1000 2022.03.27 

4 安徽燕龙基新能源科技有限公司一窑四线 安徽 800 2022.03.28 

5 中国建材桐城新能源材料有限公司一窑八线 安徽 1200 2022.03.29 

6 湖南郴州旗滨有限公司一窑五线 湖南 1200 2022.04.08 

7 湖北亿钧耀能新材料有限公司一窑五线 湖北 1200 2022.04.08 

8 河南安彩高科股份有限公司一窑四线 河南 800 2022.04.18 

9 河南安彩新能科技有限公司一窑五线 河南 900 2022.04.20 

10 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.04.27 

11 安徽南玻新材料科技有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.05.08 

12 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.06.30 

13 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 苏州 1000 2022.06.30 

14 江西赣悦光伏玻璃有限公司一窑四线 江西 600 2022.06.30 

15 广西新福兴硅科技有限公司一窑五线 广西 1200 2022.07.18 

16 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.01 

17 安徽南玻新材料科技有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.18 

18 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.29 

19 中建材(合肥)新能源有限公司一窑四线 安徽 650 2022.09.19 

20 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 江苏 1000 2022.09.20 

21 重庆和友光能有限公司一窑五线 重庆 1000 2022.10.17 

22 安徽信义光伏玻璃有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.10.20 

23 湖北咸宁南玻玻璃有限公司一窑五线 湖北 1200 2022.10.20 

24 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑六线 安徽 1200 2022.10.20 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 
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2 投资建议 

关注光伏玻璃行业积极变化：①11月初光伏玻璃价格上涨，3.2mm、

2.0mm玻璃价格上调5-6%，成本支撑+需求端组件厂家开工率回升，②听证会

有效制约产能无序扩张，供给格局边际好转。 

我们认为后期仍有提价空间。建议关注光伏玻璃龙头【福莱特】【信义光

能】，老牌浮法玻璃入局光伏重点关注【旗滨集团】【南玻A】【洛阳玻璃】

【金晶科技】，以及薄玻璃龙头【亚玛顿】。 

 

表2：光伏玻璃行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 股价（元） 
EPS PE 

评级 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601636 旗滨集团 8.25 1.58 1.04 1.21 5 8 7 推荐 

600586 金晶科技 8.48 0.92 0.69 0.84 9 12 10 推荐 

600786 洛阳玻璃 21.65 0.41 0.61 0.90 53 36 24 推荐 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（福莱特、信义光能、亚玛顿为电新团队覆盖） 

注：股价为 2022 年 11 月 3 日收盘价 
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3 风险提示 

1）行业新产能投放过快。当前听证会起制约产能无序扩张作用，但若听证会

执行力度不及预期，行业新产能投放过快，或会造成行业供需失衡。 

2）下游需求不及预期。光伏装机量受政策、硅料价格等影响，若组件企业开

工率持续处于低位，光伏玻璃行业实际需求或不及预期。 

3）原材料价格大幅波动。近期受国际地缘摩擦、国内“双碳”政策等因素影

响，纯碱、天然气价格有较大涨幅，若原材料价格持续高位运行，光伏玻璃企业盈

利能力将明显受影响。 
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