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[Table_Tag] #行业整合   
[Table_Summary] 事件：广晟集团（广晟有色间接控股股东）与中国稀土集团有限公司签署

《战略合作框架协议》，双方将在多领域深入开展合作，通过资源整合和产

业互补，加快推进央地战略协同。 

点评： 

◼ 中重稀土整合更进一步，头部资源有望超过 80%。1）根据 2022 年下发
的稀土开采指标，中重稀土方面，中国稀土集团和广东稀土集团分别拥
有 13010、2700 吨（折稀土氧化物）开采量指标，占比分别为 68%、
14%。广晟集团 100%控股广东稀土集团，间接控股了广晟有色。此番公
告，倘若广晟集团和中国稀土集团能够实现资源整合，那么我国中重稀
土行业的头部集中度有望超过 80%，有望加强对稀土产品价格的话语
权。2）除本次整合外，不排除六大稀土集团的后续整合进一步推进的
可能，未来国内稀土行业格局的加速优化有望成为大趋势。 

◼ 中重稀土：我国稀土资源安全的关键点。不同于镨钕等轻稀土主要下游
为民用领域，重稀土主要应用下游为军工等领域。而全球已知的重稀土
储量 70%集中在中国南方的离子型稀土矿中。重稀土中的钆、铽、镝、
钬、铒、铥、镱、镥和钇已知可采储量几乎为中国独有；而轻稀土方面，
巴西、印度和澳大利亚等国储量亦不容小觑。因此，中重稀土因其用途
和我国独天得厚的资源禀赋，实为我国稀土资源安全的关键点；通过行
业整合对于巩固我国稀土价格话语权有着重要意义。 

◼ 行业整合复盘：多次优化，南北双雄格局已成。我国稀土行业整合主要
为两阶段：1）2011-2015 年，六大稀土集团成立。2011 年国务院发布
《国务院关于促进稀土行业持续健康发展的若干意见》，计划构建“5+1”
南北六大稀土集团格局。其中“1”是指北方稀土， 重点整合的是内蒙
古、甘肃的稀土资源和企业；“5”是指中国铝业、厦门钨业、中国五矿、
广东稀土和南方稀土，重点整合的是江西、湖南、广东、福建、四川等
地的稀土资源和企业。2）中国稀土集团成立，南北双雄格局初现。2021

年 12 月，原 6 大稀土集团中的中国稀有稀土、五矿稀土、五矿稀土集
团有限公司的股权，以及赣州稀土集团及所属企业持有的中国南方稀土
及其它公司的股权整体划入该新公司。根据 2022 年稀土指标，北方稀
土、中国稀土集团分别拥有轻和中重稀土的开采总量的 74%和 68%，整
合后的南北双雄格局初现。 

◼ 稀土行业供需紧张，景气上行。稀土的终端应用领域集中在钕铁硼，因
此受益新能源车、工业电机、风电等领域景气高增，稀土需求持续旺盛；
而我国稀土供给全球占比较高且实行严格的配额制，供给较为刚性；且
政策端持续发力规范行业发展，杜绝黑稀土出现，稀土增量可控，供需
有望持续良好。 

◼ 投资建议与相关标的。中重稀土行业的整合，有望进一步巩固我国在稀
土价格上的话语权，而拥有资源增量和高配额的企业有望率先受益。建
议关注：1）中国稀土：与母公司同业竞争有望解决。公司为中国稀土
集团现阶段唯一上市平台，公司 2021 年仅拥有 2010 吨重稀土开采配
额；而 2022 年母公司中国稀土集团的配额为 13010 吨。对于以上同业
竞争问题，母公司亦承诺 5 年内解决。2）广晟有色：新获采矿权。公
司目前拥有平远仁居、大埔五丰两个稀土矿，并新取得新丰左坑稀土矿
采矿权，资源增量可观，有望贡献可观业绩增量。3）盛和资源：机制灵
活、成长迅速的稀土龙头，对稀土进口资源的掌控独树一帜。 

◼ 风险提示：需求不及预期；海外供给超预期。  
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