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2022 年 11 月 06 日

本期内容提要: 

 行业：建筑业 PMI 环比走弱但仍处于高景气区间 

10 月份建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月 2.0 个百分点，新订单

指数 48.9%，环比降低 2.9 个百分点，下半年以来首次低于 50%。土木工

程建筑业商务活动指数为 60.8%，尽管环比略有降低，但仍然是连续两个

月均处于 60%以上的高景气区间内。建筑业业务活动预期指数环比提升

1.5 个百分点至 64.2%，为今年 3 月份以来的最高点，反映出产业人员对

于行业发展的信心有所提振。即将步入北方冬季停工阶段，目前正处于传

统赶工阶段，抓好最后的赶工时间窗口，11 月初多地重大项目集中开

工，4 季度及明年春季躁动需求或将不弱。三季度基建工程企业业绩增速

多数放缓，部分企业减值比重扩大，相对承压。 

 

 水泥：基建需求端占比扩大 

本周全国水泥市场价格继续上行，环比涨幅为 1.2%。价格上涨地区主要

有河北、海南、重庆、四川和云南，幅度 10-60 元/吨；价格回落地区为

江苏北部、河南中部和湖北武汉，下调 10-20 元/吨。10 月底 11 月初，国

内水泥市场需求因多地疫情复发，工程项目施工和水泥运输受阻，继续呈

现弱势运行，北方地区企业出货率多在 4-5 成水平，南方地区维持在 7-9

成不等。价格方面，受益于企业执行错峰生产，以及成本增加支撑，为提

升盈利，企业继续推动价格上涨。 

价格：截至 2022 年 11 月 4 日，全国主要城市水泥价格 450.48 元/吨，环

比+1.16%，同比-25.78%。 

开工率：磨机开工负荷下降，或受天气等外因扰动，施工活动和运输受到

一定影响，水泥需求不理想。截至 2022 年 11 月 3 日，全国水泥磨机开工

率为 43.79%，环比-1.81pct，同比-2.04pct。 

出货率：截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥出货率为 66.16%，环比-

0.68pct，同比+3.97pct，其中华东、华南水泥出货率为 8-9 成，华中、西

南水泥出货率为 6-7 成，华北水泥出货率为 5-6 成，东北、西北水泥出货

率不足 5 成。 

库容比：截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比

+0.75pct，同比+9.81pct，东北、西北水泥库容比为 7-8 成，其他地区水

泥库容比为 6-7 成。 

 玻璃：浮法价格继续下降，利润仍然底部区间，光伏维持高景气度价
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格上涨 

5mm 浮法玻璃价格：价格小幅下降。截至 2022 年 11 月 3 日，全国 5mm 浮

法白玻价格为 87.79 元/重箱，环比-1.5%。 

光伏玻璃价格：截至 2022 年 11 月 4 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为

28 元/平方米，环比+7.69%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 21 元/平方

米，环比+7.69%。 

玻璃库存：截至 2022 年 11 月 3 日，全国（小口径）玻璃库存为 4793 万

重箱，环比+49 万重箱，同比+1559 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为

6226 万重箱，环比+89 万重箱，同比+2161 万重箱。 

玻璃价差：截至 2022 年 11 月 3 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元

/重箱，环比+0.8%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 17.11 元/重箱，环比-

12.11%；5mm 浮法玻璃重油价差为 6.21 元/重箱，环比-2.67%。 

光伏玻璃差价：截至 2022 年 11 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差

109.63 元/重箱，环比+13.1%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 65.88 元/重

箱，环比+17%。 

 

 投资建议： 

当前阶段应当优先关注基建链条，尤其是手握优质订单且具备资金实力的

建筑央企龙头，建议关注头部建筑央企国企，如中国建筑、中国铁建、中

国中铁、中国交建、山东路桥等；成本压力再加上错峰停窑，再加上需求

逐步回升的预期，水泥有望延续涨价，建议关注水泥板建材方面，如海螺

水泥、冀东水泥等；高景气新材料板块推荐基建链的减隔震板块龙头震安

科技；建议关注长期景气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建

议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等。 

 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

行业：建筑业 PMI 环比走弱但仍处于高景气区间 

10 月份建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月 2.0 个百分点，新订单指数 48.9%，

环比降低 2.9 个百分点，下半年以来首次低于 50%。土木工程建筑业商务活动指数为

60.8%，尽管环比略有降低，但仍然是连续两个月均处于 60%以上的高景气区间内。建筑

业业务活动预期指数环比提升 1.5 个百分点至 64.2%，为今年 3 月份以来的最高点，反映

出产业人员对于行业发展的信心有所提振。即将步入北方冬季停工阶段，目前正处于传统

赶工阶段，抓好最后的赶工时间窗口，11 月初多地重大项目集中开工，4 季度及明年春季

躁动需求或将不弱。三季度基建工程企业业绩增速多数放缓，部分企业减值比重扩大，相

对承压。 
图表 1 建筑业 PMI 相关指数变动 图表 2 非制造业 PMI:建筑业季节性数据 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 
图表 3 非制造业 PMI:建筑业:新订单季节性数据 图表 4 非制造业 PMI:建筑业:业务活动预期季节性数据 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图表 5 土木工程建筑业 PMI：商务活动 

 
资料来源：国家统计局，信达证券研发中心 

水泥：需求较弱，企业错峰生产有望推动价格继续上涨 

本周全国水泥市场价格继续上行，环比涨幅为 1.2%。价格上涨地区主要有河北、海南、

重庆、四川和云南，幅度 10-60 元/吨；价格回落地区为江苏北部、河南中部和湖北武汉，

下调 10-20 元/吨。10 月底 11 月初，国内水泥市场需求因多地疫情复发，工程项目施工和

水泥运输受阻，继续呈现弱势运行，北方地区企业出货率多在 4-5 成水平，南方地区维持

在 7-9 成不等。价格方面，受益于企业执行错峰生产，以及成本增加支撑，为提升盈利，

企业继续推动价格上涨。 

价格：截至 2022 年 11 月 4 日，全国主要城市水泥价格 450.48 元/吨，环比+1.16%，

同比-25.78%。 

开工率：磨机开工负荷下降，或受天气等外因扰动，施工活动和运输受到一定影响，

水泥需求不理想。截至 2022 年 11 月 3 日，全国水泥磨机开工率为 43.79%，环比-1.81pct，

同比-2.04pct。 

出货率：截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥出货率为 66.16%，环比-0.68pct，同比

+3.97pct，其中华东、华南水泥出货率为 8-9 成，华中、西南水泥出货率为 6-7 成，华北

水泥出货率为 5-6 成，东北、西北水泥出货率不足 5 成。 

库容比：截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比+0.75pct，同比

+9.81pct，东北、西北水泥库容比为 7-8 成，其他地区水泥库容比为 6-7 成。 

 

玻璃：浮法价格继续下降，利润仍然底部区间，光伏维持高景气度价格上涨 

5mm 浮法玻璃价格：价格小幅下降。截至 2022 年 11 月 3 日，全国 5mm 浮法白玻价

格为 87.79 元/重箱，环比-1.5%。 

光伏玻璃价格：截至 2022 年 11 月 4 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 28 元/平方

米，环比+7.69%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 21 元/平方米，环比+7.69%。 

玻璃库存：截至 2022 年 11 月 3 日，全国（小口径）玻璃库存为 4793 万重箱，环比

+49 万重箱，同比+1559 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6226 万重箱，环比+89 万重

箱，同比+2161 万重箱。 

玻璃价差：截至 2022 年 11 月 3 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环

比+0.8%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 17.11 元/重箱，环比-12.11%；5mm 浮法玻璃重油

价差为 6.21 元/重箱，环比-2.67%。 

光伏玻璃差价：截至 2022 年 11 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 109.63 元/重箱，

环比+13.1%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 65.88 元/重箱，环比+17%。 
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投资建议： 

当前阶段应当优先关注基建链条，尤其是手握优质订单且具备资金实力的建筑央企龙

头，建议关注头部建筑央企国企，如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、山东路

桥等；成本压力再加上错峰停窑，再加上需求逐步回升的预期，水泥有望延续涨价，建议

关注水泥板建材方面，如海螺水泥、冀东水泥等；高景气新材料板块推荐基建链的减隔震

板块龙头震安科技；建议关注长期景气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建议

关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2022 年 11 月 4 日，全国主要城市水泥价格 450.48 元/吨，环比+1.16%，同比-

25.78%；华北主要城市水泥价格 472 元/吨，环比+1.29%，同比-15.56%；东北主要城市水

泥价格 436.67 元/吨，环比-0%，同比-34.99%；华东主要城市水泥价格 467.14 元/吨，环

比-0%，同比-27.73%；中南主要城市水泥价格 458.33 元/吨，环比+0.36%，同比-30.38%；

西南主要城市水泥价格 403.75 元/吨，环比+8.03%，同比-30.54%；西北主要城市水泥价格

443.33 元/吨，环比-0%，同比-17%。 

 
图表 6 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北
2022-11-04 450.5 472.0 436.7 467.1 458.3 403.8 443.3
2022-10-28 445.3 466.0 436.7 467.1 456.7 373.8 443.3
2021-11-05 606.9 559.0 671.7 646.4 658.3 581.3 534.2
2020-11-06 442.6 420.0 345.0 493.6 493.3 361.3 454.2

环比 1.16% 1.29% 0.00% 0.00% 0.36% 8.03% 0.00%
同比 -25.78% -15.56% -34.99% -27.73% -30.38% -30.54% -17.00%

与20比 1.79% 12.38% 26.57% -5.35% -7.09% 11.76% -2.39%  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 7 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 8 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2022 年 11 月 4 日，全国全口径水泥价格 441.19 元/吨，环比+0.77%，同比-

28.33%；华北全口径水泥价格 443 元/吨，环比+1.61%，同比-16.02%；东北全口径水泥价

格 442.5 元/吨，环比-0%，同比-34.81%；华东全口径水泥价格 458.65 元/吨，环比-0.08%，

同比-29.83%；中南全口径水泥价格 430 元/吨，环比+0.13%，同比-34.41%；西南全口径水

泥价格 429.55 元/吨，环比+4.42%，同比-29.58%；西北全口径水泥价格 427.73 元/吨，环

比-0%，同比-18.17%。 
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图表 9 全口径水泥价格（元/吨）  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 10 全口径水泥价格（元/吨） 图表 11 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 9 月，全国水泥累计产量 156277.1 万吨，同比-12.5%。 
图表 12 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

2．分区域产量 

截至 2022 年 9 月，华北水泥累计产量 14764.26 万吨，同比-9.72%。东北水泥累计产

量 5674.51 万吨，同比-21.96%。华东水泥累计产量 53242.06 万吨，同比-10.42%。中南

水泥累计产量 43524.09 万吨，同比-9.39%。西南水泥累计产量 25535.3 万吨，同比-

19.81%。西北水泥累计产量 13536.89 万吨，同比-8.74%。 
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图表 13 华北水泥产量（万吨）  图表 14 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 15 华东水泥产量（万吨） 图表 16 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 17 西北水泥产量（万吨） 图表 18 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥出货率为 66.16%，环比-0.68pct，同比+3.97pct，

华北水泥出货率为 51.88%，环比-0.62pct，同比-3.75pct，东北水泥出货率为 43.75%，环

比-3.75pct，同比-1.25pct，华东水泥出货率为 80.22%，环比-1.3pct，同比+8.7pct，华中

水泥出货率为 62.73%，环比+0.45pct，同比+2.27pct，华南水泥出货率为 86.25%，环比-
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0.62pct，同比+20pct，西南水泥出货率为 65%，环比-2.5pct，同比+4.5pct，西北水泥出

货率为 40.56%，环比+2.78pct，同比-11.67pct。 
图表 19 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2022-11-04 66.2% 51.9% 43.8% 80.2% 62.7% 86.3% 65.0% 40.6% 

2022-10-28 66.8% 52.5% 47.5% 81.5% 62.3% 86.9% 67.5% 37.8% 

2021-11-05 62.2% 55.6% 45.0% 71.5% 60.5% 66.3% 60.5% 52.2% 

2020-11-06 86.9% 83.1% 38.8% 99.7% 93.2% 98.1% 79.5% 69.4% 

环比 -0.7% -0.6% -3.8% -1.3% 0.5% -0.6% -2.5% 2.8% 

同比 4.0% -3.8% -1.3% 8.7% 2.3% 20.0% 4.5% -11.7% 

与 20 比 -20.7% -31.3% 5.0% -19.4% -30.5% -11.9% -14.5% -28.9% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 20 地区水泥出货率 图表 21 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 22 华北水泥出货率 图表 23 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 24 华东水泥出货率 图表 25 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 26 华南水泥出货率 图表 27 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 28 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2022 年 11 月 3 日，全国水泥开工率为 43.79%，环比-1.81pct，同比-2.04pct，

华北水泥开工率为 30%，环比-2.5pct，同比-4.5pct，华东水泥开工率为 62.81%，环比-

0.94pct，同比-5pct，中南水泥开工率为 59.64%，环比-0.36pct，同比+4.64pct，西南水

泥开工率为 53.89%，环比-3.33pct，同比+2.22pct，西北水泥开工率为 33.89%，环比-

0pct，同比-8.33pct，东北水泥开工率为 22.5%，环比-3.75pct，同比-1.25pct。 
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图表 29 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2022-11-03 30.00% 62.81% 59.64% 53.89% 33.89% 22.50% 43.79% 

2022-10-27 32.50% 63.75% 60.00% 57.22% 33.89% 26.25% 45.60% 

2022-09-29 54.50% 69.06% 65.00% 54.44% 61.11% 43.75% 57.98% 

2021-11-04 34.50% 67.81% 55.00% 51.67% 42.22% 23.75% 45.83% 

环比 -2.50% -0.94% -0.36% -3.33% 0.00% -3.75% -1.81% 

月环比 -24.50% -6.25% -5.36% -0.55% -27.22% -21.25% -14.19% 

同比 -4.50% -5.00% 4.64% 2.22% -8.33% -1.25% -2.04% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 30 水泥开工率（分区域） 图表 31 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 32 华北水泥开工率 图表 33 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 34 西北水泥开工率 图表 35 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 36 中南水泥开工率 图表 37 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2022 年 11 月 4 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比+0.75pct，同比+9.81pct;

华北水泥库容比为 61.36%，环比-0.91pct，同比+10.91pct；东北水泥库容比为 80%，环

比-0pct，同比+30.63pct；西北水泥库容比为 80%，环比+1.67pct，同比+17.78pct。华东

水泥库容比为 66.46%，环比+1.88pct，同比+7.5pct；中南水泥库容比为 69.25%，环比

+2.25pct，同比+4.25pct；西南水泥库容比为 63.75%，环比-4.38pct，同比-0.63pct。 

 
图表 38 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2022-11-04 69.06  61.36  80.00  80.00  66.46  69.25  63.75  

2022-10-28 68.31  62.27  80.00  78.33  64.58  67.00  68.13  

2021-11-05 59.25  50.45  49.38  62.22  58.96  65.00  64.38  

2020-11-06 53.89  54.00  58.75  51.50  48.82  52.92  63.44  

环比 0.75  -0.91  0.00  1.67  1.88  2.25  -4.38  

同比 9.81  10.91  30.63  17.78  7.50  4.25  -0.63  

与 20 比 -15.17  -7.36  -21.25  -28.50  -17.64  -16.33  -0.31  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 39 水泥库容比（分区域） 图表 40 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 41 华北水泥库容比 图表 42 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 43 西北水泥库容比 图表 44 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 45 中南水泥库容比 图表 46 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

截至 2022 年 11 月 3 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 87.79 元/重箱，环比-1.5%，同

比-31.71%，华北 5mm 浮法白玻价格为 83.8 元/重箱，环比-0%，同比-27.51%，华中

5mm 浮法白玻价格为 83.33 元/重箱，环比-3.85%，同比-29.48%，华东 5mm 浮法白玻价

格为 95.38 元/重箱，环比-1.04%，同比-28.09%，华南 5mm 浮法白玻价格为 97 元/重箱，

环比-0%，同比-29.2%，西南 5mm 浮法白玻价格为 82.75 元/重箱，环比-2.93%，同比-

35.23%。东北 5mm 浮法白玻价格为 87 元/重箱，环比-0%，同比-38.3%，西北 5mm 浮法

白玻价格为 78 元/重箱，环比-0%，同比-37.72%。 
图表 47 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2022-11-03 87.79  83.80  83.33  95.38  97.00  82.75  87.00  78.00  

2022-10-20 89.13  83.80  86.67  96.38  97.00  85.25  87.00  78.00  

2021-11-04 128.56  115.60  118.17  132.63  137.00  127.75  141.00  125.25  

2020-11-05 101.80  91.60  98.67  107.38  110.33  101.52  94.50  91.86  

环比 -1.50% 0.00% -3.85% -1.04% 0.00% -2.93% 0.00% 0.00% 

同比 -31.71% -27.51% -29.48% -28.09% -29.20% -35.23% -38.30% -37.72% 

与 20 比 -13.76% -8.52% -15.54% -11.18% -12.08% -18.48% -7.94% -15.09% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 48 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 49 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

截至 2022 年 11 月 4 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 28 元/平方米，环比+7.69%，

同比-1.06%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 19.5 元/平方米，环比+8.33%，同比-9.3%，光

伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 21 元/平方米，环比+7.69%，同比-2.33%，2.0mm 原片玻璃

(均价）为 14.75 元/平方米，环比+8.26%，同比-3.28%。 
图表 50 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2022-11-04 28.00  19.50  21.00  14.75  

2022-10-21 26.00  18.00  19.50  13.63  

2021-11-05 28.30  21.50  21.50  15.25  

2020-11-06 42.30  34.00  34.00  25.33  

环比 7.69% 8.33% 7.69% 8.26% 

同比 -1.06% -9.30% -2.33% -3.28% 

与 20 比 -33.81% -42.65% -38.24% -41.78% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 
图表 51 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 52 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2022 年 11 月 3 日，全国（小口径）玻璃库存为 4793 万重箱，环比+49 万重箱，

同比+1559 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6226 万重箱，环比+89 万重箱，同比

+2161 万重箱。 
图表 53 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 54 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(三)成本 

截至 2022 年 11 月 3 日，纯碱价格（元/吨）为 2775，环比-0.64%，同比-24.71%，

石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为

6267.5，环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（米/m2）为 3.45，环比+0.14%，同比

+16.85%。 
图表 55 各式玻璃成本 

纯碱价格（元/吨）石油焦价格（元/吨）重油价格（元/吨）天然气价格（米/m2）

2022-11-03 2775.00 4048.13 6267.50 3.45

2022-10-20 2792.86 4098.13 6267.50 3.45

2021-11-04 3685.71 2476.88 4427.50 2.95

2020-11-05 1921.43 1327.50 3500.00 2.90

周环比 -0.64% -1.22% 0.00% 0.14%

21年同比 -24.71% 63.44% 41.56% 16.85%

20年同比 44.42% 204.94% 79.07% 19.04%  
资料来源： wind，信达证券研发中心 

 
图表 56 纯碱成本（元/吨） 图表 57 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 58 重油成本（元/吨） 图表 59 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

截至 2022 年 11 月 3 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同

比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 17.11 元/重箱，环比-12.11%，同比-73.8%；5mm

浮法玻璃重油价差为 6.21 元/重箱，环比-2.67%，同比-88.66%。 
图表 60 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2022-11-03 24.18 17.11 6.21 

2022-10-20 23.99 19.47 6.38 

2021-11-04 102.28 65.31 54.71 

2020-11-05 56.21 67.81 54.02 

周环比 0.80% -12.11% -2.67% 

21 年同比 -76.36% -73.80% -88.66% 

20 年同比 -56.98% -74.77% -88.51% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 61 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 62 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 63 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

截至 2022 年 11 月 4 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 109.63 元/重箱，环比+13.1%，

同比-0.44%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 56.51 元/重箱，环比+20.4%，同比-16.43%，

2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 65.88 元/重箱，环比+17%，同比-2.57%，2.0mm 原片玻璃天然

气价差 26.82 元/重箱，环比+36.9%，同比-6.08%。 
图表 64 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2022/11/4 109.63 56.51 65.88 26.82 

2022/10/21 96.93 46.93 56.31 19.59 

2021/11/5 110.12 67.62 67.62 28.56 

2020/11/6 213.26 161.39 161.39 107.22 

周环比 13.10% 20.40% 17.00% 36.90% 

与 21 年同比 -0.44% -16.43% -2.57% -6.08% 

与 20 年同比 -48.59% -64.99% -59.18% -74.99% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 65 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 66 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 67 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重 
图表 68 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

截至 2022 年 11 月 3 日，螺纹钢产量 298.55 万吨，环比-6.47 万吨，同比+10.15 万吨；

螺纹钢社会库存 396.13 万吨，环比-22.94 万吨，同比-137.82 万吨；螺纹钢钢厂库存

189.99 万吨，环比-10.52 万吨，同比-90.13 万吨；螺纹钢总库存 586.12 万吨，环比-

33.46 万吨，同比-227.95 万吨；螺纹钢表观消费 332.01 万吨，环比+7.05 万吨，同比

+39.16 万吨。 

 
图表 69 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢总库

存变化 

螺纹钢表观

消费 

2022-11-03 298.55  396.13  189.99  586.12  0.00  332.01  

2022-10-27 305.02  419.07  200.51  619.58  0.00  324.96  

2021-11-05 288.40  533.95  280.12  814.07  -4.45  292.85  

2020-11-06 359.35  614.13  279.72  893.85  -87.65  447.00  

环比 -6.47  -22.94  -10.52  -33.46  0.00  7.05  

同比 10.15  -137.82  -90.13  -227.95  4.45  39.16  

与 20 比 -60.80  -218.00  -89.73  -307.73  87.65  -114.99  

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 70 螺纹钢产量（万吨） 图表 71 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 72 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 73 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 74 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

截至 2022 年 11 月 3 日，线材产量 126.72 万吨，环比-8.41 万吨，同比-5.04 万吨；

线材社会库存 83.99 万吨，环比-6.99 万吨，同比-56.13 万吨；线材钢厂库存 66.36 万吨，

环比-9.26 万吨，同比-27.8 万吨；线材总库存 150.35 万吨，环比-16.25 万吨，同比-83.93

万吨；线材表观消费 142.97 万吨，环比+1.05 万吨，同比+25.48 万吨。 
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图表 75 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材总库存

变化 

线材表观消

费 

2022-11-03 126.72  83.99  66.36  150.35  0.00  142.97  

2022-10-27 135.13  90.98  75.62  166.60  0.00  141.92  

2021-11-05 131.76  140.12  94.16  234.28  14.27  117.49  

2020-11-06 163.04  118.04  64.31  182.35  -17.94  180.98  

环比 -8.41  -6.99  -9.26  -16.25  0.00  1.05  

同比 -5.04  -56.13  -27.80  -83.93  -14.27  25.48  

与 20 比 -36.32  -34.05  2.05  -32.00  17.94  -38.01  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 76 线材产量（万吨） 图表 77 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 78 线材钢厂库存（万吨） 图表 79 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 80 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2022 年 9 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 10520 台，同比-24.5%。 

截至 2022 年 9 月，挖掘机开工小时数当月值为 101 小时，同比-0.7 小时，累计值为

599 小时，同比-10.84%， 
图表 81 挖掘机开工小时数（小时） 图表 82 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2022 年 9 月，中国建筑 2022 年 1-9 月累计新签合同额 24543 亿元，同比增加

14.0%；中国电建 2022 年 1-9 月累计新签合同额 7730 亿元，同比增加 48.49%；中国中

冶 2022 年 1-9 月累计新签合同额 9353 亿元，同比增加 6.60%；中国化学 2022 年 1-9 月

累计新签合同额 2355 亿元，同比增加 36.66%。 
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图表 83 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 84 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 85 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

  

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80% 268.94 2.61%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02% 353.3 20.85%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10% 453.97 -73.31%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10% 648.94 41.64%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90% 779.83 35.61%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90% 909.85 1.86%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47% 976.66 2.76%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00% 1191.2 11.39%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10% 1469.25 27.84%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00% 1825.99 -17.53%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20% 2203.32 -1.64%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40% 2511.66 10.55%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 279.56 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409.22 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 546.76 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 702.78 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 877.87 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1318.6 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412.04 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1551.54 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723.3 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112.04 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351.42 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2697.69 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 511.54 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767.42 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039.14 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1240.55 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398.27 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1624.5 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829.39 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071.34 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355.11 36.66%
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图表 86 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 87 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年三季度），中国建筑 Q3 累计订单增速为 14.0%；中国中

铁 Q3 累计订单增速为 35.2%；中国铁建 Q3 累计订单增速为 17.7%；中国交建 Q3 累计订

单增速为 2.5%。 
图表 88 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

  

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

中国中冶

累计新签合同额 累计同比

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

中国化学

累计新签合同额 累计同比

中国建筑 中国中铁 中国铁建 中国交建

15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04%

22Q3 14.00% 35.20% 17.71% 2.53%
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图表 89 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、近期新闻回顾 

前 9 月全国新开工改造城镇老旧小区 5.16 万个 超过年度开工计划任务 

前 9 月，全国新开工改造城镇老旧小区 5.16 万个、848 万户，按小区数计开工率为

100.9%、按户数计开工率为 101.1%，超过年度开工计划任务。 

今年《政府工作报告》提出，再开工改造一批城镇老旧小区。经汇总各地统计上报数

据，今年全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.1 万个、840 万户。1~9 月，全国新开工改

造城镇老旧小区 5.16 万个、848 万户，按小区数计开工率为 100.9%、按户数计开工率为

101.1%，超过年度开工计划任务。其中，广东、湖北、广西、福建、山西、内蒙古、重庆、

吉林、浙江、河南、安徽、贵州、四川、山东、河北、江苏、江西、青海、新疆 19 个省区

开工小区数、户数均超过或达到计划任务。 

 

江苏“十四五”建设 1200 公里智慧公路 

近日，江苏省交通运输厅出台《江苏数字公路发展行动计划（2022—2025）》（简称

《行动计划》），提出加速数字科技创新成果转化、促进基础设施数字化转型、提升行业数

字治理水平等 5 大重点任务以及 20 项重点工作，全力促进公路数字科技成果转化和创新

融合应用。 

到“十四五”期末，江苏将建成公路桥梁健康监测系统及平台、普通公路三维数字化

平台、“智慧路网”云控平台，全面实现普通国省道、长大桥隧三维数字化；完成智慧公路

建设 1200 公里以上，全面推广智慧工地项目 50 个，打造“科技兴安”示范路 40 条。 

 

广西整合千亿元财政资金支持交通基础设施建设 

近日，广西壮族自治区交通运输厅等多部门联合印发《广西支持公路交通高质量发展

工作方案》（简称《方案》），计划从加快公路交通基础设施建设、支持交通市场化投融资创

新等 4 个方面发力，推出 17 项具体措施，加快广西交通强区建设。“十四五”期，广西将统

筹整合自治区本级财政资金 1000 亿元以上支持重大交通基础设施建设。 
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河北提前完成 8200 公里农村公路建设任务 

10 月 31 日，河北省政府新闻办公室召开深入推进“四好农村路”建设新闻发布会。

2012 年到 2021 年，河北农村公路通车里程增加 4.3 万公里，达到 17.9 万公里，完成投资

1011.7 亿元；今年提前 3 个月超额完成农村公路 8200 公里的建设任务。 

近年来，河北省交通运输厅深入推进“四好农村路”建设，加快完善农村交通运输体

系，农村公路网络持续延伸、管养体系持续升级、创建成效持续显现、发展持续融合。今

年，河北省在年度农村公路建设改造 7000 公里的目标基础上，新增新改建 1200 公里目标。

截至 9 月底，全省农村公路建设完成 8237.7 公里。 

 

五、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。 


