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事件：

2月 28日，美以联合对伊朗发起军事打击，伊朗进行报复打击，
中东局势升级，黄金冲高。

观点：

 美以联合对伊朗发起军事打击，伊朗进行报复打击，中东局势升
级。据新华社报告，2026年 2 月 28日清晨，美以两国联合发起
对伊大规模军事打击，伊朗首都德黑兰、伊斯法罕、库姆和克尔
曼沙赫等多地均有爆炸声，德黑兰市中心数十个目标遭到空袭，
导致伊朗最高领袖哈梅内伊及多名高层丧生。随后，伊朗表示将
进行“毁灭性报复打击”，伊斯兰革命卫队向美军驻中东多国基地
及以色列本土发射导弹进行剧烈报复。截至 3月 2日，霍尔木兹
海峡封锁风险陡增，地缘局势已由定点清除迅速演变为区域性武
装对抗。

 地缘冲突频发，全球避险情绪再次提升，贵金属冲高。由于冲突
涉及全球核心能源产区，原油供应链断裂引发的恶性通胀预期，
叠加主权信用风险的担忧，促使国际金价在短期内快速冲高，伦
敦金现再度突破 5400美元/盎司。尽管美以行动导致伊朗最高领
袖身亡，但伊朗政治体制或难以在短期内变迁，而特朗普任期内，
美国地面军事力量进入伊朗的可能性极小。这意味着伊朗国内政
治局势可能面临长期动荡，地区安全局势面临挑战。在美国单边
主义行动下，全球地缘冲突频发，黄金等贵金属将成为避险情绪
的主要选择。

 投资建议：当前宏观情绪下，黄金长期走势难见拐点。频发的地
缘冲突事件可能成为避险情绪下金价短期冲高的催化。建议关注
具备规模优势及成本优势的黄金龙头，如山东黄金（600547.SH）、
中金黄金（600489.SH）、赤峰黄金（600988.SH）。

 风险提示：美伊冲突进一步升级；伊朗报复行动向海湾国家扩散；
美国经济复苏出现波折；美联储降息节奏变动风险；数据引用风
险。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/02/27 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
600489.SH 中金黄金 31.84 0.7 1.09 1.44 1.69 17.2 32.2 24.4 20.7 未评级

600547.SH 山东黄金 47.31 0.57 1.35 1.83 2.18 34.3 38.5 28.5 23.8 未评级

600988.SH 赤峰黄金 39.92 1.07 1.72 2.4 2.77 14.7 25.6 18.3 15.9 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（以上盈利预测均来自万得一致预期）
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