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[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 9 月 19 日，北证 50

指数较上周收盘价下跌 1.70%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周
收盘价上涨 0.04%；创业板指数上涨 0.93%；科创 50 指数下跌 0.06%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 9 月 19 日，北证 A 股成分股共 276

个，平均市值 32.92 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额约为 272.3 亿元，较上周下降-14.73%。区间日均换手率为 5.99%，
环比下降 0.77pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等指标方
面活跃性显著优于科创板、上证主板等，同时在成分股个数、平均市
值和交易量等方面仍有进一步提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 国家统计局新闻发布会发布第三季度经济数据：8 月份股票成交较为
活跃。促创新政策持续发力，推动新质生产力发展，增强了发展新动
能。智能产品对价格带动作用增强。民间投资增长有支撑。宏观政策
持续发力，三季度经济运行有望保持稳中有进发展态势。 

◼ 更大力度提振消费扩大内需：商务部等 9 部门近日印发《关于扩大
服务消费的若干政策措施》，从 5 方面提出 19 项具体措施，包括：
开展“服务消费季”系列促消费活动等。 

◼ 国家网信办：头部企业需扛起“卡脖子”技术攻关责任 加速研发自
主可控安全芯片以突破垄断：头部企业需扛起“卡脖子”技术攻关责
任，聚焦芯片等关键领域。 

◼ 工信部：研究编制《“十五五”新型电池产业发展规划》 防范低水
平重复建设：工信部将深化供给侧结构性改革，巩固产业链优势。下
一步，将加强产业统筹布局，防范低水平重复建设。 

本周新股： 

◼ 世昌股份（股票代码：920022.BJ），上市日期为 2025 年 9 月 19 日。
首日收盘涨幅 271.56%，振幅 87.43%，成交额 6.41 亿元，换手率
87.48%，总市值 23.48 亿元。世昌股份主营业务为汽车燃料系统的研
发、生产和销售，主要产品为汽车塑料燃油箱总成。公司主要面向整
车制造企业进行销售，主要产品具有轻量化、低排放、抗静电、低噪
音、安全性高等特点。 

观点 

◼ 行业推荐：中长期继续看好细分领域龙头标的。本周北交所市场成交
额略有下滑，建议关注稀缺龙头及高景气题材个股。本周北证 50 指
数有所下滑，全周累计下跌 1.7%，北交所资金题材轮动，如三维装
备（机器人）、安徽凤凰（汽零）、天宏锂电（锂电）等。建议关注
产业景气度高及稀缺性龙头，重点布局机器人、商业航天、低空经济、
固态电池、液冷等方向、估值相对低位的成长型个股 

◼ 投资建议：本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板
/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为 53.66/44.48/12.20/22.66/71.38

倍(截至 2025 年 9 月 19 日收盘，口径为 PETTM 整体法)。上证主板
与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对溢价显
著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并
聚焦北交所技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、外部环境波动风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国家统计局新闻发布会发布第三季度经济数据 

国家统计局 9 月 15 日发布数据显示，8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长

5.2%，环比增长 0.37%；全国服务业生产指数同比增长 5.6%；社会消费品零售总额 39668

亿元，同比增长 3.4%，环比增长 0.17%。1—8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长

6.2%，社会消费品零售总额 323906 亿元，同比增长 4.6%，全国固定资产投资（不含农

户）326111 亿元，同比增长 0.5%。 

8 月份股票成交较为活跃。国家统计局新闻发言人付凌晖表示，今年以来，各地区

各部门加紧实施更加积极有为的宏观政策，保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性，

促进经济保持稳中有进发展态势。在稳定和活跃资本市场相关政策作用下，8 月份沪深

两市股票成交较为活跃，也有利于市场预期的改善和发展活力的增强。 

促创新政策持续发力，推动新质生产力发展，增强了发展新动能。8 月份，规模以

上集成电路制造、电子专用材料制造行业增加值同比增速都超过了 20%。“人工智能+”

行动深入实施，智能终端产品日益受到青睐，数字经济发展向好。8 月份，工业机器人、

机器人减速器、民用无人机等新产品产量都保持了较快增长。 

智能产品对价格带动作用增强。PPI 出现积极变化，8 月份，集成电路封装测试制

造价格同比上涨 1.1%，船舶及相关装置制造价格同比上涨 0.9%。人工智能应用快速发

展，智能产品受到市场欢迎，对价格带动作用增强。8 月份，可穿戴智能设备制造价格

同比上涨 1.6%。今年以来，提振消费专项行动深入实施，消费品以旧换新加力扩围，促

进消费潜力释放，带动升级类商品需求扩大，部分行业出厂价格同比上涨。 

民间投资增长有支撑。随着一系列支持民营经济发展和促进民间投资政策措施的落

实落地，民营经济发展环境持续优化，将有利于拓展民间投资发展空间，支撑民间投资

增长。付凌晖表示，面对市场形势变化，民营企业持续加大创新投入，积极布局新兴产

业和未来产业，相关行业民间投资较快增长，也有力促进了产业向新向好发展。1—8 月

份，高技术产业中，信息服务业民间投资同比增长 26.7%，专业技术服务业民间投资同

比增长 17.6%。此外，民营企业参与国家重大项目建设长效机制加快完善，民间资本参

与铁路、能源、水利等国家重大基础设施项目建设稳步推进，拓展民间投资增长空间。 

宏观政策持续发力，三季度经济运行有望保持稳中有进发展态势。从 7、8 月份数

据来看，一系列宏观政策持续发力，工业和服务业保持较快增长，消费、进出口规模仍

然在扩大，就业物价总体稳定，新质生产力培育壮大，国民经济延续稳中有进发展态势。

从发展动能来看，付凌晖表示，新质生产力继续培育壮大。7、8 月份规模以上高技术制

造业增加值同比增速均为 9.3%，明显快于规模以上工业增长。工业机器人、新能源汽车

产量继续保持同比两位数增长。数字化、绿色化转型持续深入，数字产品制造、实物商
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品网上零售额增势不减。同时，高水平开放持续推进，贸易多元化成效明显，对共建“一

带一路”国家进出口保持较快增长；民生保障有力有效，民生领域投入持续加大。 

更大力度提振消费扩大内需 

商务部等 9 部门近日印发《关于扩大服务消费的若干政策措施》(下称《政策措施》)，

从 5 方面提出 19 项具体措施，包括：开展“服务消费季”系列促消费活动；支持优质

消费资源与知名 IP 跨界合作；结合实际、因地制宜延长热门文博场馆、景区营业时间，

优化预约方式，鼓励推行免预约；优化学生假期安排，完善配套政策。 

服务消费是促进民生改善的重要支撑，也是消费转型升级的重要方向，在推动经济

高质量发展中发挥着重要作用。最新数据显示，今年前 8 个月，我国服务消费增势稳定，

服务零售额同比增长 5.1%，快于商品零售额增速。其中，“旅游+”“体育+”等融合消

费场景加快培育。旅游出行、文体相关服务零售额均保持两位数较快增长。在培育服务

消费促进平台方面，《政策措施》明确实施服务消费提质惠民行动。《政策措施》还提

出，加快推进长期护理保险制度建设，扩大长期护理保险制度覆盖面；有条件的地方可

结合实际对普惠托育机构给予场地支持和适当运营补助；放宽中高端医疗、休闲度假等

领域市场准入，减少限制性措施，吸引更多外商投资、民营资本进入，增加优质服务供

给。此外，《政策措施》还要求加强财政金融支持。 

国家网信办：头部企业需扛起“卡脖子”技术攻关责任 加速研发自主可控安全芯

片以突破垄断 

9 月 15 日，2025 年国家网络安全宣传周网络安全企业家座谈会在昆明滇池国际会

展中心举行。会议由中央网信办副主任、国家网信办副主任杨建文主持。 

杨建文指出，当前，随着数字经济与实体经济深度融合，网络安全需求正从“合规

驱动”向“风险驱动”加速转型，这不仅是产业发展的核心方向，更是应对复杂网络环

境的必然选择，需要“三方联动、共同发力”。行业主管部门要为产业转型提供“实打

实”支撑，为网信企业提供更好的政策环境，推动产业高质量发展，鼓励企业参与标准

制定。头部企业需扛起“卡脖子”技术攻关责任，聚焦芯片等关键领域，联合高校院所

打造创新联合体，加速研发自主可控安全芯片以突破垄断，通过“传帮带”助力中小微

企业提升安全能力。行业协会要发挥“桥梁纽带”作用，通过建设网络安全人才库、构

建“威胁情报共享”等方式，优化协同沟通机制。 

华为发布算力超节点和集群产品 

 9 月 18 日，华为全联接大会 2025 在上海启幕。华为副董事长、轮值董事长徐直

军发表题为“以开创的超节点互联技术，引领 AI 基础设施新范式”的主题演讲，正式

发布了一系列算力超节点和集群产品。 

徐直军在演讲时表示，算力过去是、未来也将继续是人工智能的关键，更是中国人
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工智能的关键。基于当前可获得的芯片制造工艺，华为努力打造“超节点+集群”算力解

决方案，来满足持续增长的算力需求。 

徐直军提到，受制于先进芯片制造工艺的不可获得，华为单颗芯片算力与英伟达仍

有差距。但凭借 30 多年连接技术的积累，华为也能用“超节点”方案做到算力能力不

弱于世界先进水平。徐直军表示，华为这两款最新的超节点产品在卡规模、总算力、内

存容量、互联带宽等关键指标上实现了全面领先。 

徐直军表示，算力的基础是芯片，华为昇腾芯片将持续演进为中国乃至世界的 AI

范例，构筑起坚固的 AI 算力根基。未来三年，华为规划了三个系列的昇腾芯片芯片，

分别是昇腾 950 系列、昇腾 960 系列、昇腾 970 系列，其中昇腾 950 系列正在开发并且

即将推出，包括 950PR 和 950DT。昇腾 960 系列、昇腾 970 系列芯片还在规划过程中。 

工信部：研究编制《“十五五”新型电池产业发展规划》 防范低水平重复建设 

2025 遂宁国际锂电产业大会召开。记者从会上获悉，工信部将深化供给侧结构性改

革，巩固产业链优势。下一步，将加强产业统筹布局，防范低水平重复建设。面向中长

期新型电池产业发展趋势，研究编制《“十五五”新型电池产业发展规划》，加强产业

发展统筹规划和系统布局。积极探索区域协调发展模式，引导各地区因地制宜，差异化、

特色化开展锂电池产业规划布局。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 9 月 19 日，北证 A 股成分股共 276 个，平均市值达 32.92 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 9 月 19 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌

1.70%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 0.04%；创业板指数上涨 0.93%；

科创 50 指数下跌 0.06%。 

 

 

 

表1：北证 A 股周度表现变化 

  成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 276 33.49  1597  6.76  

北证 A股（本周） 276 32.92  1362  5.99  

科创板 589 174.46  13700  3.63  

创业板 1386 125.43  33697  5.67  

上证主板 2283 308.33  53640  3.26  

深证主板 2871 148.47  70891  4.91  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司。常州三协电机股份有限公司是一家研

发、制造并销售控制类电机的高新技术企业，公司的主要产品包括步进电机、伺服电机和

无刷电机及与其配套的产品，公司控制类电机产品具有体积小、功率密度大、绿色节能的

特点；河南驰诚电气股份有限公司主营业务是气体环境安全监测产品的研发、生产和销售，

主要产品为气体环境安全监测领域的智能仪器仪表、报警控制系统及配套、智能传感器，

主要应用于石油、化工、燃气、冶金、电力、医药、食品等诸多工业领域，及城市公共场

所、家庭民用、地下综合管廊等领域；安徽凤凰滤清器股份有限公司主要产品包括空气滤

清器、空调滤清器、机油滤清器、燃油滤清器四大系列 9000 多个品种，广泛适用于乘用

车、商用车及各类工程机械，产品结构丰富，生产能力完备；浙江天宏锂电股份有限公司

是一家从事锂离子电池模组研发、设计、组装和销售的国家高新技术企业，主要产品为动

力型锂电池模组和储能型锂电池模组，产品主要用于电动助力车、电动滑板车、电动摩托

车等轻型车领域和电动搬运车等工业领域以及便携式 UPS 电源；盖世食品股份有限公司

是以海藻、食用菌、鱼籽等系列海珍品为主要食材，为国内、外餐饮企业提供定制化凉菜

的高新技术企业。 

 

 

表2：本周北交所换手率前五公司 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920100.BJ 三协电机 181.50 -0.79 27.07 

834407.BJ 驰诚股份 136.67 -11.43 11.90 

832000.BJ 安徽凤凰 132.85 19.99 16.45 

873152.BJ 天宏锂电 123.28 19.11 28.92 

836826.BJ 盖世食品 120.34 -6.31 10.67 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920022.BJ 世昌股份 271.56  87.48  6.41  

832978.BJ 开特股份 33.76  56.51  22.94  

831834.BJ 三维装备 22.53  96.97  12.72  

832000.BJ 安徽凤凰 19.99  132.85  16.45  

873152.BJ 天宏锂电 19.11  123.28  28.92  

跌幅前五 

835305.BJ *ST云创 -17.97  29.52  3.32  

831039.BJ 国义招标 -13.27  20.76  4.67  

836807.BJ 奔朗新材 -11.80  30.52  7.24  

834407.BJ 驰诚股份 -11.43  136.67  11.90  

870204.BJ 沪江材料 -11.16  34.14  3.93  

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：世昌股份（股票代码：920022.BJ），上市日期为 2025 年 9 月

19 日。首日收盘涨幅 271.56%，振幅 87.43%，成交额 6.41 亿元，换手率 87.48%，总市

值 23.48 亿元。 

世昌股份主营业务为汽车燃料系统的研发、生产和销售，主要产品为汽车塑料燃油

箱总成。公司主要面向整车制造企业进行销售，主要产品具有轻量化、低排放、抗静电、

低噪音、安全性高等特点。 

即将上市新股情况：锦华新材（股票代码：920015.BJ），公司主要从事酮肟系列精

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 9 月 19 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元/股） 

总市值

（亿） 

2025H1 

营收

（亿） 

营收

yoy

（%） 

2025H1 

归母净利润

（亿） 

归母净

利润

yoy

（%） 

PE TTM 

835185.BJ 贝特瑞 30.80  347.22  78.38  11.36  4.79  -2.88  37.91  

832982.BJ 锦波生物 295.98  340.57  8.59  42.43  3.92  26.65  41.80  

872808.BJ 曙光数创 92.12  184.24  1.40  43.23  -0.41  -617.47  699.60  

920068.BJ 天工股份 19.90  130.46  3.65  -10.29  0.64  -38.63  98.73  

920029.BJ 开发科技 92.76  128.83  16.80  27.42  3.95  32.28  18.79  

920799.BJ 艾融软件 57.59  120.81  2.02  -26.63  0.38  81.64  146.10  

920116.BJ 星图测控 70.27  112.27  0.99  21.90  0.32  24.26  123.01  

832522.BJ 纳科诺尔 69.78  109.38  4.73  -16.44  0.52  -47.82  95.52  

834599.BJ 同力股份 20.43  94.29  31.69  12.69  3.21  8.25  11.53  

839493.BJ 并行科技 155.15  92.64  4.58  69.27  0.05  20.05  717.87  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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细化学品的研发、生产和销售，主要产品包括硅烷交联剂、羟胺盐、甲氧胺盐酸盐、乙

醛肟等。公司为国内硅烷交联剂、羟胺盐细分领域的龙头企业。 

奥美森（股票代码：920080.BJ），公司是专业的智能装备制造生产商，主要从事智

能生产设备及生产线的研发、设计、生产、销售，公司产品可广泛应用于电器、环保、

风电和锂电新能源及其他行业等领域，是实现生产自动化、智能化和高效化的关键装备。

公司主要产品包括换热器生产智能设备、管路加工智能设备和其他定制智能设备（环保

设备、锂电池热压整形设备和风电叶片根部数控铣削机等）。 

 

4.   投资建议 

中长期继续看好细分领域龙头标的。本周北交所市场成交额略有下滑，建议关注稀

缺龙头及高景气题材个股。本周北证 50 指数有所下滑，全周累计下跌 1.7%，北交所资

金题材轮动，如三维装备（机器人）、安徽凤凰（汽零）、天宏锂电（锂电）等。建议

关注产业景气度高及稀缺性龙头，重点布局机器人、商业航天、低空经济、固态电池、

液冷等方向、估值相对低位的成长型个股 

本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创

板 PE 分别为 53.66/44.48/12.20/22.66/71.38 倍(截至 2025 年 9 月 19 日收盘，口径为

图3：本周上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图4：即将上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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PETTM 整体法)。上证主板与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对

溢价显著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并聚焦北交所

技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 
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