
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|通信 
 

[Table_Title] 
政府工作报告首提“智能经济”，加快实现

高水平科技自立自强 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——科技行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2026 年 03 月 05 日 

 

[Table_Summary] 事件： 

十四届全国人大四次会议 2026 年 3 月 5 日上午 9 时在人民大会堂开

幕，国务院总理李强作政府工作报告。同时，国务院编制了《中华人民

共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草案）》（以下简称

《纲要（草案）》），提交大会审查。会议就《纲要（草案）》的主要目标

指标、重大战略任务、重大工程项目作简要报告。 

投资要点： 

政府工作报告对过去一年我国新质生产力的稳步发展和科技创新的丰

硕成果予以肯定。政府工作报告中提到，我国过去一年人工智能、生物

医药、机器人、量子科技等研发应用走在世界前列，芯片自主研发有了

新突破，天问二号开启“追星”之旅，北斗规模应用全面拓展，雅下水

电工程开工建设，首艘国产电磁弹射型航母福建舰正式入列，国产大模

型引领全球开源生态。我们认为，AI 产业方面，DeepSeek、智谱、

MiniMax、Kimi等为代表的国产大模型持续创新迭代，以领先的技术重

塑了全球 AI大模型的开源生态，提供了坚实的技术底层；“人工智能

+”行动的深入实施也推动了我国 AI 应用在终端及垂直场景的加速落

地。空天产业方面，卫星互联网组网进程提速，低空通信、监视、导航、

智能网联系统等信息类基础设施加强建设，从顶层设计到技术突破再到

基础设施建设，都为我国空天产业的大力发展夯实了基础。 

数字经济核心产业贡献度持续提升，突出推动高质量发展。政府工作报

告中指出，2025 年我国产业结构持续优化，高技术制造业、装备制造

业增加值分别增长 9.4%、9.2%，工业机器人、集成电路产量分别增长

28%、10.9%。全社会研发经费投入强度达到 2.8%，技术合同成交额增

长 10.8%。数据要素潜力加快释放，数字经济核心产业增加值占国内生

产总值的比重提高到 10.5%以上。主要目标指标方面，《纲要（草案）》

围绕创新投入及其成效提出 3项指标。其中，充分考虑研发投入增长趋

势和企业投入能力，提出全社会研发经费投入年均增长 7%以上，与“十

四五”规划目标保持一致，确保研发投入力度不减。重大战略任务方面，

要突出推动高质量发展。发展新质生产力是高质量发展的内在要求。《纲

要（草案）》强调科技创新的引领作用，着眼巩固壮大实体经济根基，

构建以先进制造业为骨干的现代化产业体系。着眼高水平科技自立自

强，加强原始创新和关键核心技术攻关，深入推进数字中国建设，数字

经济核心产业增加值占国内生产总值比重达到 12.5%。着眼建设美丽中

国，持续深入推进污染防治攻坚和生态系统优化，加快形成绿色生产生

活方式，确保碳达峰目标如期实现。我们认为“十五五”时期将继续坚

持以科技创新为引领，以“因地制宜”的方法论构建现代化产业体系，

培育壮大实体经济根基，同时进一步提升数字经济核心产业的贡献度。 

加紧培育壮大新动能，因地制宜发展新质生产力。政府工作报告中指出

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 [Table_ReportList] 相关研究 

AI 算力建设需求持续高增，关注光通信等核

心环节 

推动卫星通信产业有序发展，手机、汽车直

连卫星等新业态规模应用进程有望提速 

算力引擎强驱动，星地空网共发展 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 夏清莹 
执业证书编号： S0270520050001 

电话： (0755) 8322 3620 

邮箱： xiaqy1@wlzq.com.cn 
 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

通信 沪深300

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
快
评
报
告 

行
业
研
究 

 

30
75



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 4 页 
 

“加紧培育壮大新动能”是 2026年的政府工作任务之一，要坚持把发

展经济的着力点放在实体经济上，因地制宜发展新质生产力，建设现代

化产业体系。我们认为传统产业要聚焦在基础设施的迭代更新和数智化

水平的提升，在关键环节强化设备更新和技术升级，在重要行业及垂直

场景加速落地数字化、智能化应用。政府工作任务中提出要打造集成电

路、航空航天、生物医药、低空经济等新兴支柱产业，培育发展未来能

源、量子科技、具身智能、脑机接口、6G等未来产业。央企国企将继续

发挥其领头羊的作用，面向重点产业率先开放应用场景，政府投资基金

也将带头做耐心资本，培育壮大我国的专精特新和独角兽企业，推动更

多初创企业加快成长为科技领军企业。服务业方面，政府工作报告指出

要壮大科技服务市场，促进软件服务价值提升，实现科技服务的扩能提

质。 

“智能经济”概念被首次写入政府工作报告。政府工作报告中指出要打

造智能经济新形态。深化拓展“人工智能+”，促进新一代智能终端和

智能体加快推广，推动重点行业领域人工智能商业化规模化应用，培育

智能原生新业态新模式。支持人工智能开源社区建设，促进开源生态繁

荣。实施超大规模智算集群、算电协同等新基建工程，加强全国一体化

算力监测调度，支持公共云发展。加快发展卫星互联网。打造“5G+工

业互联网”升级版。深化数据资源开发利用，健全数据要素基础制度，

建设高质量数据集。完善人工智能治理。我们认为，从 2024年“人工

智能+”首次被写入政府工作报告到 2026年政府工作报告中首提“打造

智能经济新形态”，人工智能在经济发展的重要性进一步提升。“智能

经济”是围绕人工智能技术，以 AI大模型、算力、电力、智能终端、

智能体等构成的新型经济形态，有望成为促进我国经济高质量发展的重

要新动能。当前，我国的“人工智能+”行动已经进入深入实施阶段，

将聚焦算电协同、大模型开源生态繁荣建设、智能终端和智能体等应用

的加速推广以及高质量数据集的开发利用。 

全面增强自主创新能力，为高质量发展提供科技支撑。“加快高水平科

技自立自强”是 2026年的又一政府工作任务，要求加强原始创新和关

键核心技术攻关、推动科技创新和产业创新深度融合、一体推进教育科

技人才发展。自主创新能力是我国高质量发展的重要科技支撑，我们认

为要紧抓科技革命和产业变革机遇，加强芯片、半导体设备、半导体材

料、光通信、卫星互联网等核心重点产业的自主技术创新突破，以加快

实现高水平科技自立自强，北京（京津冀）、上海（长三角）、粤港澳

大湾区作为我国旨在建设的国际科技创新中心也应把握发展机遇，强化

企业创新主体地位，完善人才培养和引进机制，在知识产权保护、金融

服务、科技成果应用转化等方面优化流程、完善制度、创新服务工具。 

投资建议： 聚焦 AI 产业、空天产业和数据产业。AI 产业：1)腾讯、

阿里、字节以元宝、千问、豆包为入口抢占 C端用户市场，促进了我国

AI应用的加速落地，关注国内 AI大模型的技术升级和产品迭代，头部

AI大模型厂商的生态建设和 B端、C端的卡位布局，以及智能驾驶、具
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身智能等终端的应用进程。2）资本开支加码促进 AIDC等算力基础设施

加速建设，关注高速光模块、光纤光缆等光通信领域的需求提振、液冷

等绿色节能技术装备的使用率提升以及高质量数据集等核心基础设施

资源的建设。空天产业：关注卫星互联网产业链上游的成本降低和技术

突破以及“千帆星座”和“国网星座”等我国低轨卫星的加速部署。数

据产业：关注数据基础设施建设、高质量数据集等数据要素资源的开发

利用、数据要素的价值释放及应用落地。 

风险提示：中美科技摩擦加剧；地缘政治风险；技术研发不及预期；创

新技术应用不及预期；产业生态建设不及预期；市场竞争加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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