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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，8月新能源汽车产销分别完成139.1万辆和139.5万辆，同比分别增长27.4%

和26.8%。2025年1-8月，新能源汽车产销分别完成962.5万辆和962万辆，同比分别增长37.3%和36.7%。供给端，电池及

主机厂新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格

局不断优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价

格易涨难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史较低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人阿尔法品种、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（深圳新星、豪鹏科技、

纳科诺尔、利元亨）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、燃料电池指数、充电桩指数、储能指数分别涨跌幅为+2.42%、-1.22%、

+0.78%、+0.35%、+1.34%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周天宏锂电、中一科技、赣锋锂业、宁德时代、天赐材料

表现靠前，分别上涨19.1%、14.8%、13.4%、13.4%、11.6%，本周诺德股份、金银河、信宇人、海科新源、天际股份表

现靠后，分别下跌9.1%、10.8%、11%、11.3%、11.9%。

行业动态：

1）产业链价格：本周锂价方面，碳酸锂报价7.36万元/吨，较上周上涨1.6%；氢氧化锂报价7.41万元/吨，较上周下跌

0.2%；LME镍报价1.51万美元/吨，较上周下跌0.3%；长江有色钴报价27.7万元/吨，较上周上涨1.8%；磷酸铁锂正极报

价3.43万元/吨，保持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价8.15、8.28、

8.55万元/吨，较上周分别上涨1.9%、1.5%、1.8%；单晶622三元正极报价12.45万元/吨，报价较上周持平。本周铝塑膜

价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.71元/平方米，价格较上周保持稳定；干法隔膜（14μ）报价0.43元/平方米，

价格较上周持平；六氟磷酸锂报价5.75万元/吨，价格较上周上涨1.8%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价

1.56、1.75万元/吨，价格与上周均持平。

2）重点行业动态：英伟达与英特尔宣布达成合作等。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



重点关注公司及盈利预测
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2025-09-21

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

001283.SZ 豪鹏科技 81.00 1.13 3.01 4.84 71.68 26.91 16.74 买入

001301.SZ 尚太科技 68.62 3.21 3.94 5.10 21.38 17.42 13.45 买入

300602.SZ 飞荣达 33.95 0.40 0.60 0.79 84.88 56.58 42.97 买入

300750.SZ 宁德时代 368.49 11.52 14.82 17.80 32 25 21 未评级

301018.SZ 申菱环境 75.81 0.43 1.05 1.33 176.30 72.20 57.00 买入

301128.SZ 强瑞技术 91.36 1.32 2.78 3.91 69.21 32.86 23.37 买入

603119.SH 浙江荣泰 106.59 0.63 0.90 1.29 169.19 118.43 82.63 买入

832491.BJ 奥迪威 33.39 0.62 0.74 0.89 54 45 38 未评级

832522.BJ 纳科诺尔 69.78 1.44 1.87 2.40 48 37 29 未评级

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2025-09-21

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

603978.SH 深圳新星 22.54 -1.38 0.24 1.06 -16.33 93.92 21.26 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周各行业指数涨跌幅

本周申万电力设备行业指数涨跌幅为+3.07%，在全市场31个申万行业中处于第2名，跑赢沪深300指数3.51个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

2025年初至今，电力设备涨跌幅为+31.97%，在全市场31个申万行业中处于第7位，同期沪深300指数涨跌幅为+14.41%，
电力设备跑赢沪深300指数17.56个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2025年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数表现较好。截止2025年9月19日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设备指数、燃
料电池指数涨跌幅分别为+41.74%、+43.85%、+48.90%、+30.61%、+28.17%、+31.13%。整体来看，新能源汽车指
数、锂电池指数表现强劲，涨幅居前，电气设备指数表现靠后。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：本周各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本周天宏锂电、中一科技、赣锋锂业、宁德时代、天赐材料表现靠前，分别上涨19.1%、
14.8%、13.4%、13.4%、11.6%，本周诺德股份、金银河、信宇人、海科新源、天际股份表现靠后，分别下跌9.1%、
10.8%、11%、11.3%、11.9%。



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

年初至今，主要材料价格有涨有跌，电解液普遍下跌，长江有色钴年初至今上涨约62.9%，带动三元材料价格上涨。就本
周而言，碳酸锂99.5%电碳上涨1.6%，氢氧化锂下跌0.2%，钴价上涨1.8%，磷酸铁锂价格保持稳定，六氟磷酸锂上涨
1.8%，铝塑膜、隔膜价格保持稳定。

环节 品种 单位
年初
价格

上周
价格

本周
价格

年初至今
涨幅

本周
涨幅

锂
碳酸锂99.5%电碳 万元/吨 7.50 7.24 7.36 -1.9% 1.6%

氢氧化锂56.5% 万元/吨 6.96 7.42 7.41 6.4% -0.2%

镍 LME镍（现货结算价） 万美元/吨 1.51 1.52 1.51 0.2% -0.3%

钴 长江有色钴 万元/吨 17.00 27.20 27.70 62.9% 1.8%

正极

磷酸铁锂 万元/吨 3.37 3.43 3.43 1.9% 0.0%

磷酸铁 万元/吨 1.07 1.07 1.07 0.0% 0.0%

前驱体-523 万元/吨 6.30 8.00 8.15 29.4% 1.9%

前驱体-622 万元/吨 6.70 8.15 8.28 23.5% 1.5%

前驱体-111 万元/吨 5.85 8.40 8.55 46.2% 1.8%

单晶622三元正极 万元/吨 12.10 12.45 12.45 2.9% 0.0%

隔膜
基膜:湿法:9μm:国产中端 元/平方米 0.81 0.71 0.71 -12.3% 0.0%

基膜:干法:14μm:国产中端 元/平方米 0.40 0.43 0.43 6.3% 0.0%

铝塑膜 中端:国产 元/平方米 14.00 14.00 14.00 0.0% 0.0%

电解液

六氟磷酸锂 万元/吨 6.25 5.65 5.75 -8.0% 1.8%

电解液:三元圆柱2.2Ah 万元/吨 1.80 1.56 1.56 -13.3% 0.0%

电解液:三元圆柱2.6Ah 万元/吨 2.01 1.75 1.75 -13.2% 0.0%
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2. 锂电产业链价格跟踪

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

本周锂价方面，碳酸锂报价7.36万元/吨，较上周上涨1.6%；氢氧化锂报价7.41万元/吨，较上周下跌0.2%；LME镍报价
1.51万美元/吨，较上周下跌0.3%；长江有色钴报价27.7万元/吨，较上周上涨1.8%；磷酸铁锂正极报价3.43万元/吨，保
持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价8.15、8.28、8.55万元/吨，较上周
分别上涨1.9%、1.5%、1.8%；单晶622三元正极报价12.45万元/吨，报价较上周持平。
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2. 锂电产业链价格跟踪

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

本周铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.71元/平方米，价格较上周保持稳定；干法隔膜（14μ）报价0.43
元/平方米，价格较上周持平；六氟磷酸锂报价5.75万元/吨，价格较上周上涨1.8%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解
液分别报价1.56、1.75万元/吨，价格与上周均持平。



03 产销数据跟踪



3.新能源车产销数据跟踪

中汽协发布的数据显示，据中国汽车工业协会数据，2025年1至8月，我国汽车产销量首次双超2000万辆，分别完成
2105.1万辆和2112.8万辆，同比分别增长12.7%和12.6%。其中，8月，我国汽车产销分别完成281.5万辆和285.7万辆，
同比分别增长13%和16.4%。

中汽协数据，新能源汽车继续领跑整体市场。8月，我国新能源汽车产销分别完成139.1万辆和139.5万辆，同比分别增长
27.4%和26.8%。1~8月，我国新能源汽车产销累计完成962.5万辆和962万辆，同比分别增长37.3%和36.7%，新能源汽
车新车销量达到汽车新车总销量的45.5%。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，华鑫证券研究

图表16：中国电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

车企公布2025年8月销量数据，其中比亚迪8月销量37.4万台/yoy+0%；理想8月交付2.85万台/yoy-41%；小鹏8月交付
3.77万台/yoy+169%；蔚来8月交付3.13万台/yoy+55%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究；注：除比亚迪外，其他销量销售单位为：辆。

图表17：比亚迪销量走势 图表18：埃安销量走势 图表19：蔚来销量走势

图表20：理想销量走势 图表21：小鹏销量走势 图表22：极氪销量走势
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3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表23：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表24：国内各类型动力电池装机占比情况

中国汽车动力电池产业创新联盟公布数据显示，8月，我国动力电池装车量62.5GWh，环比增长11.9%，同比增长32.4%。
其中三元电池装车量10.9GWh，占总装车量17.5%，环比下降0.1%，同比下降10.0%；磷酸铁锂电池装车量51.6GWh，
占总装车量82.5%，环比增长14.8%，同比增长47.3%。

1-8月，我国动力电池累计装车量417.9GWh,累计同比增长43.1%。其中三元电池累计装车量77.4GWh，占总装车量
18.5%，累计同比下降9.7%；磷酸铁锂电池累计装车量340.5GWh，占总装车量81.5%，累计同比增长65.1%。
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1、根据电车资源行业研究院最新数据统计，8月份，新能源物流车市场动力电池装车量共计3.7GWh，环比增长14.3%，其

中轻卡装车量占比达45.7%、大面占比21.2%、中面占比15.5%；1-8月累计，装车量共计22.9GWh。宁德时代以

2077.5MWh的8月装车量位居第一，环比增长21.5%，占比达56.3%，持续领跑；国轩高科排第二，装车量382.3MWh，

环比下降3.9%，占比10.4%；亿纬锂能表现亮眼，装车量339.3MWh，环比增长4.6%，占比9.2%，名次大幅上升1位至第

三；中创新航装车量321.1MWh，环比下降8.8%，占比8.7%，名次下降1位到第四。弗迪电池装车量229.0MWh，环比增

长11.6%，占比6.2%，名次不变。

2、现代汽车上调2025年营收预期，但下调利润预期。据彭博社，韩国汽车制造商现代汽车公司上调了其2025年营收预期，

但同时下调了其2025年利润预期。当前，该公司正加快在美国的投资，以降低关税成本。在9月18日于美国纽约举行的

2025年投资者日活动之前，现代汽车公司表示，其今年营收预计将同比增长5%至6%，比1月份的预测高出2个百分点。同

时，其将2025年营业利润率目标定在6%至7%区间，较此前的预期低1个百分点。

3、新能源车欧洲爆发，比亚迪、零跑增速超200%引领突破 。2025年1-7月，中国乘用车出口全球市场呈现出“多元分化、

新能源主导、区域深耕”的鲜明特征。比亚迪汽车在欧、东南亚、北美、大洋洲四大市场强势领跑，尤其在欧洲以超15万

辆的出口量和237.1%的同比增速登顶，彰显中国电动化技术的全球竞争力。新兴市场爆发力显著：零跑汽车、易捷特在欧

洲增速超600%，江铃汽车在中南美实现127%的高增长，奇瑞汽车在大洋洲同比增幅达373.6%，反映中国车企正通过差

异化产品与精准区域策略实现快速渗透。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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4、9月18日，英伟达与英特尔宣布达成合作，将联合开发多代定制化数据中心及个人电脑产品，以加快超大规模、企业级

及消费级市场的各类应用与工作负载运行效率。同时，英伟达将以每股23.28美元的价格，向英特尔普通股投资50亿美元。

5、9月18日，德国轮胎制造商大陆集团（Continental）分拆的汽车零部件供应商Aumovio在法兰克福证券交易所挂牌上市，

总市值约为35亿欧元（合41.4亿美元）。此次分拆是大陆集团通过业务拆分提升盈利能力战略的一部分。

6、近日，沃飞长空与四川川发融资租赁有限责任公司（简称“川发租赁”）在成都达成战略合作，其中包括200架AE200

型电动垂直起降飞行器及必要零部件意向采购订单。接下来，沃飞长空与川发租赁将以“航空金融+低空制造”为核心，聚

焦技术突破、全球竞争与全链条服务三大方向，构建长效合作生态。通过金融支持，双方将加码eVTOL关键技术研发，推

动国内低空制造业的技术进步和产品创新；借助资源共享，拓宽海外渠道，提升国产eVTOL产品的全球竞争力；双方还将

同步探索建立金融支持体系，为低空经济供应链、制造、运营、保障等全链条提供全方位金融服务。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

1、9月18日电，峰岹科技(688279.SH)公告称，股东上海华芯创业投资合伙企业（有限合伙）计划通过集中竞价或大宗交

易方式减持公司股份不超过3,417,581股，即不超过总股本的3.00%，减持期间为自公告披露之日起十五个交易日后的三个

月内。

2、9月16日晚间发布公告称，三变科技因正常经营需要，拟与台州市北部湾区经济开发集团有限公司、三门县产城商贸有

限公司签署《高压设备采购合同》。台州市北部湾、产城商贸将从公司采购箱式变压器设备58台，采购总金额为1,411.48

万元。

3、9月19日，华锋股份（002806）发布公告，董事、总经理林程因个人资金需求，计划在2025年10月21日至2026年1月

20日期间，通过集中竞价或大宗交易方式减持不超过203万股公司股份，占公司总股本的0.96%。

4、雷迪克(300652.SZ)公布2025年限制性股票激励计划，本计划拟向激励计划授予的股票数量为110.50万股，占激励计

划草案公告日公司股本总额的0.83%。本激励计划首次授予的激励对象总人数为76人，本激励计划首次授予部分限制性股

票的授予价格为30.73元/股。
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

5、爱柯迪公告，公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买卓尔博（宁波）精密机电股份有限公司71%的股权，交易价格

为11.18亿元。同时，拟向不超过35名特定投资者发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过5.2亿元。

5、 9月16日，豪恩汽电发布公告称，公司于近日收到某全球汽车品牌的ADAS摄像感知系统（11颗/台车）和AK2雷达系

统（12颗/台车）产品的定点信。项目生命周期为5年，预估总营业额约24.77亿元，计划于2026年4月开始量产。豪恩汽电

是一家专注于汽车智能辅助驾驶感知系统研发、设计、制造和销售的企业。主要产品是集软件、算法、光学设计和硬件于一

体的车载摄像系统、车载视频行驶记录系统和超声波雷达系统。



06 行业评级及投资策略
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6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，8月新能源汽车产销分别完成139.1万辆和139.5万辆，同比分别增长27.4%

和26.8%。2025年1—8月，新能源汽车产销分别完成962.5万辆和962万辆，同比分别增长37.3%和36.7%。供给端，电池及

主机厂新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格

局不断优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价

格易涨难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史较低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人阿尔法品种、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（深圳新星、豪鹏科技、

纳科诺尔、利元亨）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电
动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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