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[Table_Summary] 事件： 

3 月 5日，十四届全国人大四次会议在北京开幕，国务院总理李强

作政府工作报告。今年政府工作报告提出，实施服务消费提质惠民

行动，打造一批带动面广、显示度高的消费新场景，加快培育消费

新增长点。活跃线下消费，激发下沉市场消费活力。清理消费领域

不合理限制措施，释放文旅、赛事、康养等领域消费潜力。支持有

条件的地方推广中小学春秋假，落实职工带薪错峰休假制度。加强

消费者权益保护。优化入境消费环境，打造“购在中国”品牌。 

 

投资要点： 

延续政策方向，服务消费成为扩内需关键着力点。今年政府工作报

告延续了此前多项目标明确、落地效果显著的服务消费举措，主要

体现在以下三个方面：（1）在国内游高位运行基础上，春节黄金

周旅游市场仍保持稳健增长，政策重心进一步转向“清理消费领域

不合理限制措施”，旨在破除消费堵点，持续激发文旅消费潜力；

（2）去年春秋假试点及带薪休假优化落地效果良好，今年表述升

级为“支持有条件的地方推广中小学春秋假，落实职工带薪错峰休

假”，通过优化时间供给提升居民出游意愿，释放假日经济潜能；

（3）在免税政策落地基础上，入境消费相关表述相应升级为“优

化入境消费环境，打造‘购在中国’品牌”，推动政策优势转化为

品牌优势，进一步提升入境消费水平。 

实施服务消费提质惠民行动，政策重心将向新兴领域倾斜。今年政

府工作报告首次提出“实施服务消费提质惠民行动”，核心在于“打

造一批带动面广、显示度高的消费新场景，加快培育消费新增长

点”。当前，我国服务消费市场面临结构性供给不足，优质服务资

源相对稀缺的问题，与此同时，银发人群与 Z世代两大群体的消费

需求正加速释放。为匹配需求侧的代际变迁，新出台的服务消费提

质惠民行动预计将向文旅、汽车后市场、体育赛事、演艺经济等能

够更好满足需求升级的新兴领域倾斜，相关行业的龙头公司有望迎

来新一轮政策加码。 

投资建议：我国消费结构正从商品消费主导转向商品与服务消费

并重，以体验为核心的服务消费有望成为主要增长引擎。展望 2026

年，促消费政策导向保持稳定，但受居民资产负债表调整影响，基

本面复苏仍需时间，上半年社会服务板块预计以结构性机会为主。

建议关注：（1）受益于春秋假制度落地等政策催化与消费信心逐步

回暖的出行链相关公司；（2）正处于规模化扩张与市场份额提升关

键阶段的连锁餐饮龙头；（3）关注体育赛事、演唱会等新兴体验业

态的早期布局价值。 
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 [Table_ReportList] 相关研究 

大消费板块重仓比例连续 7 个季度回落，远

低于历史均值水平 

12 月社零总额同比+0.9%，已连续 7 个月增

速环比下降 

扩内需背景下，关注情绪消费相关机会 
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⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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