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研究所日报 2025 年 9 月 17 日 星期三

鑫新闻

1.商务部等九部门发布《关于扩大服务消费的若干政策措施》，提出五方面19条举措，其中8项与“高品质服务供给”

有关。点评：文件提出，开展“服务消费季”系列促消费活动；支持优质消费资源与知名IP跨界合作；扩大电信、医

疗、教育等领域开放试点；有序扩大单方面免签国家范围；优化学生假期安排，完善配套政策等。《政策措施》全面

彻落实党中央、国务院“更大力度提振消费、扩大内需”决策部署，促进民生改善和消费转型升级，积极培育服务消

费新的增长点，为推动经济高质量发展提供有力支撑。

2.央行行长潘功胜在《求是》发表署名文章指出，国际主导货币具有全球公共产品的属性，由一国主权货币来承担存

在内在的不稳定问题。点评：文章探讨了推动新一轮国际货币体系变革的方向，其中便包括如何弱化对单一主权货币

的过度依赖和负面影响，形成少数强势主权货币的良性竞争和激励约束机制。同时文章指出，未来国际货币体系可能

继续朝着少数几个主权货币并存、相互竞争、相互制衡的格局演进。

1.2025苏州人工智能+产业创新大会暨云智算技术生态大会成功举办，会上，《苏州市加快建设“人工智能+”城市行

动方案（2025-2026年）》发布。点评：文件聚焦数据要素、创新能力、产业集群、应用场景、关键要素、产业生态、

安全治理七个方面，提出22项具体举措，旨在发挥国家新一代人工智能创新发展试验区、人工智能赋能新型工业化先

导区叠加优势，建设国内领先的人工智能产业集群。人工智能+产业有望加速发展，关注AI相关方向的投资机会。

2.《广东省加快推动人工智能赋能玩具产业行动方案（2025—2027年）》正式印发。其中提到，到2027年，全省规上

玩具产业营业收入达一千亿元，AI玩具渗透率达30%以上。产业集群竞争力增强，形成汕头、东莞、深圳等高水平玩

具产业集群，培育5家以上具有国际竞争力的AI玩具领军企业，打造10个左右AI+产业创新应用标杆案例。点评：AI

赋能玩具产业，有望助力玩具行业做大做强，关注玩具相关方向的机会。

3.2025先进封装及热管理大会将于江苏苏州举办，特设“先进封装产业创新大会&高算力热管理创新大会”两大平行

论坛。点评：AI、大模型、数据中心等高性能场景快速演进，芯片带宽、功耗、集成密度面临“功耗墙、内存墙、成

本墙”三重瓶颈，传统工艺难以支撑性能跃升。先进封装凭借小型化、高密度、低功耗、异构集成等能力，正从制造

后段走向系统设计的前端。AI服务器、智能汽车等高算力场景加速发展，带动先进封装市场扩容，Chiplet、2.5D/3D

等高集成封装需求持续放量。半导体产业链国产替代进展加速，国产平台厂商迎来窗口期。

4.据行业咨询机构SensorTower数据显示，2025年8月，共32家中国厂商入围全球手游发行商收入榜TOP100，合计吸金

20.4亿美元，占本期全球TOP100手游发行商收入35.1%。点评：这一轮游戏景气变化的核心是，供给、需求双旺盛带

动的游戏总时长提升和大盘扩容，并且竞争格局明显趋缓。据游戏工委披露的数据测算，上半年游戏行业的用户平均

收入同比增长13%。游戏与创新药行业在商业模式的相似，后期一旦产品上市，将步入较长的收获期。展望后市，考

虑到游戏流水的收入递延效应以及新上线新游的优秀表现有望延续，随着新品周期释放，短期景气度将会提升。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.855，变动-0.87BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.498，变动 1.46BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1041，涨幅-0.21% 图 4：美元指数走势，最新值 96.64，涨幅-0.73%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 23671 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 4.75%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 23533 亿元（数据截至 2025/9/15）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三行业为综合、机械设备和计算机

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为机械设备、商贸零售和计算机 图 12：尾盘资金净流入前三行业为机械设备、计算机和电子

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


