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交通运输行业 2025 年 8 月快递数据点评     
快递反内卷成效显著，8 月圆通和申通单票收入环比分别涨 7 分和 9 分 
 

 2025 年 09 月 21 日 

 

➢ 事件：2025 年 9 月 20 日，各快递公司公告 2025 年 8 月快递服务主要经营指标。 

➢ 行业数据：国家邮政局公布 2025 年 8 月快递行业运行情况，8 月份快递业务收入

与业务量分别完成 1189.6 亿元和 161.5 亿件，分别同比增长 4.2%和 12.3%，2025 年

1-8月，快递业务收入累计完成 9583.7 亿元，同比增长 9.2%，快递业务量累计完成 1282.0

亿件，同比增长 17.8%。 

➢ 公司 2025 年 8 月月度数据：圆通/申通单票收入环比分别+7 分和 9 分。顺丰/申通

/韵达/圆通，1）快递业务收入分别为 186.57、44.34、41.19、53.90 亿元，收入同比增

速分别为+14.1%、+14.5%、+5.2%、+9.8%。2）业务量分别为 14.06、21.47、21.45、

25.11 亿件，件量同比增速分别+34.8%、+10.9%、+8.7%、+11.1%，份额分别为 8.7%、

13.3%、13.3%、15.5%，份额环比分别+0.3pct、持平、+0.1pct、-0.3pct。3）单票收

入分别为 13.27、2.06、1.92、2.15 元，同比增速分别为-15.3%、+3.0%、-3.5%、-0.9%，

环比变化分别为-0.28 元、+0.09 元、0.01 元、0.07 元。 

➢ 公司 2025 年 1-8 月数据：圆通/顺丰市场份额环比分别+0.4pct 和 0.8pct。顺丰

/申通/韵达/圆通，1）快递业务收入分别为 1464.69、334.14、329.70、433.33 亿元，

收入同比增速分别为+11.3%、+14.8%、+6.9%、+13.3%。2）业务量分别为 105.96、

166.75、170.33、199.57 亿件，件量同比增速分别为+27.9%、+18.2%、+14.3%、

+20.2%，份额分别为 8.3%、13.0%、13.3%、15.6%，份额环比分别+0.8pct、-0.2pct、

-0.3pct、+0.4pct。3）单票收入分别为 13.82、2.00、1.94、2.17 元，同比增速分别-

12.9%、-2.9%、-6.5 %、-5.7%。 

➢ 点评：2025 年 1-8 月快递行业保持高位运行，受益于需求端变化（轻小件化、逆向

件持续增加、下沉市场红利），剔除国家邮政局统计口径调整因素，行业件量增速仍远高

于社零增速（+4.6%）与实物商品网上零售额增速（+6.%），展现需求增长强劲韧性。价

格端，年初快递轻小件化趋势和快递“价格战”对行业单票收入产生一定影响。25 年 7

月邮政局召开会议强调快递行业“反内卷”， 一系列“反内卷”重要部署层次清晰、靶向

明确，快递行业“价格战”或转为有序良性竞争，随各地快递涨价逐步落地，各快递企业

单票利润有望得到改善，8 月各快递公司单票收入均得到初步改善，随此次快递提价逐步

拓展至全国范围，各公司经营状况有望得到进一步优化，快递板块或迎来价值重估。 

➢ 投资建议：快递板块当前仍处于低估区间，电商市场规模持续增长，叠加下沉市场及

电商逆向件等新需求落地，物流无人车打开快递降本空间，建议关注量、价增速均表现优

质的【圆通速递】、【申通快递】，由于 8 月主要广东提价，看好 9 月开始整体快递行业的

向好表现，若【中通快递-W】、【韵达股份】错杀调整建议多加关注，看好板块“反内卷”

背景下五年维度价值布局机会。 

➢ 风险提示：国内宏观经济增速不及预期风险，行业件量增速不及预期，行业“价格

战”竞争加剧。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

002352.SZ 顺丰控股 41.08 2.37  2.72  3.12  17  15  13  推荐 

2057.HK 中通快递-W 135.70 11.33 13.17 14.95 12 10 9 - 

600233.SH 圆通速递 19.63 1.22 1.38 1.53 14 13 12 - 

002468.SZ 申通快递 18.76 0.90 1.08 1.28 21  17  15  推荐 

002120.SZ 韵达股份 7.81 0.67  0.78  0.86  12  10  9  推荐 

1519.HK 极兔速递-W 8.75 0.46 0.78 1.14 19 11 8 - 

资料来源：iFinD，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 9 月 19 日收盘价；港币兑人民币汇率为 1:0.92；未覆盖公司数据采用 iFinD 一致预期）   
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相关研究 

1.交通运输物流行业 2025 年 8 月航空数据点

评：客座率同环比显著改善，关注淡季需求改

善延续性-2025/09/18 

2.交通运输行业 2025 年 7 月快递数据点评：

顺丰控股件量增速持续领跑，件量和份额分别

同比+33.7%和+1.2pct-2025/08/20 

3.交通运输物流行业 2025 年 7 月航空数据点

评：需求同比增速放缓，航协提出价格自律淡

季或现改善-2025/08/18 

4.交通运输行业周报：航协发布自律公约，网

约车平台降佣曹操出行个股梳理-2025/08/1

7 

5.交通运输行业 2025 年 6 月快递数据点评：

顺丰控股件量维持高增，件量和份额同比分别

+31.8%和 0.1pct-2025/07/20 
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图1：快递行业业务量增速 

 

资料来源：国家邮政局，民生证券研究院 

 

图2：快递企业月度业务量增速  图3：快递企业月度市场份额 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图4：顺丰单票收入（元）  图5：圆通单票收入（元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图6：韵达单票收入（元）  图7：申通单票收入（元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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