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电子行业点评     

AI 驱动存储升级，eSSD 有望加速渗透 
 

 2025 年 09 月 21 日 

 

➢ 事件：华为全联接大会 2025 期间，以“引领 AI DC 创新，共赢智能未来”

为主题的首届数据中心创新峰会在上海成功举办。华为数据存储产品线副总裁肖

德刚认为，AI 时代企业对海量数据的高效处理需求日益迫切，构建 AI 数据湖已

成为必由之路。 

➢ AI 驱动冷数据变温，SSD 应用有望加速渗透。随着大模型训练与推理对数

据访问需求快速增长，大量曾被视为“冷数据”的资源正被重新激活。这些数据

因频繁参与模型迭代与实时推理，逐渐转变为“温数据”，甚至因持续调用而成为

“热数据”。根据华为《智能世界 2035 报告》预测，2035 年温数据的占比有望

超过 70%，传统的数据三层结构将逐渐演变为“热温-温冷”两层结构，比例趋

于 3:7。“热温数据”对于存储硬件介质的性能要求会更高，HDD 或难以满足传

输速率高、功耗低的需求，SSD 的应用有望加速渗透。 

➢ HDD 供给短缺，SSD 出货有望大幅增长。AI 推理需求快速发展，作为海量

数据存储基石的 Nearline HDD（近线硬盘）已出现供应短缺，促使高效能、高

成本的 SSD 加速取代 HDD。根据 Digitimes 数据，目前 CSP 厂商的 HDD 短缺

量约为 150-180EB，乐观预计缺口达到 200EB。根据 Trendforce，全球主要 HDD

供应商近年未规划扩产，无法满足 AI 的存储需求，目前 Nearline HDD 交付周

期已经从原本的数周延长至 52 周以上，加速扩大了 CSP 的存储缺口。HDD 供

给缺口的扩大，有望加速 SSD 取代 HDD。由于 SSD 与 HDD 价差进一步缩小

至 3 倍左右，云厂采购成本有望大幅改善，导入 SSD 的意愿有望持续提高。 

➢ 受益于 AI 需求驱动，企业级存储价格持续看涨。NAND 近期行业变化较多，

中短期价格波动或较为明显。短期看，SSD 供应商受益于 CSP 转单需求，

Trendforce 预计整体 eSSD 合约价有望季增 5-10%。中长期看，冷数据向温热

数据转变、SSD 成本下滑，SSD 份额有望逐步提升。DRAM 方面，AI 需求持续

催化，RDIMM 价格持续攀升。根据 CFM 数据，9 月 16 日 SSD 512GB PCIe 

4.0 行业价格为 35.5 美元，周度上涨 6.93%；9 月 9 日 DDR4 RDIMM 32/64GB

内存条价格为 140/240 美元，月度增长 16.67%/4.35%。 

➢ 投资建议：国内外云厂 Capex 快速增长，企业级存储有望持续受益，建议

关注：企业级存储模组：1）eSSD：德明利、江波龙、海普芯创（香农芯创子公

司）；2）RDIMM：金泰克（开普云拟收购）；SSD 主控芯片：大普微（拟 IPO）、

联芸科技。 

➢ 风险提示：AI 资本开支不及预期；SSD 替代不及预期。  
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代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

001309 德明利 141.01 2.51 4.14 6.13 56 34 23 推荐 

301308 江波龙 127.95 1.81 2.91 3.75 71 44 34 / 

688228 开普云 186.80 0.56 0.71 0.78 334 265 241 / 

资料来源：iFind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2025 年 09 月 19 日收盘价；未覆盖公司数据采用 iFind 一致预期）   
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