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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅

分别为+2.23%、+3.07%及+2.95%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 5、2、4位；同期沪深 300 涨跌幅为-0.04%。 

行业观点： 

1) 光伏：上周硅片景气度有所上行。上周硅片成交价格有所提

升，主要是由于原材料报价不断攀升，同时订单数量增加，硅

片环节的成本随之提高，市场需求也进一步增大。8月硅片排

产从 51.9GW 上升至 55.4GW，9月硅片排产环比有所增加。我

们认为，下游电池片因需求良好而推升价格，进一步带动硅片

走势，后续仍需观察原料价格以及下游传导情况。 

2) 储能：近期国内电芯价格有所上涨。方形磷酸铁锂储能电芯 

100Ah价格区间为每瓦时 0.340-0.405元人民币，均价每瓦时

0.373元人民币，相比半个月前上涨 0.7%；314Ah价格区间为

每瓦时 0.258-0.340元人民币，均价每瓦时 0.299元人民币，

相比半个月前上涨 0.5%。电芯提价受益于储能行业发展提速:

国家发展改革委、国家能源局近期印发《新型储能规模化建设

专项行动方案（2025—2027 年）》，《方案》提出到 2027 年，

新型储能基本实现规模化、市场化发展，技术创新水平和装备

制造能力稳居全球前列，全国新型储能装机规模达到 1.8 亿

千瓦以上，带动项目直接投资约 2500亿元。近期储能行业大

型项目持续推进，拉动电芯订单增加，二三线厂商报价随之调

涨。展望后市，以内蒙古为代表的大型项目虽已于六月底前陆

续开工，预计将在十月底前全面完工并实现并网，从而在未来

一两个月内对国内储能电芯需求形成阶段性支撑。 

3) 汽车：9月 08-14日，全国乘用车市场日均零售同比微增，但

较上月同期增长较快。据乘联会数据，9月 08-14日，全国乘

用车市场日均零售 6.1 万辆，同比去年 9 月同期增长 1%，较

上月同期增长 15%。我们认为，在以旧换新等一系列促销优惠

活动的加持下以及出口的快速增长，国内车市有望在 9 月份

的传统旺季迎来快速发展，建议关注具备品牌和新车周期及

规模效应的整车厂商。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为+2.23%、

+3.07%及+2.95%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 5、2、4 位；同期

沪深 300 涨跌幅为-0.04%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.09.15-2025.09.19） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为工程机械

上涨 6.10%，电池上涨 5.56%，风电设备上涨 5.26%；表现靠后的细分方向

为轨交设备下跌 1.56%，商用车下跌 0.98%，光伏设备下跌 0.84%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.09.15-2025.09.19） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为锐奇股份、利和兴、凌云光、爱司凯、长

龄液压，电力设备涨幅前五个股分别为杭电股份、威腾电气、扬电科技、天

宏锂电、智洋创新，汽车涨幅前五个股分别为均胜电子、山子高科、开特股

份、科博达、万向钱潮。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.09.15-2025.09.19） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300126.SZ 锐奇股份 其他通用设备 31.61  (105.2) 2.9  

301013.SZ 利和兴 其他专用设备 31.08  (140.4) 7.8  

688400.SH 凌云光 其他专用设备 25.57  201.8  5.8  

300521.SZ 爱司凯 印刷包装机械 25.37  (414.0) 9.9  

605389.SH 长龄液压 工程机械器件 24.16  84.4  3.8  

电力设备 

603618.SH 杭电股份 线缆部件及其他 43.81  66.4  2.4  

688226.SH 威腾电气 线缆部件及其他 21.53  312.4  6.1  

301012.SZ 扬电科技 输变电设备 19.89  100.8  4.5  

873152.BJ 天宏锂电 锂电池 19.11  397.9  13.9  

688191.SH 智洋创新 电网自动化设备 16.20  150.4  8.0  

汽车 

600699.SH 均胜电子 汽车电子电气系统 44.25  50.2  3.7  

000981.SZ 山子高科 底盘与发动机系统 39.71  (43.8) 31.2  

832978.BJ 开特股份 底盘与发动机系统 33.76  47.6  10.9  

603786.SH 科博达 汽车电子电气系统 32.17  38.4  6.0  

000559.SZ 万向钱潮 底盘与发动机系统 31.93  34.5  3.8  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为浙海德曼、江苏北人、*ST 新研、奔朗新

材、驰诚股份，电力设备跌幅前五个股分别为天际股份、远程股份、海科新

源、信宇人、金银河，汽车跌幅前五个股分别为浩物股份、春兴精工、潍柴

重机、溯联股份、蠡湖股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.09.15-2025.09.19） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688577.SH 浙海德曼 机床工具 (20.46) 519.1  12.2  

688218.SH 江苏北人 机器人 (16.18) 815.7  3.5  

300159.SZ *ST新研 农用机械 (13.53) (11.2) (9.0) 

836807.BJ 奔朗新材 磨具磨料 (11.80) 125.7  3.5  

834407.BJ 驰诚股份 仪器仪表 (11.43) 101.8  7.5  

电力设备 

002759.SZ 天际股份 电池化学品 (11.91) (6.1) 2.5  

002692.SZ 远程股份 线缆部件及其他 (11.77) 56.5  3.3  

301292.SZ 海科新源 电池化学品 (11.29) (20.6) 1.5  

688573.SH 信宇人 锂电专用设备 (11.04) (30.1) 3.9  

300619.SZ 金银河 锂电专用设备 (10.78) (54.4) 3.9  
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汽车 

000757.SZ 浩物股份 汽车综合服务 (15.59) 101.1  1.8  

002547.SZ 春兴精工 其他汽车零部件 (15.11) (31.2) (76.9) 

000880.SZ 潍柴重机 底盘与发动机系统 (10.84) 64.1  7.0  

301397.SZ 溯联股份 底盘与发动机系统 (10.20) 56.1  3.5  

300694.SZ 蠡湖股份 底盘与发动机系统 (9.18) 88.7  1.9  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 9 月 19 日，在国务院新闻办公室今天上午举行的“高质量完成‘十四五’规

划”主题新闻发布会上，生态环境部负责人介绍，我国落实“绿水青山就

是金山银山”理念，通过构建政策体系，不断推动高质量发展，目前产业

结构已得到优化调整。生态环境部部长黄润秋表示，“十四五”期间，全国

“两高”（高排放、高污染）项目环评审批数量持续下降；风电、新能源汽

车等项目环评数量不断增加，2025 年上半年两项同比分别增长 44.4%

和 31.3%。另据统计，“十四五”以来共审批电子信息制造类高技术产业

项目环评文件 1.46 万个，涉及总投资 6.28 万亿元，为新质生产力发展

提供有力保障 

⚫ 9 月 19 日，中国有色金属工业协会硅业分会发文称，2024 年下半年以

来，光伏玻璃价格一路下行并跌破行业盈亏成本线，各企业亏损加剧。

在反内卷政策落地和行业自发去产能等因素影响下，叠加下游组件企业

的采购询价订单有所增加，8 月份至今，光伏玻璃市场明显回暖。光伏

玻璃价格较 7 月低点，涨幅较为明显。具体来看，8 月之前，光伏玻璃

市场在供大于求状态下，价格承压下行。8 月起，光伏玻璃库存开始去

库，价格触底回升。截至本周，2.0mm 光伏玻璃主流价格 12-13 元/平

方米，3.2mm 光伏玻璃主流成交 20-21 元/平方米，相比于 7 月底 2.0mm

光伏玻璃 9.5-10 元/平方米，3.2mm 光伏玻璃 17-18.5 元/平方米，2.0mm

和 3.2mm 光伏玻璃价格涨幅达到 28.2%和 15.5%。 

⚫ 9 月 18 日，据科创板日报讯，科技部部长阴和俊表示，在人形机器人方

面，整机技术实现突破，多态感知、大脑-小脑模型等关键技术取得进展，

促进了与具身智能的深度融合，正在推动人形机器人在汽车制造、物流

搬运、电力巡检等场景加速落地应用，为未来万亿级产业的发展奠定了

坚实基础。在脑机接口领域，已帮助截瘫患者开始站立行走、盲人恢复

光感;国产脑起搏器已实现全面商用，在 8 个国家 400 家医院开展植入，
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临床已帮助 3 万名帕金森病患者改善运动功能，成为人口健康领域高质

量发展新引擎。 

⚫ 9 月 18 日，据财联社讯，人形机器人初创企业 Figure 宣布与全球领先

另类资产管理公司 Brookfield 达成战略合作。后者管理资产超 1 万亿美

元，覆盖 10 万套住宅物业，将利用其广泛的实体场景资源，协助 Figure

构建全球最大、最多元化的真实环境机器人预训练数据集。该数据集将

用于强化 Figure 自研的视觉-语言-动作模型 Helix，提升机器人在复杂

环境中的自主决策与操作能力。同时，双方合作将推动人形机器人在物

业管理、设施运维等新商业场景的落地应用。此外，Brookfield 已参与

Figure 的 C 轮融资，助力其人工智能基础设施扩展与技术迭代。 

⚫  9 月 17 日，据瑞财经讯，杭州宇树科技股份有限公司副总经理杜鑫峰

表示，人形机器人是未来实现复杂操作的关键形态，其定位不仅限于日

常生活场景中提供情绪价值，更核心的方向是进入实际生产环境“进厂打

工”。据其介绍，宇树科技推出机器人统一大模型架构，该类系统已在工

业巡检、电网运维和储能操作等环节取得初步应用成果。 

⚫ 9 月 16 日，据财联社电，据国网杭州供电公司官微消息，9 月 15 日，

国网杭州供电公司、宇树科技公司、具身智能基地公司、国网浙江华电

研究院四方在公司融合创新中心签署“电力+具身智能”框架合作协议，开

启在电力人工智能应用领域的深度合作。 合作框架协议明确， 四方将

聚焦电力领域人工智能创新应用，在平台建设、科技攻关、标准制定、

人才培养四大维度开展深层次合作， 协力在“人工智能+”能源电力高质

量发展中先行探路，加快孵化一批填补技术空白的标准规范和领先成果。 

⚫  

2.2 公司公告 

⚫ 9 月 18 日，明阳电气在互动平台表示，公司以智能变压器、箱式变电

站、智能成套开关设备为核心产品，产品应用于可再生能源（含风能、

光伏、储能）及智能电网等领域，其中光伏逆变升压一体化装置技术达

到国际先进水平。公司暂无光伏逆变器业务。 

⚫ 9 月 18 日，富奥股份在投资者关系活动记录表称，公司持续聚焦主责主

业，持续深耕汽车零部件领域的研发、生产及销售，通过技术升级与品

质提升，不断巩固市场地位并拓展业务版图。鉴于汽车零部件与人形机

器人零部件在应用场景、技术标准及性能要求等维度存在显著差异，公

司当前既定战略规划仍以汽车零部件业务为核心。未来，公司在人形机

器人领域更偏向于应用方面。 
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⚫ 9 月 18 日，福莱新材在投资者互动平台回答称，公司柔性传感器及触觉

感知系统已有灵巧手公司以及人形机器人公司的小批量订单，公司拥有

北美商务团队，聘请了前 Syntouch 公司副总裁为业务开拓负责人，正

在积极拓展商务和业务落地。 

⚫ 9 月 18 日，信捷电气在投资者互动平台回答称，面对全球人形机器人产

业加速发展的战略机遇，公司已正式组建人形机器人专项研发和市场团

队，从技术研发、产品落地到市场拓展形成全链条布局。这一举措不仅

体现了公司对前沿产业趋势的精准判断，更标志着公司在机器人领域从

“技术储备”向“产业化推进”的关键跨越，为后续抢占市场份额、构建竞争

壁垒奠定坚实基础。公司目前已掌握空心杯电机、无框力矩电机、高性

能编码器等核心零部件技术，可为人形机器人、四足机器人、协作机器

人等多类型产品进行供应。从核心零部件的技术突破与商业化落地，到

人形机器人专项团队的组建，再到 AI 与自动化的融合及具身智能的布

局，公司正沿着“技术壁垒-市场验证-赛道扩张”的路径稳步推进。未来，

随着人形机器人产业需求释放、AI 技术与硬件融合深化，公司有望凭借

“核心零部件+解决方案”的双重优势，在前沿科技产业中实现持续成长，

为投资者创造长期价值。 

⚫ 9 月 15 日,南山智尚在投资者互动平台回答称，公司核心业务聚焦于腱

绳产品的研发与创新，所研发的腱绳产品可适配灵巧手驱动系统，为搭

载于人形机器人的灵巧手提供关键传动支持，有效保障人形机器人在精

细作业场景中的稳定运行与动作精准度。 

⚫ 9 月 15 日， 创世纪在投资者互动平台回答称，公司主业为中高端数控

机床，公司的钻铣加工中心、立式加工中心、五轴联动加工中心等产品

可用于人形机器人领域相关的传感器、关节部件、外框与骨架、灵巧手

部件、谐波减速器及其他核心零部件等结构件的精密加工。 

⚫ 9 月 15 日， 拓邦股份在投资者互动平台回答称， 公司商用炒菜机器

人和割草机器人方案 2025 年上半年销量均实现快速增长。人形机器人

业务是公司长期布局的核心赛道，现已与优必选等客户建立合作，并已

获得前期空心杯及组件类产品小批量订单，后续公司将持续优化内部研

发效率、加速产品行业验证，并定期复盘研发推广进度，持续提升产品

竞争优势。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 咨讯） 
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