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巴基斯坦与海湾国家签署防务协议 看好军工出口

[Table_Summary]核心观点：

 2025 年 9 月 17 日，沙特阿拉伯与巴基斯坦签署了《战略共同防御协议》。协

议规定，任何对沙特或巴基斯坦的单方攻击，均被视为对两国的共同侵略，

巴基斯坦将向沙特增派军事人员并在沙特组建 5 个导弹团。沙特则向巴基斯

坦央行、基础设施和军工体系提供资金支持。9 月 18 日，有新闻报道海湾地

区的阿联酋和卡塔尔也准备加入沙特与巴基斯坦的战略共同防御协议。

 2025 年 9 月 9 日下午，以色列国防军联合辛贝特/国家安全总局承认对卡塔尔

首都多哈北部进行了军事袭击，约 15 架以军战机奔袭近千公里，数秒内发射

10 枚导弹打击哈马斯高级官员处所，行动中实施空中加油，所有飞行员安全

返回。而袭击发生时，哈马斯领导层正在多哈参加由卡塔尔斡旋的、由美国

提出的停火提案。卡塔尔拥有美国的安全承诺、拥有美军在中东最大的军事

基地、拥有仅次于以色列的最先进欧美军备，包括美制最先进的爱国者-3 和

中程防空系统，特别袭击发生时卡塔尔空军的一架 F-15 美制战机正在被袭击

地点附近巡逻，但是卡塔尔的装备都未能启动。卡塔尔外长称，美方在袭击

后 10 分钟才致电示警。事后美国并没有因此事而对以色列采取实质行动，仅

表示该类事件以后不会再发生。

 沙特、阿联酋和卡塔尔是中东海湾地区的主要产油国，石油收入丰富。为保

障安全，上述国家与美国保持了很好的关系，也都有美国驻军，并大量购买

美国军备。比如今年 5 月美国总统特朗普访问中东期间，沙特与美国签署超

过 7000 亿美元的协议，其中约 1450 亿美元的军购协议。卡塔尔与美国签署

超过千亿美元的协议，其中约 120 亿美元的军购协议。阿联酋则与美国签署

超过 2000 亿美元的协议，其中 145 亿美元为飞机购买协议，并且签署长期国

防协同协议。但上述合作协议、先进的美军装备和当地的美国驻军并没有在

本次以色列的袭击事件中产生作用。

 巴基斯坦与沙特等同为穆斯林国家，长期保持很好关系。从 1967 年起巴基斯

坦就与沙特进行军事合作，包括持续军事演习和人员培训等。沙特也对巴基

斯坦有较大的经济支持。今年 5 月，巴基斯坦在与印度的军事冲突中，使用

中国进入淘汰期的军事装备取得了压倒性的胜利，战果在事后不断被国际社

会证实，证明了巴基斯坦的实战能力，以及中式武器相对欧洲和俄罗斯现役

主力装备更优。在多哈事件后，沙特等海湾三国认识到他们获得的美国安全

保障劣后于以色列，因此向有核武器和实战能力的巴基斯坦，进而向中式武

器系统寻求安全保障成为他们的重要选择。有了海湾国家的资金支持和需为

他们提供安全保障的协议，结合 9 月巴基斯坦总统访问中航工业并登上 J-10

战斗机的新闻，我们看好中国军工出口大订单的落地和长期外销的前景。

风险提示：海湾国家与以色列的和解、订单规模和落地时间不确定等
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一、沙特等海湾产油国与巴基斯坦签署《战略共同防御协议》

2025 年 9 月 17 日，沙特阿拉伯与巴基斯坦签署了《战略共同防御协议》。两

国当天发表的联合声明称，该协议体现了两国加强自身安全，旨在发展两国防

务合作，加强对任何侵略行为的联合威慑。协议规定，对沙特或巴基斯坦的任

何袭击都是对两国的袭击。巴基斯坦是目前唯一拥有核武器的伊斯兰国家。被

问及巴基斯坦是否有义务根据该协议向沙特提供核保护伞时，一位沙特高级官

员称，该协议“涵盖所有军事手段”。

图 1、沙特与巴基斯坦签署《战略共同防御协议》

资料来源：央视新闻、第一创业证券研究所整理

在沙特和巴基斯坦宣布签署《战略共同防御协议》和主要内容后不久，9月 18

日，有新闻报道海湾地区的阿联酋和卡塔尔也准备加入沙特与巴基斯坦的战略

共同防御协议。

图 2、有 X 社交媒体透露阿联酋和卡塔尔也将加入共同防御协议

资料来源：X社交媒体新闻、第一创业证券研究所整理
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二、多哈袭击表明美国对沙特等产油国安全承诺劣后于以色列

2025 年 9 月 9 日下午，以色列国防军联合辛贝特/国家安全总局承认对卡塔尔

首都多哈北部进行了军事袭击，约 15 架以军战机奔袭近千公里，数秒内发射

10 枚导弹打击哈马斯高级官员处所，行动中实施空中加油，所有飞行员安全

返回。而袭击发生时，哈马斯领导层正在多哈参加由卡塔尔斡旋的、由美国提

出的停火提案。卡塔尔拥有美国的安全承诺、拥有美军在中东最大的军事基地、

拥有仅次于以色列的最新式美制装备，包括美制最先进的爱国者-3 和中程防

空系统，特别袭击发生时卡塔尔空军的一架 F-15 美制战机正在被袭击地点附

近巡逻，但是卡塔尔的装备都未能启动。卡塔尔外长称，美方在袭击后 10 分

钟才致电示警。事后美国并没有因此事而对以色列采取实质行动，仅表示该类

事件以后不会再发生。

表 1、多哈袭击前卡塔尔已装备大量欧美现役最先进防空装备

资料来源：搜狐新闻、第一创业证券研究所整理

表 2、卡塔尔与美国防务合作历史悠久

资料来源：腾讯新闻、今日头条、第一创业证券研究所整理
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三、沙特、阿联酋和卡塔尔石油收入丰富 军事装备采购能力巨大

沙特、阿联酋和卡塔尔是中东海湾地区的主要产油国，石油收入丰富。其中沙

特是全球仅次于美国的第二大原油出口国，全球出口份额约 15%。阿联酋全球

石油出口份额约 6%，卡塔尔是全球最大的液化天然气/LNG 出口国，约占全球

贸易量的三分之一。阿联酋和卡塔尔的人均 GDP 更是在 5 万美元之上，是世界

排名靠前的富裕国家。

表 3、沙特、阿联酋等每年石油出口收入超千亿美元

为保障安全，上述国家与美国保持了很好的关系，也都有美国驻军，并大量购

买美国军备。比如今年 5 月美国总统特朗普访问中东期间，沙特与美国签署超

过 7000 亿美元的协议，其中约 1450 亿美元的军购协议。卡塔尔与美国签署超

过千亿美元的协议，其中约 120 亿美元的军购协议。阿联酋与签署超过 2000

亿美元协议，并且签署实现长期国防协同协议。

表 4、今年 5 月特朗普中东之行显示沙特等三国军工装备采购能力巨大

资料来源：腾讯新闻、新华社、第一创业证券研究所整理
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四、今年五月印巴冲突证实巴基斯坦和中式武器实战能力

今年 5 月，巴基斯坦在与印度的军事冲突中，使用中国进入淘汰期的军事装备

取得了压倒性的胜利，并在事后不断被国际社会证实，证明了巴基斯坦的实战

能力，以及中式武器相对欧洲和俄罗斯现役主力装备更优。在多哈事件后，沙

特等海湾三国认识到他们的美国安全保障劣后于以色列，因此向有核武器和实

战能力的巴基斯坦，进而向中式武器系统寻求安全保障成为他们的重要选择。

有了海湾国家的资金支持和要为他们提供安全保障的协议，结合 9 月巴基斯坦

总统访问中航工业并登上 J-10 战斗机的新闻，我们看好中国军工出口大订单

的落地和长期外销的前景。

图 3、今年 9 月巴基斯坦总统 10 天访华行程参观 J-10 产线

资料来源：新华社、第一创业证券研究所整理

图 4、2019 年后全球军费支出持续快速增长 中国军备出口份额不到 3%

资料来源：SIPRI 报告、第一创业证券研究所整理



行业研究

证券研究报告 请务必阅读正文后免责条款部分 第 6 页 共 6 页

重要声明：

第一创业证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询

业务资格。

本报告仅供本公司研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收到本报告而视其为客户。若本报告的接

收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权归本公司所有，未经本公司授权，不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，任何媒体和

个人不得自行公开刊登、传播或使用，否则本公司保留追究法律责任的权利；任何媒体公开刊登本研究报告必须

同时刊登本公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、

解读的责任，因其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获
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