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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（9 月 15 日-9 月 19 日），沪深 300 下跌 0.4%，机械板块上涨 1.5%，

在所有一级行业中排名 6。细分行业看，叉车涨幅最大，上涨 11.2%；纺

织服装机械跌幅最大，下跌 3.4%。 

本周观点 

人形机器人近期催化密集，关注 Q4产业进展。 

近期，人形机器人国内外催化密集，1）特斯拉方面：9 月 5 日，特斯拉

为其首席执行官马斯克设计 10 年期薪酬计划，其潜在价值高达约 1 万亿

美元，该计划设立 12 项运营目标，其中之一是交付 100 万台机器人。9 月

7 日，特斯拉开通名为“Tesla AI”的微博账号，展示了新版本的 Optimus

人形机器人，特斯拉官方账号转发其博文，并配文“加速进化中”。9 月

10 日，在 All-In 峰会上，马斯克透露擎天柱 Gen3 的设计正在最后敲定，

其手部灵活性可与人类相当。9 月 12 日，马斯克增持约 10 亿美元特斯拉

股票。9 月 16 日，马斯克在社交上发文称，将于下周在特斯拉举行会议，

重点讨论擎天柱的生产计划、人工智能/自动驾驶技术以及汽车产量。2）

Figure：9 月 16 日，Figure 宣布完成超 10 亿美元 C 轮融资，投后估值达

390 亿美元，成为全球估值最高的人形机器人公司，将有助于加速其通用

人形机器人的商业化进程。3）宇树科技：9 月 2 日，公司宣布，预计将

在 10 月至 12 月向证券交易所提交 IPO 申请。4）优必选：9 月 3 日，公

司宣布获得某国内知名企业 2.5 亿元具身智能人形机器人产品及解决方

案采购合同，该合同以人形机器人 Walker S2（具备自主热插拔换电系统）

为主，年内启动交付，这是截至目前全球人形机器人最大的合同。我们认

为，近期人形机器人行业国内外催化密集，关注 Q4 产业进展，国内外人

形机器人厂商有望发布更多成果。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

人形机器人近期催化密集，关注 Q4产业进展。 

近期，人形机器人国内外催化密集，1）特斯拉方面：9月 5日，特斯拉为其首席执行官马斯

克设计 10 年期薪酬计划，其潜在价值高达约 1 万亿美元，该计划设立 12 项运营目标，其中

之一是交付 100万台机器人。9月 7日，特斯拉开通名为“Tesla AI”的微博账号，展示了新

版本的 Optimus人形机器人，特斯拉官方账号转发其博文，并配文“加速进化中”。9月 10日，

在 All-In 峰会上，马斯克透露擎天柱 Gen3 的设计正在最后敲定，其手部灵活性可与人类相

当。9 月 12 日，马斯克增持约 10 亿美元特斯拉股票。9 月 16 日，马斯克在社交上发文称，

将于下周在特斯拉举行会议，重点讨论擎天柱的生产计划、人工智能/自动驾驶技术以及汽车

产量。2）Figure：9月 16日，Figure 宣布完成超 10亿美元 C轮融资，投后估值达 390亿美

元，成为全球估值最高的人形机器人公司，将有助于加速其通用人形机器人的商业化进程。

3）宇树科技：9月 2日，公司宣布，预计将在 10月至 12 月向证券交易所提交 IPO申请。4）

优必选：9 月 3 日，公司宣布获得某国内知名企业 2.5 亿元具身智能人形机器人产品及解决

方案采购合同，该合同以人形机器人 Walker S2（具备自主热插拔换电系统）为主，年内启动

交付，这是截至目前全球人形机器人最大的合同。我们认为，近期人形机器人行业国内外催

化密集，关注 Q4产业进展，国内外人形机器人厂商有望发布更多成果。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 8 月工程机械行业主要产品销售快报二发布 

平地机：据中国工程机械工业协会对平地机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各类平地机

683台，同比下降 12.4%，其中国内销量 108台，同比增长 16.1%；出口量 575台，同比下降 16.3%。

2025年 1—8月，共销售平地机 5650台，同比增长 5.25%；其中国内销量 1023台，同比增长 33.6%；

出口 4627台，同比增长 0.54%。 

汽车起重机：据中国工程机械工业协会对汽车起重机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各

类汽车起重机 1434台，同比下降 4.65%，其中国内销量 736台，同比增长 28.2%；出口量 698台，

同比下降 24.9%。2025年 1—8月，共销售汽车起重机 13544 台，同比下降 6.47%；其中国内销量

7491台，同比下降 8.53%；出口 6053 台，同比下降 3.78%。 
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履带起重机：据中国工程机械工业协会对履带起重机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各

类履带起重机 273 台，同比增长 43.7%，其中国内销量 88 台，同比增长 51.7%；出口量 185台，

同比增长 40.2%。2025 年 1—8 月，共销售履带起重机 2080 台，同比增长 16.4%；其中国内销量

644台，同比增长 12.8%；出口 1436台，同比增长 18.1%。 

随车起重机：据中国工程机械工业协会对随车起重机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各

类随车起重机 1664台，同比增长 7.29%，其中国内销量 1313 台，同比增长 24.2%；出口量 351台，

同比下降 28.9%。2025年 1—8月，共销售随车起重机 16871 台，同比增长 3.68%；其中国内销量

13158台，同比增长 0.58%；出口 3713 台，同比增长 16.4%。 

塔式起重机：据中国工程机械工业协会对塔式起重机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各

类塔式起重机 424 台，同比下降 9.79%，其中国内销量 219 台，同比下降 29.1%；出口量 205 台，

同比增长 27.3%。2025 年 1—8 月，共销售塔式起重机 3605 台，同比下降 34.5%；其中国内销量

1936台，同比下降 54.1%；出口 1669 台，同比增长 29.7%。 

工业车辆：据中国工程机械工业协会对叉车主要制造企业统计，2025 年 8 月当月销售各类叉车

118087 台，同比增长 19.4%。其中国内销量 70174 台，同比增长 19.3%；出口量 47913 台，同比

增长 19.6%。2025年 1—8月，共销售叉车 976026台，同比增长 12.9%；其中国内销量 616256台，

同比增长 11.3%；出口 359770台，同比增长 15.7%。2025年 8月当月销售不含电动步行式仓储车

辆的叉车合计 47731台，同比增长 13.4%。其中国内销量 29205台，同比增长 11.3%；出口量 18526

台，同比增长 16.7%。 

压路机：据中国工程机械工业协会对压路机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各类压路机

1312台，同比增长 14.1%，其中国内销量 476台，同比增长 6.49%；出口量 836台，同比增长 18.9%。

2025 年 1—8 月，共销售压路机 12172 台，同比增长 20.7%；其中国内销量 4625 台，同比增长

15.4%；出口 7547台，同比增长 24.3%。 

摊铺机：据中国工程机械工业协会对摊铺机主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各类摊铺机

118 台，同比增长 20.4%，其中国内销量 80 台，同比增长 37.9%；出口量 38 台，同比下降 5%。

2025年 1—8月，共销售摊铺机 1117台，同比增长 33.5%；其中国内销量 816台，同比增长 43.9%；

出口 301 台，同比增长 11.5%。 

升降工作平台：据中国工程机械工业协会对升降工作平台主要制造企业统计，2025年 8月当月销

售各类升降工作平台 13430 台，同比下降 18.7%，其中国内销量 4040台，同比下降 40.9%；出口

量 9390台，同比下降 2.93%。2025年 1—8月，共销售升降工作平台 119485台，同比下降 30.5%；

其中国内销量 45834台，同比下降 47.2%；出口 73651台，同比下降 13.6%。 
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高空作业车：据中国工程机械工业协会对高空作业车主要制造企业统计，2025年 8月当月销售各

类高空作业车 490台，同比增长 88.5%，其中国内销量 485台，同比增长 99.6%；出口量 5台，同

比下降 70.6%。2025年 1—8月，共销售高空作业车 3334台，同比增长 40.5%；其中国内销量 3189

台，同比增长 39.3%；出口 145台，同比增长 72.6%。 

 

【机器人】北京创意、唐山转化”：京冀共同推进机器人产业发展 

9月 16日，“北京·河北机器人产业共享智造对接会”在北京举行。会议以“共建产业生态、深化

产业协同”为主题，旨在推动京津冀机器人产业资源共享、能力协同与创新融合，助力区域制造

业高质量发展。会上案例分享环节，来自河北和北京的企业代表分别围绕机器人共享制造平台建

设、智能制造赋能传统产业、科技成果转化与制造能力需求等主题展开交流。据介绍，在京津冀

产业协同的推动下，河北省机器人产业基本形成了集研发设计、生产制造、系统集成、示范应用

等为一体的较完整的产业体系。其中，唐山高新区是河北省机器人产业的核心区域，该地区机器

人相关企业已超 200 家，数量约占全省 60%。未来，当地将继续深化与北京科技资源对接，加快

实现“北京创意、唐山转化”。 

 

【半导体设备】英伟达 50 亿美元入股英特尔加强合作开发芯片 

英伟达（NVIDIA）于 9月 18日宣布将向英特尔（Intel）投资 50亿美元，成为其主要股东，持股

比例超过 4%。双方计划联合开发用于个人电脑（PC）和数据中心的芯片，利用英伟达的 NVLink互

连技术，实现高效整合高性能 CPU 与 GPU。这一合作被视为两大科技巨头的强强联合，可能会重

新定义 AI PC 的市场格局。根据外电报导，这项合作的核心在于透过英伟达的 NVLink技术，达成

与英特尔架构的无缝连接。此举将英伟达在人工智慧（AI）及加速运算领域的卓越优势，与英特

尔领先业界的中央处理器（CPU）技术及广泛的 x86生态系统紧密结合，共同为全球客户提供最尖

端的解决方案。NVIDIA创办人暨执行长黄仁勋表示，AI正在驱动一场新的工业革命，并重塑运算

堆叠的每一层从晶片到系统再到软体的生态。这场重塑生态的核心正是英伟达的 CUDA 架构。另

外，这项历史性的合作将英伟达的 AI及加速运算堆叠，与英特尔的 CPU及广大的 x86 生态系统紧

密结合，是两大世界级平台的融合。黄仁勋进一步指出，透过这次合作，我们将共同扩大彼此的

生态系统，为下一个运算时代奠定坚实基础。 

 

【半导体设备】腾讯官宣全面适配主流国产芯片 

9 月 16 日，2025 腾讯全球数字生态大会在深圳举行，会上公布多项 AI 技术和产品最新进展，并
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宣布全面开放腾讯 AI落地能力及优势场景。腾讯集团高级执行副总裁、云与智慧产业事业群 CEO

汤道生会上表示，“向智能化要产业效率，向全球化要收入规模”，已经成为企业增长的两大核心

动力。会上，腾讯云发布了多项 AI 技术产品与最新升级。腾讯云智能体开发平台（ADP）面向全

球发布 3.0版，持续迭代 LLM+RAG、Workflow、Multi-Agent 等多种智能体开发框架；发布了多模

态智能数据湖 TCLake，构建统一的数据底座，推动 Agent应用服务落地。基础设施层面，腾讯云

发布 Agent Infra 解决方案“Agent Runtime”，提供执行引擎、云沙箱、网关、上下文、可观测

五大能力。其中云沙箱作为 Agent Runtime 的核心组件，启动速度最高可达 100ms，并能支持数

十万 Agent实例同时并发。此外，腾讯云还推出专家服务智能体 Cloud Mate，在云架构可视化治

理、风险前置拦截与排障大幅提升效率。值得一提的是，面对各界关注的算力问题，腾讯集团副

总裁、腾讯云总裁邱跃鹏宣布，目前腾讯已经全面适配主流的国产芯片，并积极参与和回馈开源

社区。与此同时，软硬件协同全栈优化是腾讯云的长期战略投入，通过异构计算平台的软件能力，

整合不同类型的芯片对外提供高性价比的 AI算力。 

 

【光伏设备】涨逾 8%，连涨 11周！硅料价格再上调 

9月 17日，中国有色金属工业协会硅业分会发布最新硅料价格。数据显示，本周硅料价格延续涨

势，最高涨幅达 8.75%，价格已连续 11 周上扬。其中：多晶硅 n 型复投料成交价格区间为 5.1-

5.5万元/吨，成交均价为 5.32万元/吨，周环比上涨 8.57%。n型致密料成交价格区间为 4.8-5.2

万元/吨，成交均价为 4.97 万元/吨，周环比上涨 8.75%。n 型颗粒硅成交价格区间为 4.9-5万元

/吨，成交均价为 4.95万元/吨，周环比上涨 3.13%。自 7月份以来，多晶硅价格止跌回升，至今

已连续 11次不同程度上涨，周涨幅在 0.21% - 15.17%。硅业分会表示，多晶硅能源消耗限额等

强制性国家标准正式实施后，多晶硅单位产品能耗不达基准值要求（6.4kgce/kg）的企业将被限

期整改，逾期未改或整改后未达准入值（5.5kgce/kg）的企业将被关停。根据初步统计，现有产

能结构有序调整后，国内多晶硅有效产能将降至约 240 万吨/年，较 2024 年底下降 16.4%，与已

建成的装置产能相比减少 31.4%。届时，多晶硅供需格局将得到实质性改善。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【斯莱克】为进一步完善公司新能源电池壳业务产能布局，公司与肥东县人民政府签订了《新能

源精密结构件项目投资合作协议》，项目总投资 2.3亿元人民币，建设新能源电池壳生产线、极柱

生产线等，项目实施主体为公司在肥东县的项目公司。 
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【九州一轨】公司与中国电建集团成都勘测设计研究院有限公司基础设施分公司签订战略合作协

议，双方充分发挥在轨道交通领域的技术和市场优势，以灵活的合作模式在轨道交通领域内开展

市场开发、项目履约、技术交流等方面长期战略合作，促进轨道交通版块业务的深度合作，构建

可持续发展的战略合作关系。本次签订的协议为双方基于合作意向而达成的战略框架性约定，为

双方推进具体项目合作奠定了基础。旨在表达双方合作意向，确定双方战略合作伙伴关系，不涉

及具体金额，预计对公司 2025年业绩不构成重大影响。 

 

【工大高科】中煤矿山建设集团有限责任公司与公司经友好协商，于近日达成战略合作意向，并

签署战略合作协议。甲乙双方将采取业务深化合作、科技创新和合作交流、成果推广应用及创新

商业合作模式的方式，在国内外智能化矿山及延伸板块，环保，清洁能源及资源综合利用等产业

（主要包括智慧矿山建设与总承包；矿山井下立体交通多移动目标信号控制与智能调度指挥系统；

工业互联网平台、大数据云平台等平台搭建；煤矿专用线等工业铁路信号工程和智能运输调度系

统、铁路运输智慧调度指挥信息系统等建设）开展合作。本次战略合作协议的签署，是公司与中

煤矿建集团立足资源禀赋与发展战略高度契合的重要合作。作为我国煤炭建设领域龙头企业，中

煤矿建集团拥有丰富矿山建设经验、强大工程实施能力及覆盖国内多省份及东南亚、中亚、非洲、

欧洲等区域的全球化业务布局；公司则在矿山智能化技术领域具备核心优势。双方通过技术与工

程能力的深度融合，将在项目建设、科研攻关等领域展开广泛协作，共同推动智能化技术在矿山

全生命周期中的创新应用，不仅能为公司技术成果转化提供优质工程场景支撑，更能依托中煤矿

建集团的全球化布局深化矿山领域自主品牌的国际化进程，最终实现互惠互利、共同发展的长期

目标。 

 

【中船科技】公司联合中国船舶工业贸易有限公司子公司（CHINA SHIPBUILDING TRADING (BVI) 

LTD.）近日与客户 A 签订了绿色甲醇销售合同，合同标的为公司投资建设的风电制甲醇项目所生

产的绿色甲醇。合同金额约 4000 万美元/年，可以根据客户需求增加供货量，最高约 1.2亿美元

/年。合同期限待公司风电制甲醇项目投产后开始供货（预计 2028 年），约定的供货期最高不超

过 12 年。本合同签订有利于助力公司从风电业务向绿色燃料业务延伸，构建“风电+绿色燃料”

一体化产业链，进一步增强公司综合竞争力。本次签订的合同对当期不产生重大影响。待正式投

产供货后，预计将对公司未来经营业绩产生积极影响，公司将根据具体合同的相关约定以及公司

收入确认原则在相应的会计期间确认收入（最终以会计师事务所审计为准）。 
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【精智达】公司发布签订日常经营重大合同公告，本次签订合同属于公司控股子公司合肥精智达

集成电路技术有限公司日常经营行为。合肥集成电路于近日与某客户签订了半导体测试设备采购

协议，合同总金额为人民币 3.23 亿元（不含税）。若合同顺利履行预计将对公司 2025 年至 2026

年度经营业绩产生积极影响，公司将根据合同的相关规定以及公司收入确认原则在相应的会计期

间确认收入（最终以经会计师事务所审计的数据为准）。 

 

【精工科技】2024 年 11 月 23 日，公司与四川众亿汇鑫新材料科技有限公司签署了编号为

ZYJG202441023的《销售合同》，合同金额为 51,550万元（含税价）。根据合同约定，公司将向众

亿汇鑫公司交付一套碳纤维成套生产线和一套原丝生产线及其配套公用工程，并进行安装、调试

和验收。近日，公司与众亿汇鑫公司、京亿纤业（遂宁）科技有限公司就上述合同变更事项签署

了《三方协议》，协议主要内容如下：1、三方同意将上述合同编号为 ZYJG202441023 的《销售合

同》的买方由众亿汇鑫公司变更为京亿纤业（遂宁）公司；2、京亿纤业（遂宁）公司同意本三方

协议签署生效后于 2025年 11 月底前支付原《销售合同》约定的合同定金 1,000 万元（大写：壹

仟万元整）；3、由于项目实施地的调整，原《销售合同》中约定的交付地点为买方位于四川的工

厂内，需由京亿纤业（遂宁）公司确定后以书面方式通知公司执行。4、原《销售合同》中的其他

约定条款均不变。本次公司与众亿汇鑫公司、京亿纤业（遂宁）公司签署的《三方协议》不会对

公司财务状况及经营成果产生重大不利影响，《三方协议》生效后由京亿纤业（遂宁）公司履行《销

售合同》的相关权利义务。 

 

【开勒股份】为满足公司全资子公司开勒新能源科技（上海）有限公司之联营公司河南豫资开勒

智能科技有限公司经营发展的需求，公司于 2025年 7 月 10 日召开第四届董事会第九次会议，审

议通过了《关于全资子公司对其联营公司增资暨关联交易的议案》，同意开勒新能源向豫资开勒增

资 1,000 万元，其中 912.5543万元计入豫资开勒的注册资本，87.4457万元计入豫资开勒的资本

公积。增资后，开勒新能源将持有豫资开勒 51.4760%的股权，豫资开勒成为公司控股孙公司，纳

入公司合并报表范围。开勒新能源与豫资开勒、河南豫资新能源产业投资基金合伙企业（有限合

伙）正式签署了《增资协议》，并于近日完成了工商变更登记手续，取得了郑州市高新技术产业开

发区市场监督管理局下发的营业执照。 

 

【长荣股份】公司拟收购金昌恩晖新能源装备有限公司持有的金昌恩驰新能源科技有限公司 100%
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股权，鉴于恩驰新能源尚未实缴出资亦尚未开展实际生产经营活动，本次收购对价为 0 元。股权

转让完成后，公司将履行对恩驰新能源的实缴出资义务，并对交易标的增资 6,000 万元，资金来

源均为自有或自筹资金。本次交易完成后，恩驰新能源将成为公司全资子公司。 

 

【阿为特】为完善产业链布局，提高生产经营能力，增强公司的市场竞争优势，公司拟以自有资

金在安徽省马鞍山市含山县设立全资子公司，注册资本为 3,000 万元人民币。子公司的名称、注

册地址、经营范围等相关信息以工商登记管理机关最终核定为准。本次对外投资设立全资子公司，

从长期来看，将完善产业链布局，提高生产经营能力，有利于提升公司整体综合实力，对公司经

营业绩产生积极影响，不存在损害公司全体股东利益的情形。 

 

(二)资本运作相关 
【海容冷链】公司发布 2025 年限制性股票激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象授予 

405.4216 万股限制性股票，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划草案公

告时公司股本总额 38,641.6107 万股的 1.0492%，不设置预留权益。本激励计划拟授予的激励对

象为公告本激励计划时在公司（含全资子公司，下同）任职的核心骨干员工，总人数为 149 人。

本激励计划授予限制性股票的授予价格为 7.37 元/股。 

 

【博科测试】公司发布 2025 年限制性股票激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象授予不超

过 107.50 万股的第二类限制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.83%。其中，

首次授予不超过 87.50 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.49%，占拟授予权益

总额的 81.40%；预留授予不超过 20.00 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 0.34%，

占拟授予权益总额的 18.60%。本激励计划第二类限制性股票的授予价格为 33.20 元/股。本激励

计划授予的激励对象总人数共计 25 人，包括公司公告本激励计划时在本公司（含子公司，下同）

任职的高级管理人员、核心技术（业务）骨干，占截至 2024 年 12 月 31 日公司全部职工人数的

7.25%。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（9月 15 日-9月 19日），沪深 300 下跌 0.4%，机械板块上涨 1.5%，在所有一级行业中排名

6。细分行业看，叉车涨幅最大，上涨 11.2%；纺织服装机械跌幅最大，下跌 3.4%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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