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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 0.77%，相对涨幅 1.21%，日均成交

额 343.26 亿元，市盈率（TTM）达 115.39倍，本周日均主

力净流入额-6.07 亿元。较上周而言，本周成交额持平，

估值维持高位，主力资金净流出。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为宁德时代、国睿科技、山河智能、卧

龙电驱、蔚蓝锂芯；跌幅前五个股为中国电信、安泰科技、

国轩高科、深城交、蓝海华腾。 

⚫ 行业动态： 

1、香港特区推进低空经济生态圈建设。 

2、峰飞航空凯瑞鸥首飞 160 公里农副产品低空无人货运

航线。 

3、沃飞长空与川发租赁达成战略合作。 

⚫ 政策动态： 

1、 《重庆市推动低空经济高质量发展若干政策措施（征

求意见稿）》公开征求意见。 

2、 《东莞市支持低空经济高质量发展的若干措施》发布。 

3、 《长江南京段低空物流配送作业通航安全工作指引

（试行）》发布，作为全国首部水上低空物流领域的通

航安全工作指引。 

4、 民航局制定 2 项规范性文件，进一步加强和规范低空

旅游业态监管。 

⚫ 公司动态： 

1、卧龙电驱：与四川沃飞长空科技发展有限公司共同成

立了浙江龙飞电驱科技有限公司。 

2、国安达：将低空经济视为长期发展核心板块，战略投资

科卫泰，持股比例将从 19.81%提升至 51.02%，实现控

股。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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 低空经济周报（第三十八周） 
—香港将推进建设低空经济生态圈，致力成为亚太枢纽 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 0.77%，相对涨幅 1.21%，日均成交额

343.26 亿元，市盈率（TTM）达 115.39 倍，本周日均主力

净流入额-6.07亿元。较上周而言，本周成交额持平，估值

维持高位，主力资金净流出。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为宁德时代、国睿科技、山河智能、卧龙

电驱、蔚蓝锂芯；跌幅前五个股为中国电信、安泰科技、国

轩高科、深城交、蓝海华腾。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300750.SZ 宁德时代 飞行器制造上游 电池 13.38 26.83 29 16970 

600562.SH 国睿科技 通导监 监测 10.87 -3.81 60 380 

002097.SZ 山河智能 整机制造 eVTOL制造 10.61 -26.83 192 170 

600580.SH 卧龙电驱 飞行器制造上游 电驱 10.51 52.11 85 797 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 飞行器制造上游 电池 6.87 -5.12 34 224 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

601728.SH 中国电信 通导监 通信 -6.22 -0.23 18 5965 

000969.SZ 安泰科技 飞行器制造上游 机体材料 -6.30 -2.54 48 134 

002074.SZ 国轩高科 飞行器制造上游 电池 -7.03 50.89 61 796 

301091.SZ 深城交 起降场 
城市规划设

计 
-7.10 -1.33 154 163 

300484.SZ 蓝海华腾 飞行器制造上游 电驱 -8.34 8.51 89 47 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

  

13.38

10.87 10.61 10.51

6.87

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

宁德时代 国睿科技 山河智能 卧龙电驱 蔚蓝锂芯

-6.22 -6.30

-7.03 -7.10

-8.34-9.00

-8.00

-7.00

-6.00

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00
中国电信 安泰科技 国轩高科 深城交 蓝海华腾



2025年 9月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-5- 

二、行业动态 

1. 香港特区推进低空经济生态圈建设：香港特区行政长

官李家超发表任内第四份施政报告，将推进建设低空

经济生态圈，使香港成为亚太枢纽。报告提出制订行动

纲领，完善法例、推展基建，于 2025年年底前推出专

用频谱，提前规划部署起降场、航路网络、卫星定位、

三维空间数据系统、智能低空交通管理系统等。优化 

“监管沙盒”，成熟场景恒常化并推“监管沙盒 X”，同

时保险业将开发低空经济保险产品。 

2. 峰飞航空凯瑞鸥首飞 160 公里农副产品低空无人货运

航线：从安庆怀宁县国家蓝莓产业园起飞，装载约 200

公斤蓝莓汁及顺丰快递件，经过 161公里飞行，历时 1

小时，抵达位于合肥市的百大周谷堆农产品物流园附

近。本次飞行，由峰飞航空携手国际先进技术应用推进

中心（合肥）、中信海直、国先控股共同完成。据峰飞

航空介绍，这是全球范围内首次采用 2 吨级 eVTOL 开

展城际间农副产品低空无人货运航线运输，标志着我

国城际低空物流长航程应用取得突破性进展。 

3. 沃飞长空与川发租赁达成战略合作：包括 200 架 AE200

型电动垂直起降飞行器及必要零部件意向采购订单。

接下来，双方将围绕低空出行金融服务、运营场景拓展、
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产业链协同等领域展开深度合作。 

 

三、政策动态 

1. 《重庆市推动低空经济高质量发展若干政策措施（征

求意见稿）》公开征求意见：文件聚焦支持创新打造低

空示范场景、支持低空产业创新发展、加强低空保障

体系建设三个方面提出 18 条政策措施。对符合条件的

低空领域现代生产性服务业项目，按照经核定的投资

金额给予一次性补助，单个项目最高不超过 500 万

元；经市政府同意，特别重大项目原则上不超过 2000

万元。支持打造时空数据底座，对投资建设低空智能

信息基础设施，并实际提供服务 1年以上的企业，择

优按不超过项目投资金额的 20%，给予最高 1000 万元

补贴。 

2. 《东莞市支持低空经济高质量发展的若干措施》发

布：共 14 条具体举措。计划一年内建设 100 个低空起

降基础设施，并对社会投资新建通用机场最高补贴

500 万元。对开通市内、跨市、莞港跨境无人机物流

航线的企业，分别给予 15 万、30万和 50万元的一次

性补贴。对 eVTOL航空器取证最高奖励 1500 万元，单

个企业年度奖励累计不超过 3000 万元。  
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3. 《长江南京段低空物流配送作业通航安全工作指引

（试行）》发布：南京海事局组织编制并印发了全国首

部水上低空物流领域的通航安全工作指引，填补了海

事部门服务保障水上低空物流配送通航安全依据的空

白。 

4. 民航局制定 2 项规范性文件，进一步加强和规范低空

旅游业态监管：为促进空中游览、跳伞飞行服务等低

空旅游新业态健康有序发展，优化低空消费环境，民

航局近日印发了《空中游览市场管理暂行办法》和

《跳伞飞行服务市场管理暂行办法》。 

四、重点公司动态 

1. 卧龙电驱：与四川沃飞长空科技发展有限公司共同成

立了浙江龙飞电驱科技有限公司。新公司经营范围涵

盖工程和技术研究、机械电气设备制造以及电机及其

控制系统研发等领域。据披露，该公司将专注于提供最

大起飞重量 750公斤至 5700公斤适航航空器的电推进

动力系统及相关产品，旨在推动低空经济、新能源航空

器及绿色航空技术的发展，助力全球航空产业升级。 

2. 国安达：低空经济作为国家重点培育的战略性新兴产

业，国安达将其视为长期发展核心板块，战略投资科卫

泰。一方面，可整合其在无人机系统、智能飞行控制等
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多领域核心技术优势，夯实自身在低空经济产业的技

术基础；另一方面，依托科卫泰成熟技术、业务体系与

行业经验，结合双方技术和市场优势，构建低空经济全

产业链能力。因无人机产业技术门槛高、链条长，科卫

泰多年积累的技术、客户资源和品牌形象，有助于国安

达快速切入低空新领域。此次通过自有或自筹资金增

资 10,371.63 万元，认购科卫泰 31.21%的新增股权，

公司对科卫泰的持股比例将从 19.81%提升至 51.02%，

实现控股。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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