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行业及产业

机械设备

消费电子 AI 化，看好检测设备景气上行
——智能制造行业周报（2025/09/15-2025/09/19）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/09/15-2025/09/19）沪深 300 指数-0.44%，其中机械设备板块+2.23%，

申万一级行业排名 5/31 位。机械设备子板块中，激光设备+9.77%，表现最佳。本周机械设

备行业 PE-TTM 估值+2.21%。子板块 PE-TTM 抬升幅度前三子板块为：激光设备+9.86%，

工程器件+7.86%，工程整机+5.89%；回调幅度前三子板块为：服纺设备-2.28%，其他自动

化-2.1%，轨道交通Ⅲ-1.6%。

产业端本周重要变化：

 人形机器人：通用机器人作为智能体的产业化路径逐步清晰，规模化落地正成为估值快速提

升的核心逻辑。Figure 于 9 月 16 日宣布完成超 10 亿美元 C 轮融资，投后估值达 390

亿美元，成为全球估值最高的人形机器人公司。我们认为其估值快速提升的核心在于规模化

落地的逐步兑现：1）公司已于 25 年 3 月启动 BotQ 量产工厂，首条产线年产能 1.2 万台

机器人，并规划四年内扩展至 10 万台或 300 万个执行器；2）Figure 已与宝马在美国工

厂开展产线测试，并与 C 轮投资方 Brookfield 合作开发 Helix 预训练数据集。通用机器

人在应用端和生态端加速推进，产业化路径逐步清晰。

 半导体设备：我们认为检测设备环节正迎来消费电子与先进封装的双赛道共振景气周期。 1）

AI 终端应用出货预期持续上修，Meta Ray-Ban Display 预计于 9 月 30 日上市，智能化水

平显著提升，消费电子在射频、光学、声学等功能测试上的需求扩容。据博杰股份交流，公

司可穿戴测试设备客户需求今年明显增加，其中 M 客户 AI 眼镜放量带动公司测试设备需求，

以光学测试为主。2）先进封装产能持续扩张，晶圆级与封装级检测环节对精度与可靠性提出

更高要求，推动中高端检测设备需求加速释放。根据骄成超声交流，公司应用于晶圆级、

2.5D/3D 及面板级封装的先进超声波扫描显微镜已获得国内头部客户订单并完成交付。

 可控核聚变：当下国内聚变工程正从实验验证逐步迈向工程化阶段，磁体相关的检测、真空、

超声、可靠性实验等设备需求正进入释放期。与常规设备不同，检测系统并非一次性投入，

而是与装置运行周期强绑定：磁体诊断、辐射测量、安全监控等均需在长期运行中持续维护、

升级与校准，形成稳定的后市场需求。近期，中科院等离子体物理研究所持续发布磁体系统

检测设备环节招标项目，EAST、HL-2A、HL-2M、HL-3 等装置已相继进入等离子体实验或

运行阶段，带动磁体检测与维保需求持续释放。

 投资建议：

1）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心

零部件配套企业：【德昌电机控股】【中大力德】；

2）检测设备在消费电子和晶圆级场景有所差异，但在光学、电学、射频等核心测试技术上高

度共通，部分厂商可实现跨领域供货，建议关注【长川科技】【华峰测控】【博杰股份】；

3）磁体系统相关的检测、真空、超声、可靠性实验等设备需求正进入释放期，建议关注【合

锻智能】【皖仪科技】。

 风险提示：宏观环境波动风险、终端需求传导压力、供应链稳定与技术迭代挑战、市场估值
波动等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 本周行情回顾
1.1 本周机械设备板块跑赢沪深 300 指数

本周（2025/09/15-2025/09/19）沪深 300 指数-0.44%，其中机械设备板块

+2.23%，申万一级行业排名 5/31 位。机械设备子板块中，激光设备+9.77%，

表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为锐奇股份（+31.61%）、利和兴（+31.08%）、

凌云光（+25.57%）、爱司凯（+25.37%）、长龄液压（+24.16%）；跌幅前五公司

分别为浙海德曼（-20.46%）、江苏北人（-16.18%）、*ST 新研（-13.53%）、通

用电梯（-11.01%）、东杰智能（-9.36%）。

图表 1：本周沪深 300 -0.44%，机械设备板块+2.23%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周激光设备表现最佳+9.77%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250919），PE、PB 来自 iFinD 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体回升
本周（2025/09/08-2025/09/12）机械设备板块 PE-TTM 为 37.9x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（200.4x）、其他自动化（166.1x）、

机床工具（99.8x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：轨道交通（19.1x）、工程整机

（20.5x）、能源重型设备（33.9x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周（2025/09/15-2025/09/19）机械设备行业 PE-TTM 估值+2.21%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：激光设备+9.86%，工程器件+7.86%，工程整机+5.89%；

回调幅度前三子板块为：服纺设备-2.28%，其他自动化-2.1%，轨道交通Ⅲ-1.6%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：近一年核心概念板块成交额占比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20250919），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 重点公司公告
【金帝股份，603270.SH】公司拟收购广州优尼精密有限公司（以下简称“优尼

精密”）控股权。交易标的为广州优尼精密有限公司，注册资本为 3,500 万美元。

优尼精密主营冲压产品，多年来沉淀了深厚的冲压工艺、成熟管理经验及优质客

户资源，将与公司自身的精密加工制造与精细化管理能力的深度融合，较好的增

强核心竞争力。

【博杰股份，002975.SZ】公司自研液冷解决方案，如微通道分层式水冷头等自

研零部件用于公司测试设备，是匹配客户产品技术迭代下高功率散热的需求进行

的研发，可以为云服务厂商提供测试解决方案。公司数据云服务和 AI 服务器业

务保持增长态势，其中在客户北美云服务供应商中保持增长，G 客户订单同比实

现倍增，N 客户全年订单有望实现快速增长。为了更好服务客户，公司正在谋求

从设备供应商向产品供应商的战略转型。半导体划片机方面，子公司博捷芯拥有

较成熟的半导体切割技术，成功研发多款 4-6 寸、8-12 寸及 12 寸等多款划片

机设备，已通过下游客户测试认证并进入市场突破阶段。公司划片机在精确度上

和国外同行基本持平，良率接近，但价格大概是 1/2 到 2/3。人形机器人方面，

公司可以为客户提供 IMU 传感器测试平台、camera 与力传感器与麦克风检测设

备。此外，公司战略投资尔智机器人，主要产品包括多关节协作机器人、系列关

节模组及机器人相关系统集成等，以期在自动化组装设备的业务拓展方面形成一

定的协同效应。

【创世纪，300083.SZ】公司目前已与宇树科技等机器人领域客户及其零部件加

工厂商有合作关系。公司主业为中高端数控机床，公司的钻铣加工中心、立式加

工中心、五轴联动加工中心等产品可用于人形机器人领域相关的传感器、关节部

件、外框与骨架、灵巧手部件、谐波减速器及其他核心零部件等结构件的精密加

工。目前公司与宇树科技的合作仅在数控机床领域，暂未直接供应人形机器人零

部件。公司五轴立式加工中心和五轴联动铣车复合中心产品均已实现批量出货。

【冰山冷热，000530.SZ】石油化工业务方面，公司已为包括德国巴斯夫、德国

科思创、陶氏化学、美国雅保、俄天然气、三桶油、恒力石化等高端客户在内的

诸多行业客户提供了系列综合解决方案。2021 年成为德国巴斯夫国内行业唯一

制冷设备 I 类供应商以来，公司行业影响力明显提升，与三桶油合作更加顺畅，

进口替代持续深入。船舰制冷业务方面，公司凭借机组性能高可靠性，新造大型

冷冻渔船制冷市场占有率遥遥领先。冰雪场馆业务方面，除北京冬奥会两个比赛

赛场项目及两个配套冰场项目外，公司近年还承接了多项代表性商业冰雪工程。

压缩泵业务方面，公司主攻区域由以国内市场为主，转向国内和海外平衡发展。

经过努力，核心竞争力及市场占有率稳步提升，累计交付客户超过 2000 万台涡

旋压缩机，世界一流涡旋压缩机企业加快打造。松洋压缩机 2024 年实现涡旋压

缩机出口收入约 3.5 亿元，主要销往欧洲与南美。
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【日联科技，688531.SH】公司 25 上半年新签订单同比增长近一倍，目前在手

订单执行情况良好。公司主营业务覆盖领域众多，下游电子半导体行业包括集成

电路、消费类电子、汽车电子以及泛 AI 等领域需求旺盛，锂电池行业需求修复

改善以及汽车零部件、食品异物等领域检测需求稳步增长，下游各个领域新签订

单均实现同比增长。25 上半年在核心部件 X 射线源和 AI 软件方面核心能力建设

情况：作为 X 射线智能检测设备中技术壁垒和价值量最高的核心部件 X 射线源，

公司已经实现了闭管微焦点射线源、开管射线源、大功率射线源等多类型射线源

的全谱系覆盖，是国内唯一一家实现了 X 射线源基础理论研究、关键材料掌控、

复杂制备工艺、可靠性验证等方面全覆盖，且实现了多类型工业用 X 射线源大批

量产业化的企业，实现了关键核心部件的国产化替代。2025 年上半年，公司新

增 8 款射线源产品，公司开管射线源已获得部分头部电子半导体领域客户认可，

开始小批量出货。2025 年上半年，公司发布了业内首款工业 x 射线影像 AI 垂类

大模型。在 PCB 方面，针对不同厚度 PCB 产品，公司产品可实现在线式或离线

式亚微米级 2D/2.5D/3D 检测，已经为下游部分知名 PCB 厂商提供先进的工业

X 射线检测解决方案。在固态电池方面，公司 X 射线智能检测设备可用于检查电

极片对齐度、隔膜褶皱、极耳焊接不良等缺陷，确保内部无结构缺陷，避免安全

隐患。此外，公司控股子公司珠海九源电性能检测设备可用于检测电池及电池模

组的电压、容量、内阻、循环寿命等电性能参数。公司射线检测产品及电性能检

测产品能为客户提供丰富的检测解决方案。公司已向部分半固态电池厂商如清陶

能源提供 x 射线检测设备及解决方案。

【博杰股份，002975.SZ】新能源汽车领域，公司持续服务国内行业头部客户，

车载镜头与装配测试自动化线体业务实现亿级规模销售，上半年已完成部分量产

交付。而出口欧洲智能座舱装配与测试线体，目前正在安装调试过程中;同时公司

积极扩充客户群体，业务扩展至德系汽车部分主要品牌:宝马、奥迪、大众、斯柯

达等。下半年公司将积极准备跟进新一代无人驾驶出租车的测试增量需求市场。

液冷领域，公司自研微通道分层式水冷头等自研零部件应用在公司测试设备中。

除了上述自研产品，公司同步也在与高校合作研发后续公司会继续在该领域加大

研发投入力度，也会加大与北美大客户高功率产品的液冷需求的对接力度。可穿

戴测试设备方面，公司今年客户需求有明显增加。M 客户 AI 眼镜的放量带动公

司测试设备的需求，如射频、声学、光学、测试自动化线体等产品。而在眼镜测

试完整环节中，光学测试占据主要需求，公司当前也在积极布局相关能力。MLCC

业务方面，随着 MLCC 行业需求回暖及上游客户资本支出的增加，上半年公司的

MLCC 业务较去年逐步回升。目前公司的六面体外观检测设备、测包机订单较去

年稳步增长中，高速测试机、叠层机均在客户端实现小规模发货。海外产能方面，

目前公司在墨西哥和越南已完成生产基地的布局，产能逐步提升，其中墨西哥地

区业务已实现千万级的项目交付。

【安徽合力，600761.SH】公司拟以现金方式收购安徽江淮重型工程机械有限公

司（以下简称“江淮重工”或“标的公司”）51%股权，交易对方为公司控股股
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东安徽叉车集团有限责任公司（以下简称“叉车集团”）。按收益法测算，江淮

重工股东全部权益价值评估值为 53,700.00 万元,与其合并报表口径所有者权益

相比增值 26,532.84 万元,增值率 97.67%，结合标的公司股权交易比例（51%），

交易价格为 27,387.00 万元。本次交易完成后，江淮重工将纳入公司合并报表范

围。

【骄成超声，688392.SH】固态电池领域，公司在固态电池领域推出了超声波极

耳焊接、超声波检测等多款设备。半导体先进封装领域，公司大力推动先进超声

波扫描显微镜以及超声波固晶机（超声热压焊机）等新产品设备的研发和推广，

公司可应用于半导体晶圆级封装、2.5D/3D 封装、面板级封装等产品检测的先进

超声波扫描显微镜，成功获得了国内知名客户正式订单并完成交付；超声波固晶

机（超声热压焊机）已获得客户正式订单。先进超声波扫描显微镜领域，目前德

国 PVA 公司、美国 Sonoscan 公司等占据多数市场份额，随着公司超声波设

备技术的进一步增强，超声波设备的国产化率将持续提升，未来可提升空间巨大，

市场前景广阔。线束连接器领域，公司超声波焊机主要应用于新能源汽车高低压

线束、充电桩、储能场景等，与莱尼、泰科电子、安波福、安费诺、住友等国际

知名客户以及比亚迪、中航光电、沪光股份、均胜电子、长春捷翼、华丰科技、

永贵电器、天海电器、立讯精密、沃尔核材等国内知名企业保持良好合作。功率

半导体领域，公司有超声波端子焊接机、超声波 PIN 针焊接机、超声波键合机、

超声波扫描显微镜等全工序超声波解决方案，并均已实现批量出货；在该领域，

公司与上汽英飞凌、中车时代、振华科技、宏微科技、士兰微、芯联集成等知名

企业保持良好合作。

【苏大维格，300331.SZ】公司拟收购常州维普半导体设备有限公司 51%股权，

并实现控股。常州维普主营产品为光掩模缺陷检测设备（收入主要构成）和晶圆

缺陷检测设备的研发、生产和销售，两者均属于半导体量检测的核心设备。常州

维普是国内极少数在半导体光掩模缺陷检测设备领域已实现规模化量产的企业，

其技术、产品和核心算法系正向自研开发，拥有自主知识产权，主要核心零部件

实现了国产化和自主可控。常州维普产品已进入国内头部晶圆厂和国内外头部掩

膜版厂商的量产线。汽车内饰业务方面，公司智能表面材料已在欧洲某国际头部

汽车品牌全球主力车型内饰材料(氛围灯)中量产应用。目前，公司正在与多家国

内外头部汽车厂商合作开发并打样，努力推进智能表面材料在汽车内饰领域的更

广泛应用，如汽车内饰材料在国内外其他主流汽车品牌的应用，以及隐藏显示材

料的应用等。

【燕麦科技，688312.SH】根据 QYResearch 的报告，MEMS 传感器测试设备

2024 年市场容量为 57 亿人民币，预计到 2031 年将增长到 113 亿人民币，CAGR

为 10%。主要调查样本厂商为：SPEA、LiquidInstruments 、 Polytec GmbH 、

Microtest 、 Cohu 、 NationalInstruments 、 TESEC Corporation 、 OSAI

Automation System 、Boston Semi Equipment、燕麦科技。公司是唯一中国
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的样本厂家。公司的 MEMS 传感器测试设备可以同时调节 TPH 参数，控温范围

在-40~125 摄氏度之间，控温精度 0.5 摄氏度。这些性能参数目前处于全球领先

水平。

【沃尔德，688028.SH】金刚石热沉片进展：金刚石具有带隙宽、热导率高（最

高可达 2000 W/m·K）、击穿场强高、载流子迁移率高、耐高温等性能，在高功

率、高频、高温工作等方面具有极强优势，可用于电子、光电子等半导体器件散

热、高端医疗器械的热传感器及快速散热部件等领域。金刚石微钻直径及使用寿

命：目前公司金刚石微钻直径在 0.08-3.00mm，使用寿命取决于被加工材料及

加工设备的精度、参数设置、加工工艺等。以单晶硅为例，每支微钻可加工

6,000~10,000 个孔；而加工碳化硅时，寿命则为 220~600 个孔。公司金刚石

微钻可以用于 PCB 板的加工，但目前 PCB 厂家主要采用硬质合金微钻产品。

金刚石微钻在使用寿命、孔壁光洁度等方面具有一定的优势，但在终端客户、价

格体系等方面竞争优势不明显。目前了解到 PCB 板的材料也在发生变化，未来

有望采用 M9 材料，其中增加石英布材质，未来可能导致 PCB 板加工的难度大

幅度增加，对公司金刚石微钻带来了新的发展机遇。何时能批量生产和销售主要

受相关产品开发进度、PCB 板采用 M9 材料进展情况及市场拓展进度等因素影

响，距离大规模商业化仍需一定时间。公司刀具产品在丝杠加工方面的研发进展。

针对滚珠丝杠的丝杆和螺母加工，公司可以提供 PCBN 旋铣刀片、车刀片、刀

盘和刀夹等全系列产品，产品性能已达到国外同类产品水平，能够实现 C3-C5 级

别的加工精度。目前配合客户进口及国产旋铣生产设备，完成刀盘和刀具的全新

设计与开发。通过优化刀具结构与刃口设计，显著提升加工稳定性，刀具使用寿

命较原产品提高 30%以上。开发行星滚柱丝杠丝杆及滚柱的旋铣加工刀具，确

保加工精度符合客户标准，且加工效率较传统磨削工艺提升 5 至 10 倍。同时

针对行星滚柱丝杠螺母的加工，开发专用旋铣加工工艺及配套刀具，且加工效率

较传统磨削工艺提升 5 倍以上。在梯形丝杠加工方面，公司开发了多款硬质合

金旋铣刀片，确保加工精度满足客户的要求。在丝杠、RV 减速器加工刀具的客

户及订单情况。2025 年上半年，新开发丝杠、RV 减速器等核心零部件终端客

户 15 余家，实现订单金额突破 400 万元，同比增长约 240%。

【杰普特，688025.SH】公司披露 2025 年上半年业务进展。1）激光器产品受

益于全球需求提升，在新能源电池加工和消费级领域实现快速增长，销售额同比

+41.41%；激光/光学智能装备收入同比+55.32%，主要来自手机摄像头模组检

测设备交付。2）消费级激光器方面，公司产品在激光雕刻机批量交付，并导入

消费级 3D 打印龙头，年内有望放量。3）智能装备方面，新一代 VCSEL 模组

检测设备获客户独家订单，VR/AR 光学检测业务持续推进；同时公司聚焦重点

赛道，硅光晶圆检测设备与 FPC 微孔钻孔系统“黄金枪 F”均取得突破，前者

将打破硅光测试瓶颈并切入海外市场，后者凭借性能优势获得批量订单，实现关

键工艺国产替代。4）光通信业务加速布局，MPO、MMC 产品已通过国际认证

并扩产交付，矩阵光电 FAU 已向国内光模块龙头批量供货，未来在 1.6T 光模
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块与 CPO 架构下价值量有望显著提升。5）新能源领域，公司持续为头部电池

客户提供高功率激光加工解决方案，配合大圆柱及固态电池新工艺，近期已获得

新一批大额订单。

【华光新材，688379.SH】公司决议在泰国投资建设钎焊材料生产基地。该项目

计划投资总额约人民币 3 亿元，包括但不限于购买土地、生产厂房建设及租赁、

购建固定资产及配套等相关事项，实际投资金额以中国及泰国当地主管部门批准

金额为准。

【精智达，688627.SH】公司签订日常经营重大合同 2.32 亿元。本次签订合同

属于深圳精智达技术股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司合肥精智达

集成电路技术有限公司（以下简称“合肥集成电路”）日常经营行为。合肥集成

电路于近日与某客户签订了半导体测试设备采购协议，合同总金额为人民币 3.23

亿元（不含税）。合同的履行预计将对公司 2025 年至 2026 年度经营业绩产生

积极影响。

【深科达，688328.SH】公司平板显示模组类设备实现营业收入 17,942.64 万

元，较去年同期增长 148.01%，占公司营业收入的 49.90%。主要原因系显示

面板行业呈现复苏态势，超声波指纹、电子纸、智能眼镜等细分应用场景需求增

长，公司平板显示模组类设备业务销售订单较去年同期增加，平板显示模组类设

备业务收入较去年同期大幅增长。同时，公司半导体封测设备以及智能装备核心

部件在市场开拓方面也取得了积极进展，收入增长。公司在手订单情况良好，主

要客户方面公司与海外知名客户建立了更良好持续的合作，有望在智能眼镜等新

的应用场景不断突破。

【晶升股份，688478.SH】CoWos、Sow 等先进封装的中介层材料，根本在于

其一系列优异的物理和化学性能，尤其是它良好的导热性能，能够帮助解决高性

能 GPU 芯片日益严峻的散热瓶颈。这一变革意味着碳化硅材料的应用进一步打

开从功率器件延伸至先进封装领域，相信也会为碳化硅行业带来新的机遇。公司

确有下游客户已于数月前向台积电送样，并将逐步进行小批量供应。针对这一新

的技术转向，公司会继续保持与客户紧密合作。

【康尼机电，603111.SH】公司 2025 上半年海外业务增长显著，新能源业务稳

健增长。海外业务方面，公司海外业务 2025 上半年累计新签订单金额为 9.36 亿

元，较上年同期增长 83.89%。海外市场作为公司战略重点拓展的方向，未来将

成为重要的增长点，产品已从车门拓展到安全门、内装等领域，订单持续性较为

稳定。公司于 2018 年启动国际化战略，目前在海外已设立 5 家子公司，并在法

国成立了欧洲创新发展中心。公司海外市场订单主要集中在欧洲、南美洲、亚洲、

非洲等地区，目前与阿尔斯通、CAF、STANDLER、SKODA 等国际主机厂为长

期战略合作关系，主机厂对公司产品质量高度认可，公司直接参与各大主机厂的
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全球采购招标，产品从城轨车门拓展至高速车门、安全门、内装等多品类。新能

源业务方面，2025 年上半年，公司新能源汽车零部件实现营业收入 39,999.96

万元，较上年同期增加 5,188.03 万元，增幅 14.90%。目前新能源汽车零部件

业务毛利率稳定在 18%左右，盈利水平主要依赖规模效应，随着业务规模扩大，

盈利能力有望进一步提升。公司新能源汽车零部件产品主要包括充电总成、高压

线束及高压模块三大品类，主要产品有充（放）电枪线产品（包括大功率液冷充

电枪）、充电插座、充电桩、高压线束、高压连接器、电源分配单元等。目前公

司具有大功率高压快充及液冷超充产品，并实现了批量销售，未来公司会积极加

大在大功率快充、液冷超充领域的市场开拓力度。

【同飞股份，300990.SZ】公司披露 25H1 分业务营收情况和数据中心液冷产品

情况。2025 年上半年，1）电力电子装置温控产品实现营业收入 8.19 亿元，同

比增长 77.48%，主要受益于公司在储能等能源市场的影响力和品牌知名度的提

升，客户群体不断扩大。2）数控装备温控产品实现营业收入 3.89 亿元，同比增

长 24.54%，得益于公司在该领域深耕多年市场优势，持续深挖客户需求，开拓

新客户。3）在数据中心液冷领域，公司已推出冷板式液冷和浸没液冷全套解决

方案，产品包括液冷分配装置（CDU）、冷液分配管（Manifold）、预制化管路、

室外干冷器、集成冷站以及浸没液冷箱体（TANK）的全系列产品。同时，公司

也配备了 Mini 风墙、冷冻水风冷背板产品等风冷产品，以满足不同数据中心的

冷却需求。

【斯莱克，300382.SZ】公司与肥东县政府签订 2.3 亿元新能源项目投资协议。

项目总投资 2.3 亿元，其中新增固定资产投资 7,000 万元；项目规划面积约 33,361

㎡，为自有厂房，建设新能源电池壳生产线、极柱生产线等。本次投资旨在完善

公司新能源电池壳业务的产能布局，扩大产能规模，拓展与下游电池厂商的合作

关系，提升合作层次和深度，符合公司发展战略。

【瑞纳智能，301129.SZ】公司全资子公司合肥高纳半导体在碳化硅（SiC）业

务上已完成材料端布局并建立了设备能力。当前碳化硅(SiC)研发进展：①8 英寸

碳化硅衬底的长晶技术经过方向调整和工艺优化，已能够稳定生长和加工。②碳

化硅粉料已通过权威第三方检测，符合相关标准和工艺需求，并已投入量产使用。

公司将按照计划推进 SiC 业务的发展，预计 25Q4 投产。主业收入季节性特征明

显，项目实施主要集中在 5 月至 11 月，而验收和回款则多集中在第四季度，因

此前三季度的利润和现金流相对较少，而第四季度是收入和回款高峰期。公司的

客户主要是国有热力公司，客户财务状况良好、信用度高且运营稳定，具备规范

的财务审批流程和较强的支付能力。

【华兴源创，688001.SH】公司披露 2025 下半年业务相关展望。1）消费电子

领域，AMOLED 屏体尺寸正向中大尺寸方向迈进，行业龙头企业如京东方、华

星光电等纷纷提出 G8.6 产线建设规划，并通过技术升级改造扩展现有产线产能。
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这表明消费电子行业对高端显示技术的需求持续增长。2）半导体领域，全球半

导体产业正加速向中国转移，国内半导体产业崛起，自主品牌测试设备的需求空

间广阔，未来测试设备市占率有望进一步提升。手机 BMS 模组测试业务受益于

终端客户电池负极材料变化，业务前景看好。3）在新能源车行业上，公司已经

成为美国最大电动车厂商的指定供应商，合作关系稳定，同时公司下半年会积极

开拓海外其他客户。

【博盈特焊，301468.SZ】公司披露产品交付周期和业务指引。产品交付周期方

面：1）附安装义务的销售从公司发货到验收通常需要 6 至 7 个月 左右的时间。

此类产品的总销售周期通常为 9-12 个月；2）不附安装义务的销售：对于境内

销售和境外销售，由于合同约定不涉及安装及后续验收环节，从销售出库到验收

大约需要 1 个月 左右的时间，此类产品的总销售周期为 4 个月左右。业务指引

方面，1）在手订单：截止 2025 年 6 月 30 日，公司在报告期末已签订合同，但

尚未履行（完毕）的履约以为所对应收入金额为 3.77 亿元；2）海外业务：①越

南基地已完成部分订单签署，预计于 25Q3 投产，未来公司美国订单主要在越南

工厂生产；②公司与威尔汉姆公司共同成立国内合资公司，共同开拓尤其是长，

在海外（前期以中东为主）设立海外制造基地。3）国内业务：江门市鹤山工业

城投资建设“博盈特焊大凹生产基地”，预计 26 年投产；将围绕客户需求，持

续提升产品丰富度，向工业设备整体制造、高端结构件制造及其他大型装备制造

等方向延伸与拓展。
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3. 重要行业数据图表
图表 9：8 月制造业 PMI 为 49.4%，位于荣枯线之下 图表 10：8 月全部工业品 PPI 同比-2.9%，环比+0%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 13：近两年中国稀土价格指数 图表 14：近两年中国稀土出口数量及均价

资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：海关总署，Wind，爱建证券研究所

图表 11：近两年 LME 铜现货价 图表 12：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
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图表 15：8 月台积电营收为 109.71 亿美元，同比+33.8% 图表 16：8 月中国集成电路产量同比+3.2%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 17：8 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 18：中国服务机器人 7 月产量同比+12.8% 图表 19：中国工业机器人 7 月产量同比+24.0%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 20：8 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 21：8 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 22：8 月三元材料、磷酸锂电电池产量同比+24.6%/+42.3% 图表 23：25 年 1-7 月中国光伏新增装机容量累计同比+80.7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 风险提示
1）宏观经济波动风险：全球经济增长存在不确定性，若海外需求走弱或政策执行

力度不及预期，可能影响制造业整体投资节奏和订单释放。

2）终端需求传导压力：智能制造行业下游应用广泛，涵盖汽车、消费电子、新能

源、半导体、工业自动化、通信基础设施及医疗设备等领域。终端需求波动将通

过整机厂产能利用率与资本开支预算传导至设备采购与招标节奏，进一步影响设

备厂的订单获取与在手订单消化、排产与稼动率、交付与验收进度，并最终改变

收入确认节奏、产品结构与毛利率，同时对现金流形成一定影响。

3）供应链稳定与技术迭代挑战：核心零部件、原材料等供应链稳定性波动可能对

企业生产与毛利率造成压力。同时，若技术迭代加快，企业研发进度或客户认证

周期延后，可能削弱企业竞争力。

4）市场估值波动：机械设备板块估值对产业政策与市场情绪较为敏感，若政策导

向、国际局势或流动性环境发生变化，可能引发估值中枢的阶段性波动。
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